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 چکیده 
 دهنده شاخص نشان   ین . ا است   ی اعتبار   یسک ر   یابی ارز   ی مورد استفاده برا   یار مع   ین تر یج را (،  NPLs)   3مطالبات غیرجاری 

بانک مربوط    های ییدارا  یفیتک  است و به   یمؤسسات مال  یهااز وام   ی ناش  ینقد  یهایانبازپرداخت کامل جر  خطر عدم 
ترین عنوان مهم شود و به توجه جدی سیاستگذار پولی نسبت داده می   به  (NLPsموضوع مطالبات غیرجاری )شود.  می

های اعتباری اثرگذار است. در این پژوهش، سازوکار تأثیرپذیریِ ها و مؤسسه دهی بانک متغیر سلامت مالی بر قدرت وام 
  ای از متغیرهای کلان اقتصادی )رشد اقتصادی، نوسان نرخ ارز، میزاننسبت مطالبات غیرجاری ناشی از تسهیلات تبصره 

با   تورم( برای کل نظام بانکی مورد آزمون قرار گرفته است. در این راستا، تأثیرات متغیرهای مذکور بر نسبت مطالبات غیرجاری 
تفکیک  به ( ARDL) یعیتوز یهابا وقفه یونیخودرگرسکارگیری روش و با به 1378-1400استفاده از اطلاعات سالانه 

نتایج تحقیق نشان داد که بین رشد تولید ناخالص  لتی و کل اقتصاد مورد تخمین قرار گرفته است.  بخش دولتی، غیردو 
با   غیرجاری  داخلی  منفیِبانک مطالبات  رابطه  بین  معنی   ها  و  تورم دار  ارز   میزان  نرخ  نوسان  غیرجاری  با    و  مطالبات 

باید این نکته را مدنظر قرار دهند    یگیرندگان کلان اقتصادتصمیم  ،بنابراین  .دار وجود داردو معنی   مثبت  ها رابطه بانک 
  اتشود در کاهش مطالبمی و نوسان نرخ ارز منجر  تورم    میزانو کاهش    یافزایش رشد اقتصاد  که به   تصمیماتی  که 

 ها نقش دارد. الوصول بانک معوق و مشکوك   گذشته، سررسید
 ایمطالبات غیرجاری بانکی، متغیرهای کلان اقتصادی، تسهیلات تبصرههای کلیدی: واژه

JEL: E50, E51, E58 

 
 mg.rostami1987@gmail.com؛  هامعاون اقتصادی شورای هماهنگی بانک 1

 sani.krp71@gmail.com)نویسنده مسئول(؛   ، هاکارشناس اقتصادی شورای هماهنگی بانک 2
3 Non-Performing Loans 
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 مقدمه
  کارایی کاهش    ، یافته توسعه و توسعه   حال   در  ی کشورها   ی برا  ی ا در صنعت بانکدار ه ی نگران  ترین ی اصل 
انواع بحران اهی  گی  جهان. اقتصاد  ها بوده استبانکتسهیلات    وریو بهره  مواجه شده   یمال   یهابا 
انداز پس  3234مورد از    747متحده    یالاتدر ا  میلادی،  1990و    1980  یهامثال، در دهه   رایاست. ب

 رکود  یلدلبه 1991-1993 یهافنلاند در سال یبحران بانکمعوقه شد.  ،بازپرداخت  عدم یلدلو وام به
بهاقتصاد باعث شد که دولت  بانکی    ی،  بیشتری روی    یپول  یهاکمکبخش  مدیریت  و  ارایه دهد 
ورشکست را    یبانک تجار  49بانک از    17،  1994ونزوئلا در سال    یبحران بانکها داشته باشد.  بانک
از    یشب  یخارج   یبده  یلدلاست که به   یاز بحران مال  یانمونه   یزن  1997سال    یایی. بحران آسکرد

اعتبار در بخش املاك و مستغلات رخ داد.  یشاز گسترش ب  یحد و کاهش ارزش پول ناش  از حد 
از   یاریبس  یفروپاش که به  است  2007-2009  یبحران مالترین اتفاق در تاریخ بانکداری جهانی،  مهم

. بنابراین، از وقوع بحران مالی گذشته  شدمنجر    یجهان  یمهم و کاهش رشد اقتصاد  یمؤسسات مال
مرتبط یکدیگر    به  یقاًعم  یاقتصاد  یها یو ناآرام  یمال  آشفتگیکه  گیری کرد  گونه نتیجه توان اینمی

 به  ها بانک   ی تواند از دسترس ی مختلف م   یع صنا   ها به از حد بانک   یش ب   همچنین، اعطای تسهیلات هستند.  
 یبر رشد اقتصاد  ی تأثیر منفدر نهایت  و  منجر شده  ها  بانک   ی ورشکستگ   کند و به   یری ها جلوگ وجوه آن 
 ( 2023: 1آلنابولسی و همکاران بگذارد. )

و    های بالقوه محیط کلان )ریسک سیستماتیک( های پایش سلامت مالی همواره متأثر از تکانه مؤلفه 
 وکار، راهبردهای سازمان و مدیریت های اعتباری )متأثر از الگوی کسب های بالقوه داخلی مؤسسه تکانه 

المللی ناظر بر سلامت مالی و نظارت احتیاطی  ( بنابراین، مقررات بین 2009:  2ریسک( هستند. )آرچاریا 
های مؤثر  ترین ریسکعنوان مهم ترتیب ریسک اعتباری، ریسک عملیاتی و ریسک نقدینگی را بهبه

های طرف مقابل و  کند که در کنار ریسک های اعتباری معرفی میبر سلامت و تداوم فعالیت مؤسسه
های اولیه شناسایی شده( باید توسط مقامات نظارتی )پولی یا مالی( و واحدهای  تطبیق )ذیل ریسک
 ( 2017 ی:بازل در مورد نظارت بانک تهی)کمطور مستمر مورد پایش قرار گیرند. مدیریت ریسک، به 

  هابهداشت اعتباری( رایج بانک معمولًا تسهیلاتی که با یک یا چند مورد از ضوابط اعتباریِ )اصول  
بانک  باشد و  نداشته  اعطای  هماهنگی  بانکی، مسئول  از سیستم  مقاماتی خارج  براساس مصوبات  ها 

ای، نقش محرکی را در شود. تسهیلات تبصرهای تلقی میگونه تسهیلات باشند، تسهیلات تبصرهاین

 
1 Alnabulsi & etc 

2 Acharya 
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یک وضعیت   نیروهای متخصص امکان ورود به  کند و بهرفع تنگناهای اقتصادی و اجتماعی ایفا می
سایر اشخاص واجد شرایطی است   گونه تسهیلات، توجه به دهد. نکته مهم در مورد اینرقابتی را می

ای )تکلیفی(، نه تنها حقوق اقتصادی آنان پایمال  کنترل جریان تسهیلات تبصره  که در صورت عدم
  اند، جریان دریافت تسهیلات بوده   خواهد شد، بلکه برای کسانی که از طریق سندسازی و ارتباط موفق به 

 خواری شکل خواهد گرفت.جدیدی از رانت
داده تبصرهروند  تسهیلات  میهای  نشان  تبصرهای  تسهیلات  که  دوره دهد  طی  ایران  در  ای 
 1400میلیارد ریال در سال    1684به  1378میلیارد ریال در سال    35صعودی بوده و از    1400-1378

ای در دهد، طی دوره مذکور، تسهیلات تبصرهنشان می  (1)گونه که نمودار شماره  رسیده است. همان
 برابر شده است.  48نظام بانکی ایران 

 
 1378-1400زمانی ای در بازه روند تسهیلات تبصره: 1نمودار شماره 

 جمهوری اسلامی ایران  بانک مرکزیمأخذ: 
 

ای حاکی از  کل تسهیلات تبصره  ای بهاز سوی دیگر، بررسی نسبت تسهیلات غیرجاری تبصره
نشان   (2)آن است که روند و میزان آن در بین بخش دولتی و غیردولتی متفاوت است. نمودار شماره  

  ( این نسبت در بخش دولتی افزایش یافته و برای 1378-1400دهد که در طول دوره مورد مطالعه ) می 
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به  توجه  با  مجموع،  در  است.  داشته  کاهش  غیردولتی  غیرجاری    بخش  مطالبات  جایگاه  و  اهمیت 
  کل تسهیلات   ای به ای در سلامت نظام بانکی و رفتار متفاوت نسبت تسهیلات غیرجاری تبصره تبصره 
ای در بخش دولتی و غیردولتی، این مطالعه بر آن است تا تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی را بر  تبصره

تبصره غیرجاری  مبانی مطالبات  ادامه،  در  بررسی کند.  اقتصاد  غیردولتی و کل  دولتی،  در بخش  ای 
شود.  شود. سپس، روش تحقیق و الگوی تجربی پژوهش تصریح مینظری و پیشینه پژوهش ارایه می

 گیرند.در بخش پایانی مقاله نیز نتایج، ارایه شده و مورد بحث قرار می 
 

 ای در بخش دولتی و غیردولتیکل تسهیلات تبصره ای به تسهیلات غیرجاری تبصره: 2نمودار شماره 

 جمهوری اسلامی ایران بانک مرکزیمأخذ: 
 

 مبانی نظری
بابانک از  بهسابقه  ها  منابع  بهینه  تخصیص  و  تجهیز  برای  نهادها  کارآمدترین  و  حساب ترین 

آوری جمعاندازهای راکد را  آسانی پس  ها با داشتن شعب متعدد در اقصی نقاط کشور به آیند. بانکمی
توجهی در رشد و    دهند و نقش قابلکرده و در اختیار صاحبان صنایع، کشاورزان و بازرگانان قرار می

چه در ظاهر نقش اصلی را در    شود، اگرهمین دلیل است که گفته میکنند. بهتوسعه اقتصادی ایفا می
 کنند، اما مزایای متعدد بانکیهای اقتصادی، عوامل تولید، یعنی سرمایه، کار و تکنولوژی ایفا می فعالیت 
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 ها در پیشرفت اقتصادی اندازها و اعطای تسهیلات و اعتبارات، جایگاه خاصی برای بانک در امر جذب پس 
از اقتصاددانان، یکی از دلایل توسعه   طوری که به کند. به جامعه باز می    نیافتگی کشورهای   اعتقاد برخی 

 جهان سوم، نبود مؤسسات پولی و بانکی کارآمد و سالم است. 
های اقتصادی، شود اقتصاد جامعه در مقابل نوسانات و بحرانوجود نظام بانکی کارآمد باعث می

سمت اشتغال کامل و رفاه عمومی بیشتر  های مناسب داشته باشد و جامعه را پیوسته به العملعکس
 ( 1400)درودیان:  هدایت کند.
 این   در.  بردمی  رنج  ثباتیبی  و   نااطمینانی  بالای  درجه  از  همواره  توسعه  حال  در  کشورهای  اقتصاد

 کلان   متغیرهای  دیگر  و  بهره  هاینرخ  واقعی،  ارز  نرخ  تورم،  میزان  اقتصادی،  رشد  میزان  کشورها،
 چنین  پیامدهای  و  مواجهند  صنعتی  و  یافته  توسعه  کشورهای  با   مقایسه  در  بالایی  نوسانات  با  اقتصادی
  گذاری، سرمایه  رشد اقتصادی، قبیل از مختلف ابعاد در اقتصاد کلی عملکرد بر هانااطمینانی و نوسانات
 همکاران:  و   زنوزی   شود. )محسنی   ها بحث   چنین   به   فراوانی   دقت   و   توجه  که   شده   باعث   غیره   و   تجارت 
که بر متغیرهای    بوده   ایران   اقتصاد   اصلی   مشکلات   از   یکی   آن   نوسانات   و   تورم   اخیر،   دهه   چند   در   ( 1395

 . مختلفی از قبیل متغیرهای بانکی و نحوه بازپرداخت تسهیلات آن نیز تأثیر فراوانی داشته است
غیرجاری بر تسهیلات  مؤثر  به  عوامل کلان  اقتصادی  زمان تشدید رکود  علت کاهش سطح  در 

ظهور کمبود   این امر به  .ردبتحلیل می  را  منابع بانکیها،  اقتصادی بنگاه  هایفروش و حجم فعالیت
موقع ت از ایفای به لاکنندگان تسهیتدریج دریافتشود و به میمنجر  واحدهای اقتصادی    نقـدینگی در

یابد و در  حجم مطالبات غیرجاری در دوران رکود اقتصادی افزایش می  ،بنابراین  .مانندتعهدات بازمی
های اقتصادی بنگاه   ها را بهدهی بانکتلاقدرت تسهی  ،مطالبات غیرجاری  تمرحله بعد نیز رشد نسب

. )محمدی  مطالعات تجربی سازگار است   ل با نتایج اکثرلا دهد. این استدبانکی کاهش می  و بازار بین
 ( 1395و همکاران: 

همین دلیل  به  ،رودمی  لا تورم با  میزانتناسب افزایش    های سوداگرانه به از آنجا که بازده فعالیت
به تسهی   تمایل  پایینلادریافت  نرخ  با  بات  نرخ  با  آن  از  استفاده  و  بازار  ترلا تر  بیشتر   در  غیررسمی 

 ت پرداخ گیرندگان بهتلاگیرندگان و تعهد تسهیتلاشود و با وجود امضا قرارداد بین بانک و تسهیمی
در صورتوجه بازگشأ ت  التزام  در  به  تلاتسهی  تخیر  در    لا با  تعلدریافتی،  تأمین وجوه  بودن هزینه 

غیررسمی ترجیح    سود و جرایم بانکی را بر تأمین وجوه از بازارت  گیرندگان پرداخبازار غیررسمی، وام
و   . )محمدی شود کمتر می   ، در زمان تورم  ت و تعهدات لا موقع تسهی تسویه به  به  گرایش  ، دهند. بنابراین می 

 ( 1395همکاران: 
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وقتی نرخ ت،  حال  ایجاد مطالبات معوق بیشتر خواهد شد. در این  ثافزایش نرخ ارز باع  ،همچنین
باع  .شودمی   ها نیز زیادبانک  میزان بدهی مردم به   ،یابدارز افزایش می شود تا  می  ثاین صعود نرخ 

تمایل کمتری برای    تدر نهایبدهی خود برخوردار باشد و  ت  شخص از توان کمتری برای بازپرداخ
 های ت ثباتی نرخ ارز و سیاس دهد. ضمن اینکه افزایش بی دریافتی از خود نشان می   ت لا تسهی   ت بازپرداخ 

باعلاک نامناسب  اقتصادی  ایجاد بحران  ثن  بازار و  مالیبر هم خوردن نظم  نوسانات می  های  شود. 
ت بر تولید ملی دارد و ممکن اس   دهد و آثار مخربافزایش مینیز  گذاری را  نرخ ارز، ریسک سرمایه

  ت مواجه سازد.لااین تسهی تبازپرداخت تولیدکنندگان را با زیان مالی در جه
 

 پیشینه تحقیق 

 . اند پرداخته   ی و عوامل کلان اقتصاد   ی اعتبار   یسک ر   ین ارتباط ب   یابی ارز   بسیاری به مطالعات  در گذشته،  
م آن   های یافته  نشان  اقتصاد   دهد ی ها  عوامل کلان  متفاوتی تأثیر   ی، که  غیرجاری بر    ات    دارند.   مطالبات 

بیشتر،   اقتصادی  رشد  با  توانا  یابدیم  یشافزا  یرندگانگتسهیلاتدرآمد  همچنین،  براآن   ییو   یها 
درآمد کاهش و  یکاریب افزایشبا   مطالبات غیرجاریحال،  ینبا ا شود.بیشتر می تسهیلاتبازپرداخت 

می  یابدیم  یشافزا باعث  وام  یبرا  یرندگانگتسهیلاتشود  و  مواجه    یها بازپرداخت  مشکل  با  خود 
عنوان  بهره به  یهاو نرخ  یکاریب  ی،ناخالص داخل   یدتول  ییشناسا  ی برا  یارچوب نظرهچ  یکشوند.  

تعدادی از گفته    ارایه شده است. به  1یات توسط رشته چرخه حمطالبات غیرجاری  در    یاصل  متغیرهای
متغمحققان اقتصاد  یرهای،  برا  یتظرف  ینتریقو  ی،کلان  تع  یحتوض  یرا  مطالبات کننده  یین عوامل 

 مطالبات غیرجاریبر    یجهان  یمطالعه تأثیر بحران مال  یقدارند. جالب توجه است که از طر  غیرجاری
ها بانک  یندر ب  مطالبات غیرجاری  یاییبحران بر پو  ینمشخص شد که ا  یهترک  یدر بخش بانکدار 

از    ینمونه بزرگ  یبرا  یافته   ین تأیید ا  ی( براVAR)  یبرداریونرسرگ تأثیر گذاشته است. از مدل خود
آلنابولسی )شده است.  استفاده  نیز    1985تا    1979  یهاسال   ین متحده ب  یالاتدر ا  یبانک تجار  2470

 ( 2023و همکاران: 
 یکاری، ب   ی، واقع   ی ناخالص داخل   ید تول   قبیل از    ی تحت تأثیر عوامل مختلف   تواند ی م   مطالبات غیرجاری 

بده ارز،  نرخ  بهره، کاهش  تورم  یعموم  ینرخ  گیرد  و  داخل  یدتول  .قرار   یتو وضع  یواقع   یناخالص 
  دانند ی م   ی مهم   یر را متغ  یکاری ب   ، از محققان   یاری بس   ین، مرتبط است. همچن   ی با رشد اقتصاد  ی چرخه تجار 
می ادعا  بو  که  را ب  یکاری،کنند  تطابق  نت  یشترین  در  دارد.  کمتر  درآمد    یرندگان گتسهیلات  یجه،با 

 
1 Life Cycle Strand 
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  یین در تع  یپول  یرمتغ  یکعنوان  نرخ بهره به   .خود دچار مشکل شوند  یممکن است در بازپرداخت بده 
غیرجاری مهم  مطالبات  افزامی  یفاا  ینقش  توانا  یشکند.  بر  بهره   یبرا  یرندگانگتسهیلات  یینرخ 

قرار گرفته   یکمتر مورد بررس  ،کاهش نرخ ارز  ی،گذارد. از منظر پولیخود تأثیر م  یهابازپرداخت وام
 ی دولت   یبحران بده  یرهایدند متغوشیمطالعه ک  ینچندو  پول    یالمللحال، صندوق بین  یناست. با ا
در این زمینه، فرضیه کنند.    یبررس  یناخالص داخل  یداز تول  یعنوان درصدرا به  یعموم  یمانند بده

می بیان  دولتی  مستقیم  بدهی  رابطه  غیرجاری،  مطالبات  میزان  و  دولتی  بخش  بدهی  بین  که  کند 
نظر مبهم به  یانجر  یکتورم    ها،بررسی. در  اندوجود دارد و مطالعات بسیاری این فرضیه را تأیید کرده 

وضعبه   پایین تورم  میزان  رسد.  یم با  مثبت  توانا  یرندگانگتسهیلات  یمال  یتطور  بازپرداخت    ییو 
توانا  دهد کهمرتبط است و نشان می  یبده بالاتر ممکن است  برا  یرندگانگتسهیلات  ییتورم   ی را 

 معوق بهبود بخشد.  یهاوام یخود با کاهش ارزش واقع  یها بازپرداخت وام

( اشاره کرد که 1400مطالعات نوروزی و همکاران )بهتوان  از مطالعات صورت گرفته داخلی می
بانک غیرجاری  مطالبات  افزایش  بر  اثرگذار  بانکعوامل  دولتی،  اصل  های  مشمول  و    44های 

پژوهشبانک از  استفاده  با  را  ایران  در  اصلی های خصوصی  عوامل  و  کردند  بررسی  پیمایشی  های 
ای عوامل  ( نیز در مطالعه1400مورد عنوان کردند. بولو و مصدر )  20ها را  مطالبات غیرجاری بانک

مؤثر در ایجاد و افزایش تسهیلات غیرجاری در صنعت بانکداری ایران را شناسایی و تأثیرات ناشی از  
ای و استفاده از منطق فازی  با استفاده از روش پرسشنامه(  IFRS)  گیری آن را از طریق اجرایاندازه

 تحلیل کردند.
بردار های عصبی و ماشین  ( در پژوهش خود با استفاده از شبکه1399کردمنجیری و همکاران )

به و    پشتیبان  پرداختند  غیرجاری  مطالبات  افزایش  و  ایجاد  بر  تأثیرگذار  عوامل  متغیر    10شناسایی 
سنجش   ( نیز به 1398کلیدی تأثیرگذار بر مطالبات غیرجاری را شناسایی کردند. عرفانی و ابراهیمی )

با استفاده از مدل ایران  بانکی  ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری در شبکه  (  VAR)  اثر نوسانات نرخ 
 این نتیجه رسیدند که تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیرگذارتر است.   پرداخته و به

( تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی از قبیل میزان تورم، نرخ ارز، مخارج حقیقی  1397گوهررستمی )
دولت، تولید ناخالص داخلی، نقدینگی، درآمدهای نفتی و همچنین متغیرهای شاخص تمرکز و نسبت 

نامه خود  ( در پایان GLSیافته )درآمد( را با استفاده از مدل حداقل مربعات تعمیم  ناکارایی )هزینه به
مورد بررسی قرار داده و نتایج حاکی از آن است که تأثیر متغیرهای نرخ ارز و نسبت ناکارایی )هزینه 

 دار است. ها منفی و معنیدرآمد( بر سودآوری بانک  به
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 در این راستامحققان قرار گرفته است.   یژهدر دهه گذشته مورد توجه و مطالبات غیرجاریموضوع  
 ی: عوامل اقتصادکنندیم  یبندطبقه  دستهسه    به   شوندیممطالبات غیرجاری منجر    را که به   یعوامل
عوامل مرتبط   ینتریجرا ی،. عوامل کلان اقتصاد3یو عوامل صنعت 2)ویژه( بانکعوامل خاص ، 1کلان 

کشور بر    یتجار  یهاد که چرخهنکنمی  یتحما  یدها  ینمطالعات از ا  ین هستند. امطالبات غیرجاری  با  
از مطالعات خارجی صورت گرفته در    گذارد.یخود تأثیر م  یهابازپرداخت وام  یبدهکاران برا  ییتوانا

 موارد زیر اشاره کرد.  توان بهاین زمینه می 
)  4ماهروس داده 2020و همکاران  از  استفاده  با  آستانه و مدل(  پویای  بررسی    به (  GMM)  های 

بانک غیرجاری  مطالبات  بر  اقتصادی  عوامل کلان  پرداختند.  تأثیر  حاکیافتهها  که    یها  است  آن  از 
  و همکاران   5کوپتا   معنادار است.   6/ 3  ین مثبت و تا آستانه مع   ی اعتبار   یسک و ر   ی پول   یاست س   ین رابطه ب 

  ها مطالبات غیرجاری بانک ی بر ها و عوامل صنعت بانک عوامل خاص کلان،  ی عوامل اقتصاد ( تأثیر 2020) 
 ی دولت   ی ها بانک   نسبت به   ی خصوص   ی ها بانک این نتایج دست یافتند که    را مورد بررسی قرار دادند و به 

  8، کیلیچ دپرن و کارتال7و همکاران، کاتوسیم   6احمد   . کنند ی دارند و کارآمدتر عمل م   یشتری ب   گذاری یه سرما 
ترتیب ها، بهبررسی تأثیر عوامل اقتصاد کلان و عوامل صنعتی بر مطالبات غیرجاری بانک  ( به2021)

به و  پرداختند  ترکیه  و  اوگاندا  پاکستان،  نتیجه رسیدند که    در کشورهای  اعتباراین  حاشاترشد   یه، 
 یاتی، عمل  ییکه کارای  حال  در  ،شودیممطالبات غیرجاری    یشوام باعث افزا  زیانتأمین    و  سود خالص

 ی ناخالص داخل   ید تول   ی، عوامل کلان اقتصاد   شود. با توجه به می   آن باعث کاهش  (  ROA)   اندازه بانک و 
 یش باعث افزا   یاسی س   ریسک که نرخ بهره، نرخ ارز و  ی  در حال   ، شود می   مطالبات غیرجاری باعث کاهش  

 شود. می مطالبات غیرجاری
  های تفکیک بخش   ای به غیرجاری تبصره   مطالبات تاکنون    که   ور مطالعات گذشته حاکی از آن است مر 

ایران مورد توجه پژوهشگران نبوده است. از   بانکی    ه جبا تو  ، دیگر  سویدولتی و خصوصی در نظام 
این مطالعه بر آن است تا    -این دو بخش اشاره شد  تر بهپیش-ای  تبصره  غیرجاری  مطالباتروند  به

 
1 Macroeconomic Factors 
2 Bank-specific Factors 
3 Industry-specific 
4 Mahrous 
5 Gupta 
6 Ahmed 
7 Katusime 
8 Kılıç Depren and Kartal 
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بر   را  اقتصادی  کلان  متغیرهای  تبصره  مطالباتتأثیر  بهغیرجاری  بخش  ای  و  تفکیک  دولتی  های 
   غیردولتی مورد ارزیابی قرار دهد.

 

 روش تحقیق 

در این مطالعه، براساس مبانی نظری و مطالعات گذشته، تأثیر متغیرهای تورم، رشد اقتصادی و  
 های دولتی و غیردولتی تفکیک بخش   ای نظام بانکی ایران به نوسان نرخ ارز بر مطالبات غیرجاری تبصره 

بانک مرکزی    شود. اطلاعات سری زمانی این متغیرها به ارزیابی می استثنا متغیر نوسان نرخ ارز، از 
استخراج شده است. متغیر نوسان نرخ ارز نیز با    1378-1400جمهوری اسلامی ایران در بازه زمانی  

 گیرد. ایندست آمده و در این پژوهش مورد استفاده قرار می به (  GARCH)  استفاده از روش مدلسازی 
  آمده از رهیافت مذکور، حاصل شده   دست متغیر با استفاده از نرخ ارز بازار غیررسمی و واریانس شرطیِ به 

 شود. ها تشریح می شناسی متناسب با این داده جهت ماهیت سری زمانی متغیرها، در ادامه روش   است. به 
ا   ی مورد بررس   ی ها ه داد   واحد: -شه ی ر   آزمون   -   است. در مطالعات   ی زمان   ی صورت سر مطالعه به   ن ی در 

  مواجه 1یساختگ  ون ی ممکن است با مشکل رگرس  ( OLS)   با روش  ن ی تخم ،ها نوع داده  ن ی بر ا  ی مبتن 
گجراتی:  )  .اعتماد نباشند  قابل(  R2)   نیو همچن(  F)  و (T)  نظیرمرسوم    یهاکه آماره  یشود، طور

فیلیپس   و(  1988)استاك و واتسون  (،  1974) نیوبولدگرانجر و  همچون    ی( مطالعات مختلف2008
پژوهش، نخست   نیدر ا  ،نیبنابرااند.  مختلف نشان داده   ینحااَرا به  تیقیحق  نی( ا1991)و لورتان  

 . شودیم یبررس رهایمتغ ییانا، م(KPSS) و آزمون افتهیمی فولر تعم-یکیبا آزمون د 
( 1997)  پسران  توسط(  ARDLگسترده )   یهاوقفه   با  حیخودتوض  مدل   کردیرو  :(ARDL)  روش  -

 ت ی نظر از ماه است که صرف  ن ی ها ا روش   ر ی بر سا ( ARDL)  روش  ی ر ی کارگ به  ت ی مز شده است.  ارایه 
  ی را بررس   رها ی متغ   ن ی ب   بلندمدت توان رابطه  ی م   -ها بودن آن   I(1)  ا ی   I(0)-موجود    ی رها ی متغ   یی مانا 

به  و  همچنکرد  آورد.  نمونه   ،نیدست  ای  هادر    ی دهندگحیتوض  قدرت  یدارا  روش   نیکوچک، 
 ی از مشکلات  زیپره  لیدلبه(  ARDL)  برآورد روش   بنابراین،هاست.  روش   ریسا  نسبت به  ییبالا 

مدت و  بلندروش، روابط    نیا  ن یو کارا هستند. همچن  بی ناار  ،ییزاو درون  یهمچون خودهمبستگ
  . زندیم  نیطور همزمان تخمالگو را به  یحیتوض  یرهایمتغ  ریوابسته و سا  ریمتغ  نیمدت بکوتاه

 میبلندمدت تنظ  ییمانارابطه    یتوان برایکه م  ییالگوی پویاشکل    نیترساده  (2000سدیکی:  )

 
1 Spurious Regression 
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 افت،ی   دست   الگو   بلندمدت   ب یضرا   از   )نااریب(   تورش   بدون   نسبتاً  ی برآوردها  به   آن   کمک   با   تا   کرد 
 : است ریز یایپو یالگو
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بردار  (  itX)  وابسته،  ریمتغ(  LXt=xt-1( ،)ty)  اول،  مرتبه  یزمان  ر یرد تأخکعمل(  L)  ،بالا بطه  ادر ر

  مربوط به   نهیبه  یها تعداد وقفه(  n1,n2,...,nt)   ،ی حیتوض  یرهایتعداد متغ(  K)  ،یح یتوض  یرهایمتغ
  ی رها ی متغ ر  بردا   ( tW)   وابسته،   ر ی متغ به   مربوط   نه ی به   ی ها تعداد وقفه (  S)   ، ی ح ی توض   ی رها ی از متغ   ک ی   هر 

  ی ها زا با وقفه برون   ی رها ی متغ   ا ی   ی روند زمان   ، ی مجاز   ی رها ی عرض از مبدأ، متغ   شامل (  اتفاقی ر ی )غ ی  قطع 
  شود. ضرایب بلندمدتضرایب بلندمدت مدل از همان مدل پویا استفاده می   ثابت است. برای محاسبه

 آیند: دست میبه (2) از رابطه  دهندهحیمتغیرهای توض
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ضرا مجموع    باشد   کی  از  ترکوچک  وابسته  ریمتغبه   مربوط  وقفه  با  یرها یمتغ  بیچنانچه 

(∑ αi<1
p

i=1)  ،رابطه آزمون    یبرا  ،نیخواهد داشت. بنابرا  شیبلندمدت گرا  یسمت الگو به  ایپو  یالگو  
 : ردیصورت گ ریز هیلازم است آزمون فرض بلندمدت
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(5 ) 
H0= ∑ α1-1≥0

P

i=1

 

H1= ∑ α1-1<0

P

i=1

 

 
  مدت زیرا شرط آنکه رابطه پویای کوتاه   . انباشتگی یا رابطه بلندمدت است هم نبود    مبین رضیه صفر  ف 

بلندمدت گرایش یابد آن است که مجموع ضرایب، کمتر از یک باشد. برای انجام به    دادن   سمت تعادل 
مورد مجموع    آزمون  از  عدد یک،  باید  مجموع  نظر،  بر  نتیجه  و  وابسته کسر  متغیر  وقفه  با  ضرایب 

 انحراف معیار ضرایب یادشده تقسیم شود.
 

(6     ) t=
∑ α̂i-1
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 توسط شده  ارایه بحرانی مقادیر مطلق  قدر از آمده دستبه   (t)  مطلق  قدر ، اگر(5)طبق معادله    بر

 شود.پذیرفته می  شده و وجود رابطه بلندمدتتر باشد، فرضیه صفر رد  بزرگ 1ستر و مِ دولادو   ،بنرجی

 ن ی کردند. در ا   ی معرف(  ARDL)  روش   دادن   انجام   ی را برا   2ها( آزمون کرانه 2001  )پسران و همکاران: 
  زمان هم   ی معنادار   ، . سپس شود ی اضافه م   ا ی پو   ی الگو   و وابسته به   ی ح ی توض   ی رها ی متغ   نه ی روش، وقفه به 

با    شده محاسبه  اضافه  بیضرا برای محاسبهشودی م  سهیمقا  یبحران  ریمقادو  مقادیر  .   ، نخستاین 
  I(1)ها مانا از درجه یک و سپس فرض شده همه آن I(0)فرض شده همه متغیرها مانا از درجه صفر 

شوند. شده نوع اول کران پایین و مقادیر نوع دوم کران بالا در نظر گرفته میهستند. مقادیر محاسبه
آماره باشد، میبزرگ (  F)  اگر  بالا  از کران  متغیر وجود تر  بین دو  بلندمدت  رابطه  نتیجه گرفت  توان 

اگر  و  می(  F)  دارد  باشد،  پایین  از کران  متغیر  کمتر  بین دو  بلندمدت  رابطه  گرفت هیچ  نتیجه  توان 
 وجودتوان نتیجه خاصی مبنی بر وجود یا عدمبین کران بالا و پایین باشد نمی(  F)  وجود ندارد. اگر

 رابطه بلندمدت گرفت.

 

 
1 Banerjee, Dolado, Mestre 
2 Bounds Testing Approache 
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 جینتا
شود و پس  در این بخش از مقاله، نخست نتایج آزمون ایستایی متغیرهای مورد استفاده ارایه می

آزمون  و  الگوها  برآورد  نتایج  آن،  به از  اقتصاد تشریح های مربوط    تفکیک بخش دولتی، غیردولتی و کل 
 شوند. می

  آورده شده است. براساس این جدول،  ( 1)نتایج آزمون ایستایی متغیرهای پژوهش در جدول شماره  
 است. I(1)عبارتی به شوندگیری ایستا میبار تفاضلجز رشد اقتصادی، بقیه متغیرها با یکهب

 
 نتایج آزمون ایستایی متغیرها: 1جدول شماره 

 گیری بار تفاضلیک سطح 

 داری سطح معنی آماره داری سطح معنی آماره متغیر 

 - - 00/0 -48/4 رشد اقتصادی 

 00/0 -25/5 99/0 74/1 نوسانات نرخ ارز 

 00/0 -42/4 76/0 -92/0 تورم

 00/0 -21/6 81/0 -82/0 مطالبات غیرجاری دولتی

 00/0 -01/7 70/0 -76/0 مطالبات غیرجاری غیردولتی

 00/0 -22/5 75/0 -91/0 مطالبات غیرجاری کل اقتصاد 
  تخمین محاسبات: منبع
 

  (ARDL) آزمون رابطه بلندمدت
با روش  بلندمدت میان متغیرها تأیید شود.   (ARDL)  تخمین مدل  زمانی معتبر است که رابطه 

آماره  موضوع،  این  بررسی  شماره  (  F)  برای  جدول  در  و  محاسبه  بلندمدت  رابطه  آزمون    ( 2)برای 
شود، مقدار محاسباتی آماره از کران بالای مربوط بیشتر  طور که مشاهده می گزارش شده است. همان

می تأیید  متغیرها  میان  بلندمدت  رابطه  بنابراین  میاست،  و  روش شود  با  را  مدل  ( ARDL)  توان 
 تخمین زد. 
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 ایآزمون رابطه بلندمدت مطالبات غیرجاری تبصره: 2شماره  جدول

 آماره بخش 
مقدار 

 محاسباتی

 کران پایین  

 درصد(  5)سطح 

 کران بال 

 درصد(  5)سطح 
 نتیجه 

 تأیید رابطه بلندمدت  F 84/4 37/2 2/3 دولتی

 تأیید رابطه بلندمدت  F 80/3 37/2 2/3 غیردولتی

 تأیید رابطه بلندمدت  F 90/3 37/2 2/3 کل اقتصاد 
 تخمین محاسبات: منبع   

 

 های تشخیص آزمون
الگوی تخمین  نتایج  اعتبار  بررسی  آزمون(ARDL)  برای  در  ،  آن  نتایج  و  انجام  تشخیص  های 

های  یک از موارد، آماره شود در هیچطور که ملاحظه میگزارش شده است. همان  (،3)جدول شماره  
  شود. بنابراین، مدل فاقد مشکلات مربوط به آن رد نمیآزمون معنادار نیستند و فرضیه صفر مربوط به 

و ناهمسانی واریانس است. بنابراین، نتایج   اخلال  بودن جز یح، آنرمالصرت  یخطایالی،  سر  یهمبستگ
 همگی معتبر هستند.

 
 ای دولتیمطالبات غیرجاری تبصرهالگوی برآورد شده  یبرا یص تشخ یهاآزمون: 3شماره  جدول

 نتیجه  LM Probآماره  آزمون  بخش 

 دولتی

 وجود همبستگی سریالی عدم 46/0 8/0 همبستگی سریالی

 خطای تصریحعدم 06/0 41/3 آزمون فرم تابعی 

 نرمال بودن جز اخلال  82/0 38/0 آزمون نرمالیتی 

 ناهمسانی واریانس عدم 29/0 37/1 آزمون ناهمسانی واریانس 

 غیردولتی

 وجود همبستگی سریالی عدم 35/0 9/0 همبستگی سریالی

 خطای تصریحعدم 8/0 06/0 آزمون فرم تابعی 

 نرمال بودن جز اخلال  94/0 11/0 آزمون نرمالیتی 

 ناهمسانی واریانس عدم 41/0 09/1 آزمون ناهمسانی واریانس 

 کل اقتصاد 

 وجود همبستگی سریالی عدم 46/0 81/0 همبستگی سریالی

 خطای تصریحعدم 7/0 07/0 آزمون فرم تابعی 

 نرمال بودن جز اخلال  94/0 11/0 آزمون نرمالیتی 

 ناهمسانی واریانس عدم 41/0 00/1 آزمون ناهمسانی واریانس 
 تخمین محاسبات: منبع      
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 نتایج برآورد الگو برای بخش دولتی
در جدول   (ECM: نتایج برآورد الگوی تصحیح خطا )(ECMنتایج برآورد الگوی تصحیح خطا ) 

تورم و نوسان نرخ ارز، مثبت    شود، متغیرهاییطور که ملاحظه مگزارش شده است. همان  (4)شماره  
از    نظام بانکی  ای تبصره مدت بر مطالبات غیرجاری دهد این دو متغیر در کوتاه و معنادار است که نشان می 

  داری بر مطالبات مدت، تأثیر منفی و معنی بخش دولتی تأثیر مثبت دارند. اما متغیر رشد اقتصادی در کوتاه 
  دست آمده، افزایش یک درصدی نظام بانکی از بخش دولتی دارد. براساس ضرایب به   ای تبصره غیرجاری  

ارز به   درصدی مطالبات غیرجاری دولتی   0/ 05و    0/ 15ترتیب باعث افزایش  میزان تورم و نوسانات نرخ 
 درصدی مطالبات غیرجاری دولتی   0/ 18شوند. همچنین، افزایش یک درصدی رشد اقتصادی، کاهش  می 

( منفی و معنادار بوده و قدر مطلق آن  ECMهمراه خواهد داشت. ضریب متغیر تصحیح خطا )را به
بیان  که  است  این ضریب  زیر یک  مقدار  است.  بلندمدت  رابطه  برقراری  و  مدل  اعتبار   -0.54کننده 

می نشان  که  دوره،  است  هر  در  تبصره  54دهد  غیرجاری  مطالبات  انحرافات  از  از  درصد  دولتی  ای 
 شود. تعادل بلندمدت تعدیل می

 

 ( دولتیECMنتایج تخمین الگوی تصحیح خطا ) : 4 شماره جدول
 tآماره  ضریب  نام متغیر 

 11/2 15/0 تورم

 -64/3 -18/0 رشد اقتصادی 

 69/2 05/0 نوسانات نرخ ارز 

ECM (-1) 54/0- 34/2- 

 -29/0 -33/1 عرض از مبدأ 

 تخمین  محاسبات: منبع                          
 

 ( ARDL) ضرایب بلندمدت الگوی
عوامل مؤثر بر مطالبات غیرجاری   یبررس  یبرا(  ARDL)  یبلندمدت الگو  یبضرانتایج تخمین  

  دار شود، همه متغیرها معنی طور که ملاحظه می گزارش شده است. همان   ( 5) ای در جدول شماره  تبصره 
ای دارند و متغیرهای تورم و  هستند. متغیرهای رشد اقتصادی، تأثیر منفی بر مطالبات غیرجاری تبصره

از نظر میزان تأثیرگذاری، متغیر  نوسانات نرخ ارز، تأثیر مثبت بر مطالبات غیرجاری تبصره ای دارند. 
ای بانکی  تورم بیشترین تأثیر مثبت و رشد اقتصادی بیشترین اثر منفی را بر مطالبات غیرجاری تبصره
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به   دارند. به براساس ضرایب  ارز  نرخ  نوسانات  میزان تورم و  افزایش یک درصدی  آمده،  ترتیب  دست 
  شوند. همچنین، افزایش یک درصدی درصدی مطالبات غیرجاری دولتی می   0/ 10و    0/ 19باعث افزایش  

 همراه خواهد داشت. درصدی مطالبات غیرجاری دولتی را به 41/0رشد اقتصادی، کاهش 

 
 ای دولتیمطالبات غیرجاری تبصره   یبلندمدت برا یبضرا ینتخمنتایج : 5ل شماره جدو

 tآماره  ضریب  نام متغیر 

 19/2 19/0 تورم

 -56/5 -41/0 رشد اقتصادی 

 08/2 1/0 نوسانات نرخ ارز 

 -29/0 -33/1 مبدا عرض از  
 تخمین  محاسبات: منبع            

 

 نتایج برآورد الگو برای بخش غیردولتی 
در جدول   (ECM: نتایج برآورد الگوی تصحیح خطا )(ECMنتایج برآورد الگوی تصحیح خطا ) 

تورم و نوسان نرخ ارز، مثبت    شود، متغیرهاییطور که ملاحظه مگزارش شده است. همان  (6)شماره  
از    نظام بانکی  ای تبصره مدت بر مطالبات غیرجاری دهد این دو متغیر در کوتاه و معنادار است که نشان می 

داری بر  مدت تأثیر منفی و معنیبخش غیردولتی تأثیر مثبت دارند. اما متغیر رشد اقتصادی در کوتاه
  دست آمده، افزایش نظام بانکی از بخش غیردولتی دارد. براساس ضرایب به   ای تبصره مطالبات غیرجاری  

درصدی مطالبات    20/0و    08/0ترتیب باعث افزایش  یک درصدی میزان تورم و نوسانات نرخ ارز، به
می دولتی  کاهش  غیرجاری  اقتصادی،  رشد  درصدی  یک  افزایش  همچنین،  درصدی    0/ 85شوند. 

( منفی، معنادار ECMهمراه خواهد داشت. ضریب متغیر تصحیح خطا )مطالبات غیرجاری دولتی را به 
دهنده اعتبار مدل و برقراری رابطه بلندمدت است. مقدار بوده و قدر مطلق آن زیر یک است که نشان

می  -12/0این ضریب   نشان  که  دوره،  است  هر  در  غیرجاری   12دهد  مطالبات  انحرافات  از  درصد 
 شود.ای غیردولتی از تعادل بلندمدت تعدیل میتبصره
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 ( ECMخطا ) یحتصح یالگو ینتخمنتایج : 6 شماره جدول
 tآماره  ضریب  نام متغیر 

 31/2 08/0 تورم

 -36/3 -85/0 رشد اقتصادی 

 72/3 20/0 نوسانات نرخ ارز 

ECM (-1) 12/0- 58/4- 

 -85/1 -15/97 عرض از مبدأ 
 تخمین محاسبات:  منبع                                 

 

  (ARDL) ضرایب بلندمدت الگوی
عوامل مؤثر بر مطالبات غیرجاری   یبررس  یبرا(  ARDL)  یبلندمدت الگو  یبضرانتایج تخمین  

  دار شود، همه متغیرها معنی طور که ملاحظه می گزارش شده است. همان   ( 7) ای در جدول شماره  تبصره 
ای دارند و متغیرهای تورم و  هستند. متغیرهای رشد اقتصادی، تأثیر منفی بر مطالبات غیرجاری تبصره

ترتیب  ای دارند. از نظر میزان تأثیرگذاری، به نوسانات نرخ ارز، تأثیر مثبت بر مطالبات غیرجاری تبصره
متغیرهای تورم و رشد اقتصادی بیشترین تأثیر مثبت و بیشترین تأثیر منفی را بر مطالبات غیرجاری 

دست آمده، افزایش یک درصدی میزان تورم و نوسانات نرخ ارز براساس ضرایب بهای دارند.  تبصره
شوند. همچنین، افزایش درصدی مطالبات غیرجاری دولتی می  23/0و    36/0ترتیب باعث افزایش  به

   همراه خواهد داشت. درصدی مطالبات غیرجاری دولتی را به   0/ 51یک درصدی رشد اقتصادی، کاهش  
 

 ای غیردولتیمطالبات غیرجاری تبصره   یبلندمدت برا یبضرا ینتخمنتایج : 7ل شماره جدو
 tآماره  ضریب  نام متغیر 

 11/3 36/0 تورم

 -15/2 -51/0 رشد اقتصادی 

 11/4 23/0 نوسانات نرخ ارز 

 -85/1 -15/97 عرض از مبدأ 
 تخمین  محاسبات: منبع                  

 

 نتایج برآورد الگو برای کل اقتصاد
 در جدول   (ECM: نتایج برآورد الگوی تصحیح خطا )(ECMنتایج برآورد الگوی تصحیح خطا ) 

تورم و نوسان نرخ ارز، مثبت    شود، متغیرهاییطور که ملاحظه مگزارش شده است. همان  (8)شماره  
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از    نظام بانکی  ای تبصره مدت بر مطالبات غیرجاری دهد این دو متغیر در کوتاه و معنادار است که نشان می 
داری بر مدت، تأثیر منفی و معنیبخش کل اقتصاد تأثیر مثبت دارند. اما متغیر رشد اقتصادی در کوتاه

غیرجاری   به   ایتبصرهمطالبات  براساس ضرایب  دارد.  اقتصاد  بخش کل  از  بانکی  آمده،  نظام  دست 
درصدی    0/ 17و    09/0ترتیب باعث افزایش  افزایش یک درصدی میزان تورم و نوسانات نرخ ارز به

  درصدی   0/ 65شوند. همچنین، افزایش یک درصدی رشد اقتصادی، کاهش  مطالبات غیرجاری دولتی می 
( منفی، معنادار ECMهمراه خواهد داشت. ضریب متغیر تصحیح خطا )مطالبات غیرجاری دولتی را به 

دهنده اعتبار مدل و برقراری رابطه بلندمدت است. مقدار بوده و قدر مطلق آن زیر یک است که نشان
می  -10/0این ضریب   نشان  که  دوره،  است  هر  در  غیرجاری   10دهد  مطالبات  انحرافات  از  درصد 

 شود. ای کل اقتصاد از تعادل بلندمدت تعدیل میتبصره
 

 کل اقتصاد  (ECMخطا ) یحتصح یالگو ینتخمنتایج : 8 شماره جدول
 tآماره  ضریب  نام متغیر 

 57/2 09/0 تورم

 -36/3 -65/0 رشد اقتصادی 

 10/3 17/0 نوسانات نرخ ارز 

ECM(-1) 10/0- 58/4- 

 -85/1 -15/67 عرض از مبدأ 
 تخمین محاسبات: منبع                     

 

  (ARDL) ضرایب بلندمدت الگوی
الگو  یبضرانتایج تخمین   بر مطالبات غیرجاری   یبررس  یبرا  ARDL  یبلندمدت  عوامل مؤثر 

  دارشود، همه متغیرها معنی طور که ملاحظه می گزارش شده است. همان   ( 9) ای در جدول شماره  تبصره 
هستند. متغیرهای رشد اقتصادی، تأثیر منفی بر مطالبات غیرجاری دارند و متغیرهای تورم و نوسانات 

  ای دارند. از نظر میزان تأثیرگذاری، متغیر تورم بیشترین نرخ ارز، تأثیر مثبت بر مطالبات غیرجاری تبصره 
 ای دارد و بیشترین تأثیر منفی را متغیر رشد اقتصادی دارد. تأثیر مثبت را بر مطالبات غیرجاری تبصره

به به براساس ضرایب  ارز  نرخ  نوسانات  میزان تورم و  افزایش یک درصدی  آمده،  باعث دست  ترتیب 
افزایش یک درصدی درصدی مطالبات غیرجاری دولتی می  19/0و    25/0افزایش   شوند. همچنین، 

 همراه خواهد داشت. درصدی مطالبات غیرجاری دولتی را به 41/0رشد اقتصادی، کاهش 
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 ای کل اقتصاد مطالبات غیرجاری تبصره   یبلندمدت برا یبضرا ینتخمنتایج : 9ل شماره جدو
 tآماره  ضریب  نام متغیر 

 11/3 25/0 تورم

 -15/2 -41/0 رشد اقتصادی 

 11/4 19/0 نوسانات نرخ ارز 

 -85/1 -15/67 عرض از مبدأ 
 تخمین محاسبات:  منبع          

 

 گیری بندی و نتیجهجمع
 یژه وبه   ی،ها در بخش بانکییدارا   یفیتمرتبط با بدتر شدن ک  یمال  یهااز بحران  یاریتجارب بس

دار  یرجاریغ  تسهیلات  یجادا تبصرهوجود  تسهیلات  میان  این  در  که  د.  دارد  را  محرکی  نقش  ای، 
یک وضعیت رقابتی    نیروهای متخصص امکان ورود به  تنگناهای اقتصادی و اجتماعی را مرتفع و به

  ای کل تسهیلات تبصره   ای به دهد. از سوی دیگر، بررسی نسبت تسهیلات غیرجاری تبصره را بشارت می 
طوری که در حاکی از آن است که روند و میزان آن در بین بخش دولتی و غیردولتی متفاوت است. به 

طول دوره این نسبت در بخش دولتی افزایش یافته و برای بخش غیردولتی کاهش داشته است. با 
در سلامت نظام بانکی و رفتار متفاوت نسبت تسهیلات غیرجاری (  NPLs)  اهمیت و جایگاه  توجه به

بر   ای در بخش دولتی و غیردولتی، در این مطالعه تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی کل تسهیلات تبصره  به 
(  ARDL)  ای در بخش دولتی، غیردولتی و کل اقتصاد با استفاده از الگویمطالبات غیرجاری تبصره

 ارزیابی شد. 
دهد که رشد اقتصادی، هم در بخش دولتی و هم بخش غیردولتی، باعث نتایج پژوهش نشان می

  یچه رشد اقتصاد  معنی است که هراین بدینشود.  کاهش مطالبات غیرجاری نظام بانکی ایران می
 نسبت   ، یابد. در نتیجه اشخاص افزایش می   بازپرداخت   درآمد سرانه افزایش یافته و قدرت   ، کشور بیشتر باشد 

  کل تسهیلات اعطایی در نظام بانکی   الوصول به مشکوك   سررسید گذشته، معوق و   ی ها مجموع مطالبه 
و    مدت براساس نتایج الگوهای برآورد شده، تأثیر این متغیر، هم در کوتاه   یابد و برعکس. کشور کاهش می 

بیشتر از بخش دولتی است. به بلندمدت، بر بخش غیردولتی  عبارتی، در زمان رونق اقتصادی و  هم 
  دهد. بخش دولتی بیشتر انجام می   بهبود درآمد سرانه، بخش غیردولتی بازپرداخت تسهیلات را نسبت به 

بخش دولتی در نظام    تر با بخش غیردولتی نسبت به دلیل رفتار سختگیرانهاین مسئله ممکن است به 
به باشد.  کشور  الزام  بانکی  نیروهای  دیگر،  غیردولتی بیان  بخش  در  تسهیلات  بازپرداخت  برای  آور 
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این از  است.  دولتی  بخش  از  می بیشتر  پیشنهاد  بانک رو،  که  الزامات  شود  و  وثایق  در  بازپرداخت  ها 
اتکا نظیر   های قابلها و نهادهای دولتی بازنگری کرده و با اخذ ضمانتسازمان  تسهیلات اعطایی به

  اوراق خزانه دولتی، احتمال افزایش مطالبات غیرجاری از بخش دولتی را کاهش دهند.
  براساس نتایج، میزان تورم، هم در بخش دولتی و هم بخش غیردولتی، باعث افزایش مطالبات غیرجاری 

، این مدت آن در بخش دولتی بیشتر از بخش غیردولتی است. اما در بلندمدت شود و تأثیر کوتاه ها می بانک 
چه تورم در کشور افزایش    معنی است که هراین بدینکند.  متغیر، بخش غیردولتی را بیشتر متأثر می 

،  سررسید گذشته   ی ها تسهیلات کاهش یافته و نسبت مجموع مطالبه   ی بازپرداخت یابد، توان مردم برا می 
. بنابراین، در راستای  یابد و برعکستسهیلات اعطایی نیز افزایش می  کل الوصول به معوق و مشکوك

شود که راهکارهای کنترل تورم نظیر مهار نقدینگی با تأکید بیشتری  سلامت نظام بانکی توصیه می
 ریزان قرار بگیرد.در دستور کار برنامه 

ها دهد که با افزایش نوسانات نرخ ارز، میزان مطالبات غیرجاری بانکنتایج این پژوهش نشان می
می  پیدا  افزایش  غیردولتی  بخش  و  دولتی  بخش  بخش  از  بر  متغیر  این  تأثیرگذاری  میزان  اما  کند. 

عبارتی، بخش غیردولتی  مدت و هم بلندمدت، بیشتر از بخش دولتی است. بهغیردولتی، هم در کوتاه
شود و توان بازپرداخت تسهیلات آن بیشتر کاهش  بیشتر از بخش دولتی از نوسان نرخ ارز متأثر می

ارز به در واقع،    یابد.می انتظارات تورمنرخ  تأثیرات    ی،مؤثر بر ثبات مال  یر کلیدیو متغ  یعنوان لنگر 
 است.  یرجاری داشتهبر نسبت مطالبات غ یداریت و پامدبلند

 شرح به توان  کشور را می   ی ها معوق یا سررسید گذشته بانک   ات دلایل رشد شدید مطالب در مجموع،  
  ی ها نااطمینانی و ریسک   ؛ موقع تسهیلات بازپرداخت به   تسهیلات به   گیرندگان   تمایل عدم زیر بیان کرد:  

 ؛سازدمشکل می  یاقتصاد   یرا توسط واحدها  یریزکه هرگونه برنامه   کشور  متعدد موجود در اقتصاد
ها، افزایش سود و منابع لازم  وکار و افزایش هزینهکسب  یندکُ  تحمیل  تورمی که ضمن  یرکودها

تورم و نرخ    نسبت به )  ارزان بودن نرخ بانکی  ؛سازدمی   مواجه  بازپرداخت تسهیلات را با مشکل  یبرا
غیررسمی شدت(  بازار  موجب  طرف  یک  از  سو  یبرا  تقاضا  که  از  شده،  بانکی  دیگر،    یتسهیلات 

  ی هانبود سیاست  ؛دهدافزایش می  )با وجود جرایم(حفظ تسهیلات فراتر از موقع سررسید را    تمایل به
گیرندگان  ملکی تسهیلات  خصوصبهتصاحب وثایق    ها را بهو نوین در کشور که بانک   کارآمدبانکی  

بانک   ؛ ند ک تشویق می  ارزیابی طرح ضعف کارشناسی  مورد  در  توجیهی ها ها  وام   ی  وام   ؛ متقاضیان   ی ها و 
  ها. نتایج تحقیق نشان آن   توجیه  بدون توجه به   (،نفعذی  یهادولت و چه گروه  یچه از سو)  یدستور

دار و بین رابطه منفی معنی  ،هابانکمطالبات غیرجاری  که بین رشد تولید ناخالص داخلی با    دهدمی
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  ،بنابراین  . دار وجود داردو معنی   مثبت   رابطه   ، ها بانک مطالبات غیرجاری  با    ارز و نوسان نرخ    میزان تورم 
افزایش رشد   که به  تصمیماتی  باید این نکته را مدنظر قرار دهند که  یگیرندگان کلان اقتصاد تصمیم
  گذشته،   سررسید   ی ها در کاهش مطالبه   ، شود می و نوسان نرخ ارز منجر  تورم    میزان و کاهش    ی اقتصاد 

ای با تصویب قانونگذار و  از آنجایی که تسهیلات تبصره   ها نقش دارد.الوصول بانکمعوق و مشکوك
های مشمول  شود که دستورالعمل ارزیابی طرحشود، توصیه میمتقاضیان پرداخت می  ابلاغ دولت به

ویژه متقاضیان دولتی، مورد بازنگری  ها و وثایق از متقاضیان، بهای و دریافت ضمانتتسهیلات تبصره
اتکا نظیر اوراق خزانه دولتی، احتمال های قابلآورتر و اخذ ضمانتقرار گرفته و با تدوین قوانین الزام

   افزایش مطالبات غیرجاری نظام بانکی را کاهش دهند.
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