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 چکیده 
ها( های بانکی )با محوریت متغیر بازده دارایی هدف از این پژوهش، بررسی اثر حاکمیت شرکتی و بررسی اثر دارایی

روش   ی و بر مبنا   ی کاربرد   ، هدف   ی بر مبنا   یاسی، ق   ، استدلال   یوه ش   یدگاه از د   یق تحق   ین ا بر مدیریت ریسک اعتباری بوده است.  
های پذیرفته شده در  برای بانک   1400تا    1389های  بازه زمانی پژوهش، سال   .است  یاز نوع همبستگ  ،مورد استفاده

بوده است.   بهادار تهران  اوراق  ن  یهاداده بورس  سالانه    یمال  یهااز صورت   یق،تحق  هاییه آزمون فرض  یبرا  یاز مورد 
  یون از روش رگرس   یق تحق   های یه آزمون فرض   ی برا استخراج و  صاحبان سهام    ی مجمع عموم مدیره به ت ئ گزارش هی   و   ها بانک 

روش به   الگوبرآورد از ظرفیت سهامداران نهادی و    های این تحقیق، استفاده است. از ویژگیشده   استفاده   پنل   یرهچندمتغ
تعمیم  می(  EGLS)  یافتهحداقل مربعات  نشان  پژوهش  نتایج  هیاست.  استقلال  نهادی،  مدیره، تئدهد که سهامداران 

  مدیره، ها تأثیر منفی و معناداری دارد. همچنین، اندازه هیئت ها بر ریسک اعتباری بانک دارایی و بازده دارایی نسبت سرمایه به  
 سپرده، تأثیر مثبت و معناداری بر ریسک اعتباری دوگانگی مسئولیت مدیرعامل، اندازه بانک و نسبت تسهیلات اعطایی به  

 های نمونه تحقیق داشته است. بانک 
 ها، صنعت بانکداری، حاکمیت شرکتی، ریسک اعتباری تسهیلات پُرریسک، بازده دارایی های کلیدی: واژه

JEL: G3, E6, E5 
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 مقدمه
اداره آن   یهاشرکت  یل دنبال تشکبه با نحوه  ها، مسائل  بزرگ و طرح موضوعات مهم در رابطه 

  مطرح  یدر سطح جهان   یستم سده ب   یل در اواخر سده نوزدهم و اوا   یریت از مد   یت مالک   یک تفک   مربوط به 
و کانادا در    یکاانگلستان، آمر در    1990در دهه    نخست  ی،شکل کنونبه  یشرکت  یتشد. موضوع حاکم

 پس بزرگ مطرح شد.    یها مدیره در عملکرد شرکتتئهی  یاثربخش  از عدم  یمشکلات ناشبه  سخپا
برانگاه،  1997در سال    یا از بحران آس به نخستین   یها  بانک  یشرکت  یتحاکم  بار  شد  معطوف  ها  در 

بانک  یطوربه مالکه  مؤسسات  و  جهان    یها  سراسر  د  یکی-در  از   ی بالا   یتاهم  به  -یگریپس 
و    یپ  شرکتی  یتحاکم حاکم  یاجرا  بربردند  بانک  یشرکت   یتاصول  کردند.  در  تأکید  حاکمیت  ها 

پدید   را  اطمینان  این  به  آوردیمشرکتی  را  خود  سرمایه  مجموعه،  ست. ا  گرفته  کاربه   مؤثرطور  که 
های متفاوتی را متحمل خواهند شد. برای طور فعال ریسکوکار خود به ها در فرایند اصلی کسببانک

به اعطای تسهیلات تجاری  پیوسته    مثال،  و  است  مواجه  اعتباری  با ریسک  ذات خود  در  مشتریان 
  دلایل مختلف از قبیل درماندگی مشتریان به   شده به   بازپرداخت اصل و فرع تسهیلات اعطا   احتمال عدم 

کنندگان وام  وتحلیل کیفیت اعتباری درخواستها با تجزیهگیرندگان وجود دارد. اگرچه بانکمالی وام
ریسک چنین  حذف  در  سعی  کافی،  تضامین  و  وثایق  اخذ  هیچو  اقدامات  این  ولی  دارند،  گاه هایی 

های ناشی از ریسک را پوشش نخواهد داد. در نظام بانکداری، تعیین کفایت سرمایه طور کامل زیانبه
 عنوان ها، خود به گذاری ها در پورتفوی اعتبارات و سرمایه های ریسکی بانک گذاری براساس میزان سرمایه 

( 1394زاده و همکاران:  شود. )ایمان ها محسوب می ترین وظایف مدیران و سرپرستان بانک یکی از مهم 
  وضعیت ویژه در  های سیاسی و اجتماعی، به المللی در بسیاری از جنبه های بین ایجاد و گسترش وابستگی 

انگیزه باعث شده  اقتصاد،  لا جهانی شدن  بههای  یکپارچگی سیستمزم  از هامنظور  مالی  و  بانکی  ی 
تبع آن، اهمیت مسائل حسابداری و مدیریت بانکی در مفهوم جهانی ای برخوردار شود. بهجایگاه ویژه

م کلیدی ترازنامه و و درک آن بسیار ضروری شده است. در همین راستا، کنترل و بررسی مستمر اقلا
پذیری مالی و همچنین ها و انعطافنقدینگی، توان واریز بدهی  نظیرارزیابی مسائل مهم در ترازنامه  

 ( 1386زاده: . )پهلوان ها بسیار ضرورت داردها و بدهیتراکم، تنوع، زمانبندی و کیفیت دارایی
اعتباری می   ریسک  ریشه  واقعیت  این  طرفاز  که  تعهدات  1دقراردا  گیرد  نخواهد  یا  را   شنتواند 

  های زیانشود.  سنجیده می  2ناشی از نکول  ریالی  هتأثیر این ریسک با هزین  شیوه سنتی،به  انجام دهد.

 
1 Counterparty 
2 Default 
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اعتباری از ریسک  از وقوع واقعی نکول  ناشی  ایجاد شود.   ،از جانب طرف قرارداد  ممکن است قبل 
اعتباری   رویدادر اثر یک  بکه    تعریف کرد  محتمل  زیانیعنوان  توان به ریسک اعتباری را می بنابراین،  
تعهداتش تغییر   یفایدر ا  شود که توانایی طرف قرارداداعتباری زمانی واقع می  . رویدادافتداتفاق می

ب تعریف،کند.  این  بدهی  ارزش تغییر    ا  رتبهبه  بازار  تغییر  اعتباری  خاطر  از )بندی  بازار  آگاهی  تغییر 
 گرفت.عنوان ریسک اعتباری در نظر  به توان  ایفای تعهداتش( را نیز می   نسبت به   قرارداد طرف    توانایی 

مؤثر باثبات  یبانک یستمستواند در تقویت حاکمیت شرکتی و دارایی متناسب میوجود ( 1390)رادپور: 
این پرسش هستیم که:    دنبال پاسخ بهمطالب ذکر شده، در این پژوهش به  باشد. بنابراین، با توجه به 

بانک در  دارایی  و  شرکتی  حاکمیت  بر آیا  تأثیری  تهران،  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 
 ها دارد یا خیر؟ مدیریت ریسک اعتباری آن

 

 مبانی نظری

 حاکمیت شرکتی 

از  مجموعه  ی،شرکت   یتحاکم بین  ای  هیروابط  سایر ذیتئمدیریت،  و  سهامداران  نفعان مدیره، 
کرد لاهداف و نظارت بر عم  برای رسیدن به  لازمده و ابزار  شتبیین  سازمان    در آن اهداف  کهاست  

ارچوب عمل کند تا  هنحوی در این چبایست به سیستم بانکی می ترتیب،  . بدینشودواحدها تعریف می
  را قادر   ها، آنهاشرکتی قوی در بانک   حاکمیت  آن نیز تحقق یابد.ثبات  اهداف،    در مسیر دستیابی به 

و از اعطای تسهیلات پُرخطر جلوگیری و از  د  نتر عمل کنموفقبهینه،  منابع    یصدر تخص  که  سازدیم
  گیری نحوه تفویض اختیار و چگونگی تصمیم   ، این ساختار   بازپرداخت وجوه اعطایی اطمینان حاصل کنند. 

با   ( 1385ی:  )مکرم .  ند گیر ی کار م به  شتری ی ب  ی ها منابع را با اثربخش شرکت   ، ب ی ترت  ن ی ا  به  . ند ک را تعیین می 
از سوی   و  رفته  بالا  کنترل شرکت  و  نمایندگی  از سویی، هزینه  بیشتر،  نظارت  و  اثربخشی  افزایش 

 رساند. حداقل میاستفاده مدیر شرکت از منابع شرکت را بهدیگر، امکان سوء 
ای دانست که جهت حرکت  شامل ترتیبات حقوقی، فرهنگی و نهادی  توانیمحاکمیت شرکتی را  

تعیین   را  شرکت  عملکرد  از:  سازوکارها.  کندیمو  است  عبارت  دارند  حضور  صحنه  این  در  که  یی 
اعضای   آنان،  مالکیت  ساختار  و  ذی  مدیرهتئهیسهامداران  سایر  و  آنان  ترکیب  امکان و  که  نفعان 

 مدیرهتئ هی، اعضای  کندیماثرگذاری بر حرکت شرکت را دارند. آنچه در این میان بیشتر جلب توجه  
ی اصول راهبری  سازوکارها ( در این پژوهش،  1390زاده و همکاران:  . )عباس استی آنان  ها بیترکو  
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و    رعاملیمد، دوگانگی وظیفه  مدیرهتئ هیموظف  مدیره، درصد اعضای غیرتئ شرکتی شامل اندازه هی
 . است مدیرهتئهیاستقلال 

 اندازه هیئت مدیره  -الف

 و عملکرد  مدیره ت ئ هی ی  اثربخش نقش مهمی در کارایی و  تواند ی م که    مدیره ت ئ هی ی ها ی ژگ ی و یکی از  
دو دیدگاه متفاوت در مورد نقش    (2004است. )راندی و جنسن:    مدیرهتئهیایفا کند، اندازه    هاشرکت
چه اندازه   که هر کندیمبیان  هادگاهیدوجود دارد. یکی از این  هاشرکتدر عملکرد  مدیرهتئهیاندازه 

  کمتر   مدیره ت ئ هی چه تعداد    بیان دیگر، هر   به   . ابد ی ی م باشد، عملکرد شرکت بهبود    تر کوچک   مدیره ت ئ هی 
در جهت اهداف شرکت گام    توانندیمی پیش آمده بیشتر شده و بهتر  هابحثباشد، کارایی آنان در  

باشند که    تربزرگی  هاره یمدتئهیدر    رایز  بردارند. بدون تخصص وجود داشته  افرادی  ممکن است 
 داردیم( دیدگاه دوم بیان  2003. )هرملن و ویسبک:  دهندیمقرار    تأثیر را تحت    رهیمدتئهیکارایی  

ی متنوع و  هاشنهاد یپاز منافعی مانند دریافت نظرها و    احتمالًا،  ترکوچکیی با اندازه  هارهیمدتئهیکه  
 باشد، احتمال   تر مدیره بزرگ ت ئهی چه اندازه    بیان دیگر، هر   به   و محروم خواهند بود.   بهره ی بتخصصی،  

رقابتی بازار  در  مسائلی که شرکت  و  به-  حل  متنوع  نظرهای  بیشترهابحث دلیل وجود   هاآن با    -ی 
 ( 2005مواجه است، بیشتر خواهد بود. )دالتون: 

 مدیره ت ئهیاستقلال  -ب

 آنان نظارت تصمیمات روی بر  موظف، مدیران بر نظارت طریق از مدیرهتئهی غیرموظف اعضای
  که  یصورت  درباشد.   اثرگذار هاشرکت مالی عملکرد بر تواندی م مدیرهتئهی ترکیب نتیجه، در  .دارند

  یشتری ب کارایی از  مدیرهتئهیدهد،   تشکیل غیرموظف مستقل مدیران را مدیرهتئ هی اعضای اکثریت
  ایده  این از مدیریت، از مدیرهتئ هی استقلال افزایش برای نمایندگی تئوری  .بود خواهد برخوردار
تحت  مدیرهتئ هیکه   کند یم پشتیبانی باشد. مدیران اختیار باید  )غیراجرایی(   رفتارهای  زیرا بیرونی 

 وجود چنین   باشد و نظارت  و کنترل تحت شرکت غیراجرایی مدیران توسط باید مدیریت  طلبانهفرصت
مناسب برای بهبود   راهکارهای و داده  قرار  تأثیر را تحت مدیریت تصمیمات  کیفیت تواندیم مدیرانی

 ( 1391دهد. )مرادی و سعیدی:  آنان قرار اختیار در عملکرد شرکت را
 عمده  و نهادی سهامداران -ج

  کنندگان تأمین   ها آن  زیرا  هستند،  شرکتی، سهامداران  اصول حاکمیت  نظام  بازیگران  ترین مهم  از  یکی 
برخوردار اهمیت  از آنان اعتماد حفظ و  هستند  هاسرمایه شرکت   انتخاب  با  است. سهامداران زیادی 

  سهامداران  و کنندمی ایفا شرکت نقش هایگیریتصمیم در غیرمستقیم طوربه مدیره،تئ هی اعضای
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به با عمده و نهادی   در  توانندمی مدیره هستندهیئت عضو چند یا یک انتخاب  به قادر کهاین  توجه 
  بازنشستگی،  های نزد صندوق  شده  نگهداری  سهام  درصد  نهادی،  شوند. مالکیت  ها مؤثر واقع هزینه  کاهش 
سازمان هایشرکت ها،بانک بنیادهاسرمایه هایشرکت اجتماعی، تأمین بیمه،  و   نهادهای  و گذاری 

 کنند. وجود  ایفا مدیران بر نظارت در مهمی  نقش توانندمی نهادی سهامداران   است. اسلامی انقلاب
 بهتر عملکرد  به بنابراین بخشد و بهبود را آن  یا افزایش را  نظارت میزان تواندمی عمده سهامداران

مالکانمی منجر مؤسسه انگیزه، تخصص  نهادی شود.  بر  نظارت منابع و علاوه  را جهت   دارا  لازم 
 معتبر  فرایندی آوردن ها، فراهمآن دیگر بالقوه نقش سهامداران نهادی، نظارتی نقش بر علاوه هستند.

  اصول راهبری  واقع،  در  است.  سهامداران  سایر   به  دیگر،   بیان   یا به  مالی  بازارهای   به  اطلاعات  انتقال  برای 
برون  با  شرکتی  سرمایه سازوکارهای  درون   نهادی  گذاران سازمانیِ    ( مدیره هیئت  های )مشخصه  سازمانی و 

  اطلاعاتی  تقارنعدم کاهشبه در نتیجه، و سهامداران اعتماد افزایشخوب،  مدیریت اعمال به تواندمی
 ( 1388منجر شود. )نمازی، حلاج و ابراهیمی: 

 

 نظریه ریسک
یلیامز، چستر آرتور . )ورا داشته باشد  آینده است که قابلیت محاسبه  اطمینان بهنوعی عدم،  ریسک

  ، ریسک نیست   ، کرد   آینده را محاسبه   اطمینان به عدم اگر نتوان میزان  (  32، ص.  1382  : و هاینز ریچارد 
  ، اطمینان در قالب ریسکمقداری عدم  دلیل محاسبهبه  ،همین جهتبه  .اطمینان استبلکه فقط عدم

  شود که اولی را مدیریت و کنترل کرد. ریسک در زبان چینیان نیز با دو علامت تعریف می   توان آن می 
 ( 46 :راعی و سعیدی. )مفهوم فرصت است معنی خطر و دومی بهبه

عمر این مفهوم    هگشته است. چرخ  هوم ریسک از اوایل قرن حاضر وارد ادبیات مدیریت مالیفم
پس . سطح ارایه الگوهای فکری متفاوت از ریسک رسید  از سطح مبانی نظری شروع شده و سپس به

گیری از آمار عینی رسیده و با بهره   هایتحلیل  به  ،های ذهنیاز سطوح تحلیل  ،از سیر این دو مرحله
 ( 44ص.    ، 1380:  آبادی بقایی حسین . ) صورت کمّی منتهی شده است ریسک به   گیری اندازه و ریاضی به 

  هایی برایطور کلی، مدیریت ریسک، فرایند سنجش یا ارزیابی ریسک و سپس، طرح استراتژی به 
ها و مؤسسات مالی کار رفته در بانکهای به( در مجموع، استراتژی1390اداره ریسک است. )اصلی:  

  شامل انتقال ریسک، اجتناب از ریسک، کاهش آثار منفی ریسک و پذیرش قسمت یا تمامیِ پیامدهای 
 مدیره و مدیران، به تئیک ریسک خاص است. بدیهی است، مدیریت ریسک با استفاده از نگرش هی

و   های منفرد جای روش کند تا با جایگزین کردن یک استراتژی جامع به ها و مؤسسات کمک می سازمان 
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ریسک   یکجانبه مقابل  به در  مقرون  و  مؤثر  اداره  نحوه  آنها،  بهصرفه  و  یافته  را  بگذارد.  ها  اجرا 
 ( 1386آقایی: )حاجی

 

 ریسک اعتباری
سود با تأخیر اصل یا    بازپرداخت یا بازپرداختِ  ناشی از عدمریسک اعتباری، احتمال وقوع زیان  

  ریسک اعتباری از آن جهت در نهادهای پولی حائز اهمیتشود.  تعریف می   مشتری   سوی از  تسهیلات  
سهامداران، مردم و   کار گرفته شده برای تخصیص، در حقیقت بدهی نهاد پولی بهاست که منابع به

تواند اعتباردهی و هم قدرت تأدیه بدهی نهاد پولی  گردش، هم می  هاست که در صورت عدمبانک
را تضعیف کند. )مکرمی:  عنوان تسهیلات به  پرداخت 1396دهنده  از  نتایج حاصل  ایران،  اقتصاد  اما در   ) 

از تسهیلات می ایجادتواند غیرقابل پیشبسیاری  تأثیر موقعیت  باشد و تحت  شده، تغییر کند.    بینی 
  براساس تجارب گذشته تا حد ممکن  -چند کوچک   هر -گذاری  گذار برای سرمایه بنابراین، یک سرمایه 

گذارد. ولی بعضی مواقع تمامی اوضاع اقتصاد براساس انتظارات  جایی برای این تغییرات یا ریسک می
نمیسرمایه عامل منجر می گذار تحقق  این  و  روبهیابد  با وضعیتی  کار،  اثنای  در  تا  رو شود که شود 

تعهدات خود عمل کند    رو دیگر قادر نخواهد بود به بینی از آن نداشته و از اینترین پیششاید کوچک
کند و بانک را در دریافت تعهدات خود عمل نمی  و از دید بانک نیز مشتری تلقی خواهد شد که به

 ( 1396سازد. )مکرمی: منابع داده شده با مشکل و در مواقعی با زیان مواجه می
  های بانک کاسته و ممکنهرگونه قصوری که در بازپرداخت تسهیلات صورت گیرد از ارزش دارایی 

است بانک را در ایفای تعهداتش دچار مشکل سازد. از سوی دیگر میزان سودآوری را نیز کاهش دهد 
  گذاران سهامداران و سپرده   های اولیه خود دست نیابد و متعاقباً نتواند به بینی پیش   این ترتیب بانک به   و به 

و    سهامداران   ثیر مستقیم در موقعیت بانک، أ خود سودهای مورد انتظار آنان را پرداخت نماید و این اتفاق ت 
 گذاران خواهد داشت. سپرده
 

 پیشینه تحقیق 
 پیشینه خارجی 

بانکی بر ریسک اعتباری را بررسی می(  2019دجبالی و زقدودی )  - کنند. دوم،  ابتدا تأثیر حاکمیت 
کنند. در این مقاله، ادبیات مربوط  های حاکمیت بانک و ریسک را آزمایش میرابطه بین مکانیسم 

 های ها بر ریسک مدیره و دوم، تأثیر آن هیئت های  دو حوزه حکمرانی، اول، ساختار مالکیت و ویژگی   به 
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شده   بانک تونس )مشاهده  10ای از  این هدف، از نمونه  بانکی ترکیب شده است. برای دستیابی به
  ( استفاده شده است. رویکرد اقتصادسنجی مورد استفاده در این مطالعه براساس 1998-2015در دوره  

ها نشان داد که  های تابلویی است. نتایج بررسی آنهر دو مدل تأثیرات ثابت و اتفاقی تحلیل داده 
 های حاکمیتی بانک مرتبط هستند.طور مستقیم با مکانیسم ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی به 

  یه وسرما  یتشرکت و کفا  یتساختار حاکمبررسی    به (  SLS2)  ( با استفاده از مدل2017ابوالسود )  -
 هایی که دارای مالکیت و مدیریت این نتیجه رسید که بانک   پرداخت و به   بانک   ی پذیر یسک ر   یامدهای پ 

های دارای طرز گذاری کمتری دارند و بانکتر هستند، ریسک سرمایه مدیره کوچکهیئتبیشتر و  
کوشند خود را در وضعیتی با ریسک پایین نگه دارند و حتی در موقعیت بحران حکومت خوب، می

نگهداری نسبت  با  پایین نگه می مالی،  را  بالا، ریسک خود  این تحقیق، های سرمایه   دارند. همچنین، 
 دارایی و ریسک اعتباری را نشان داد.  ارتباط منفی میان سرمایه به

های تجاری را در نیجریه مورد مطالعه قرار ( اثر ریسک اعتباری بر عملکرد بانک2014اولاویل )  -
خود   در این راستا از روشِها را مورد بررسی قرار داد.  های ثانویه بانک داد. وی برای این کار، داده

و    های ثانویه از گزارش سالانه، ادبیات مربوط داده . های تابلویی استفاده شده است داده برداری رگرسیون 
دست آورده شد. نتیجه تحقیق نشان داد که بین عملکرد بانک )از  به (  CBN)  انتشار بولتن آماری

 نظر سوددهی( و مدیریت ریسک اعتباری )از نظر عملکرد وام(، رابطه معناداری وجود دارد. 
  مورد ی:  م بانکتوامل اقتصاد کلان ریسک اعتباری در سیس»ع  ای با عنوانمطالعه(  2013کاسترو )  -

 (GIPS ) های رابطه میان پیشرفت   ، های پنل با استفاده از رویکردهای داده   ، در این مطالعه   نجام داد. « ا 
که اخیراً  -بانکی در کشورهای یونان، ایرلند، پرتغال، اسپانیا و ایتالیا    اقتصادکلان و ریسک اعتباری

های این یافته   مورد بررسی قرار گرفت.  -اندگرفته  اقتصادی و مالی قرار  نامطلوب  اوضاعتحت تأثیر  
وری و  تواند برای ترویج رشد، اشتغال، بهرهکه می  دهد که تمام معیارهای سیاسیمی  مقاله نشان 

های عمومی و خارجی در این کشورها اجرا شوند، برای ایجاد ثبات  منظور کاهش بدهیبه  رقابت و
 .اقتصاد خود بسیار ضروری هستند در

ریسک    قش قوانین بانکی در یک اقتصاد تحت»ن  ای با عنوانمطالعه  (2013)  داسیلوا و همکاران  -
نتایج این مطالعه    انجام دادند.  های پنلو مبتنی بر روش داده  در برزیلی«  اعتباری و شوک نقدینگ 

های ساختاری بستگی ویژگیفرض بهای است و ریسک پیشدوره  ،اعتباری  نشان داد کـه ریسک
  هایی برای ارتقای ثبات مالی وتوانند با تنظیم سیاستسیاستگذاران بانکی می،  بر این اساس   دارد.

 .کارایی، نوسانات خروجی را کاهش دهند
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( با استفاده از مدل رگرسیون خطی، نقش حاکمیت شرکتی را در محدود  2011کوکی و همکاران )   -
ها که بر های پنل مورد بررسی قرار دادند. پژوهش آنکردن مدیریت سود با استفاده از روش داده

دهنده آن است که انجام پذیرفت، نشان  2005تا    1998های  شرکت آمریکایی طی سال  171روی  
مدیره از مدیرعامل، در کاهش سطح مدیریت سود، هیئتکمیته حسابرسی و تفکیک وظایف رئیس  

 تأثیر بسزایی دارد. 
گیری کیفیت سود با استفاده از  ز روش رگرسیون چندگانه برای اندازه( در تحقیق خود ا2011ازینه )  -

  به   عنوان پایه استفاده کرده وبه(  FASBاستانداردهای حسابداری مالی )  هیئتارچوب مفهومی  هچ
است.   پرداخته  عربستان سعودی  در کشور  قیمت سهام  بر عملکرد  تأثیر حاکمیت شرکتی  بررسی 

موظف در کنترل و نظارت بر مدیریت است. ازینه، کننده نقش روشن مدیران غیر نتایج تحقیق بیان
  کند که اندازه شرکت و ساختار رهبری شرکت با عملکرد قیمت سهام، رابطه معکوس همچنین بیان می 

 اجرایی و عملکرد شرکت نیافته است. دارند. این تحقیق رابطه معناداری بین مدیران غیر 
  یهاشرکت  در  سود   مدیریت  و  شرکتی   »حاکمیت  عنوان  با  را  پژوهشی  (2009همکاران )  و  علیشاه   -

  اختیاری   تعهدی  اقلام  جونز،  شدهتعدیل  مدل   از  استفاده   با  هاآن   . دادند  انجام  پاکستانی«  شده  لیست
 حاکمیت   کیفیت   که   رسیدند   نتیجه   این   به   رگرسیونی   روش   به   ها فرضیه   آزمون   و با   کردند محاسبه    را 

  حاکمیت  های شیوه   افشای   نتیجه،   این   ازدلایل   یکی   . دارد   ارتباط   سود   مدیریت   با   مثبت   طور به   شرکتی 
 .است شده بیان  هاشرکت توسط شده ارایه شرکتی

بررسی موضوعی با عنوان »رابطه بین حاکمیت شرکتی و    ( به2008کارل یو و سیواراماکریشنان )  -
  بررسی این موضوع پرداخته که آیا معیارهای ارزیابی کیفیت  اند. این تحقیق به کیفیت سود« پرداخته 

بینی با حاکمیت شرکتی تحت تأثیر سود همچون کیفیت اقلام تعهدی، پایداری سود و قابلیت پیش 
گیرند یا خیر. برای بررسی حاکمیت شرکتی مطلوب از شاخص گامپرز استفاده شده است.  قرار می

هایی که حاکمیت شرکتی کافی )مؤثر( دارند، دارای کیفیت  دهد شرکتهای پژوهش نشان مییافته
این دوم  هستند.  بیشتری  فرض  که، شرکتگزارشگری سود  با  )مؤثر(،  کافی  حاکمیت  دارای  های 
بینی سود  کیفیت اقلام تعهدی، پایداری و توانایی پیش  سطح یکسان از قدرت حاکمیت شرکتی، به

شود که کفایت حاکمیت شرکتی  رفته در این تحقیق بیان می  هم  بالا گرایش دارند. بنابراین، روی
 کننده مهمِ کیفیت سود است.یک عامل تعیین

 یفیت حاکمیت ک  ینب  یامکان سه رابطه علت و معلول  ،(2005)ی  طبق پژوهش انجام شده توسط چ  -
طرفه  یکو    یماست که رابطه مستق  یندهنده او عملکرد شرکت وجود دارد. امکان اول نشان   یشرکت
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باعث   یتحاکم   یفیتک  کهینبر ا   یمبن  ،و عملکرد شرکت وجود دارد  یت شرکتیحاکم  یفیتک  ینب
بهمی  یهامکان دوسو  ینا  ،شود. در حالت دوممی  شرکت  بهبود عملکرد   یفیت ک  یب،ترت  ینا  شود. 

شرکتیحاکم عملکرد  یت  حاک  ،و  سوم  حالت  اثرگذارند.  هم  بر  دو  آن  یهر  کا  از  که    یفیت ست 
شرکتیحاکم به  یت  عملکرد  مستقو  ن  یمطور  اثرگذار  هم  طر  یستند،بر  از  متغ  یقبلکه   یردخالت 
 گذارند. یبر هم اثرم ،سهامداران نهادی نامبه یسوم

 
 پیشینه داخلی 

(  GMM)  یافتهگیری از روش گشتاورهای تعمیمی و با بهره با استفاده از رویکرد کمّ  (1397)  سلگی  -
 های عنوان شاخص بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی بر کفایت سرمایه و نسبت پوشش هزینه سپرده به   به 

  های مالکیت و شاخص کننده رابطه غیرخطی بین تمرکز  بیان   حاصله نتایج  پردازد.  ریسک در ایران می 
می پشتیبانی  شرکتی  حاکمیت  تئوری  از  و  است  و  کندریسک  مدیران  با  مقایسه  در  سهامداران   .

 سک دارند.یافزایش ران تمایل بیشتری برای گذارسپرده
های تجاری بر ریسک اعتباری  ثیر توسعه مالی و سیکلأبررسی ت  ( به1397زراءنژاد و همکاران )  -

و مدل   1384-94بانک ایرانی طی دوره زمانی    17  ،. نمونه مورد بررسیپرداختندها در ایران  بانک
ست. نتایج این تحقیق نشان داد که توسعه  ا(  GMM)  یافتهروش گشتاورهای تعمیم  استفاده شده،
چرخه نقدینگیمالی،  نسبت  و  تجاری  بانکی    ،های  اعتباری  ریسک  منفی  بر  آنکه    . دارداثر  حال 

 دارند. با توجه به اثر مثبت  متغیرهای درجه باز بودن تجاری و اهرم مالی بر ریسک اعتباری بانکی  
به  تنتایج  عوامل  کنترل  آمده،  بهأدست  بانکی  اعتباری  ریسک  بر  بروز ثیرگذار  از  جلوگیری  منظور 

 شود.بحران بانکی و ثبات نظام بانکی توصیه می
های تابلویی با استفاده از روش رگرسیون چندگانه مبتنی بر داده   ( 1396میرعسکری و همکاران )  -

نتایج   پرداختند.  های ایرانارتباط بین متغیرهای کلان اقتصادی و ریسک اعتباری بانکبررسی  به
اعتباری بانکحاصل نشان می  اقتصادی تأثیر   کلان  یطناداری از محعطور مها بهدهد که ریسک 

و   طوریه ب  ،گیردمی بهادار  اوراق  بورس  کل  شاخص  رشد  داخلی،  ناخالص  تولید  افزایش  با    که 
 . یابدها کاهش میافزایش تورم ریسک اعتباری بانک

 تأثیر بررسی    به  های تابلوییداده با استفاده از روش رگرسیون مبتنی بر (  1395نظریان و همکاران )  -
های منتخب خصوصی و دولتی مدیریت ریسک اعتباری و شاخص کفایت سرمایه بر کارایی بانک

ا  یها بانک  ییکارا  یالگو  ینتخم.  پرداختند  ایران در  می  یرانمنتخب  متغ  که  دهدنشان   یرتأثیر 

http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/936657
http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/936657
http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/936657
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م  یاعتبار  یسکر منفبانک  ییکارا  یزانبر  آمار  یها  لحاظ  از   یمعنابه  ینا  که  استدار  یمعن  یو 
  منتخب   ی ها بانک   یی کارا   یزان بر م   یه سرما   یت شاخص کفا   یر تأثیر متغ   . است   یق اول تحق   یه تأیید فرض 

 ین، همچن   است.   یق دوم تحق   یه رد فرض   ی معنا به   ین و ا   یست معنادار ن   ی از لحاظ آمار   ی ول   ، مثبت   یق تحق 
 . استدار یمثبت و معن یقمنتخب تحق یهابانک ییکارا یزان بر م یتأثیر جذب منابع بانک

بررسی ارتباط بین حاکمیت شرکتی و   به  بر مبنای رگرسیون فازی(  1393شورورزی و همکاران )  -
و   مدیره هیئت موظف در این نتیجه دست یافتند که بین وجود اعضای غیر  عملکرد شرکت پرداختند و به 

ارتباطی    عملکرد شرکت رابطه معناداری برقرار است و بین نقش دوگانه مدیرعامل و عملکرد شرکت 
به  ویژه  نتیجه، توجه  ندارد. در  بهبود عملکرد شرکت   وجود    سازوکارهای حاکمیت شرکتی در راستای 

 مورد تأکید است.
بررسی کفایت سرمایه در    هیرشمن به  -( براساس شاخص هرفیندال1392محمودوند و محمدی )  -

این نتیجه دست یافتند    پرداختند و به   ها و مؤسسات مالیبانک  وصول تسهیلات در  قبال خطر عدم 
 که برای جلوگیری از سوخت شدن مطالبات بانکی باید راهکارهایی همچون موارد زیر ارایه شود: 

اندازه  -1 برای  راهکارهایی  روش ارایه  و  اعتباری  ریسک  سرمایه گیری  کفایت  بررسی  برای    هایی 
 ؛ ها پرداخت وامبحرانی ناشی از عدم وضعیتبانک در مواجهه با 

 ؛ها که در آن تمرکز ریسک وجود داردهایی از پرتفوی وامتشخیص بخش -2
وام  -3 مشخص    یفرد  یها تحلیل  وامکرو  به دن  توجه  با  که  بانک،هایی  سرمایه  از    خارج  میزان 

 توسط مدل تعیین شده است. یگیرنده فردمحدوده وام
( در پژوهشی تحت عنوان »بررسی رابطه بین حاکمیت شرکتی و هموارسازی  1391نیا و همکاران ) ایزدی   -

های بورس اوراق بهادار تهران« دریافتند که رابطه مثبت و معنادار  سود و نقدینگی سهام در بین شرکت 
نقدشوندگی  و  میان هموارسازی سود  دارد. همچنین،  وجود   بین حاکمیت شرکتی و هموارسازی سود 

با    وتحلیل رگرسیون چندمتغیره ها از تجزیه براى آزمون فرضیه سهام رابطه منفی و معناداری وجود دارد.  
و    مدیره هیئت در این تحقیق از معیارهای درصد اعضای غیرموظف  .  های تابلویی استفاده شده است داده 

 درصد سهامداران نهادی برای سازوکار حاکمیت شرکتی استفاده شده است. 
-   ( با بررسی توان متغیرهای حاکمیت شرکت و محافظه 1391سعادتی و همکاران    بینی کاری در پیش ( 

های مالی، همبستگی معناداری با کاری در کنار نسبتمحافظه  اند که شاخصعملکرد مالی، دریافته
های با عملکرد ضعیف و قوی، نقش معناداری دارد. در عملکرد شرکت داشته و در تفکیک شرکت

تفکیک شرکت در  معناداری  تأثیر  متغیرهای حاکمیت شرکتی  با عملکرد ضعیف و حالی که  های 
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بینی عملکرد شرکت مورد استفاده قرار گیرد.  تواند برای بهبود صحت مدل پیشقوی ندارد و نمی
  در مجموع،.  ها، تکنیک تحلیلی تشخیصی مورد استفاده قرار گرفته است وتحلیل داده منظور تجزیه به 

 دو گروه ضعیف و قوی  ها به بندی شرکت درصد از طبقه   80بینی عملکرد،  شده برای پیش   مدل ارایه 
 کند. بینی میدرستی پیشرا به

  های و عملکرد شرکت   ی شرکت   یت حاکم   یفیت ک   ین رابطه ب بررسی    ( به 1388یگانه و همکاران ) حساس   -
 مورد  شرکت  90ساله  یکاطلاعات    ،منظورینبدپرداختند.    شده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته

 یج پژوهشی پژوهش آزمون شد. نتاهایهفرض  یون،قرار گرفت و با استفاده از روش رگرس  یبررس
ه  یحاک که  است  آن  ب  گونهیچاز  معناداری  عملکرد  یشرکت   یتحاکم  یفیتک  ینرابطه   شرکت   و 

 وجود ندارد. 
 شرکت«،  ارزش  و  شرکتی  حاکمیت  بین   رابطه  »بررسی  عنوان  تحت  خود  در بررسی(  1387)  فعلی  -

در    شرکت  بر ارزش   غیرموظف  مدیران   و درصد  نهادی  سهامداران  نقش  بررسی  را  پژوهش  هدف
 در  نهادی  مالکیت  میزان  آنکه  به   توجه  با  داد  نشان  نتایج.  کرد  بیان  شرکت  97  چهارساله  اطلاعات

و    نهادی سهامداران  بین  معناداری است، رابطه  زیاد   بهادار  اوراق  در بورس   شده  پذیرفته  یها شرکت
 عضو   یک  حداقل  نمونه  یهاشرکت  در کلیه  کهاین  به   توجه  با  همچنین،.  ندارد  وجود  شرکت  ارزش 

 شرکت  و ارزش   غیرموظف  مدیران  وجود  بین  معناداری  رابطه  دارد،  وجود  مدیرههیئتدر    غیرموظف
 دارد. وجود
 

 پژوهش  یهافرضیه
 گذار است. تأثیرها سهامداران نهادی بر ریسک اعتباری بانک -1

 گذار است.ها تأثیرمدیره بر ریسک اعتباری بانکهیئتاستقلال  -2

 گذار است. ها تأثیرمدیره بر ریسک اعتباری بانکهیئتاندازه  -3

 گذار است. ها تأثیربانک یاعتبار یسکاندازه بانک بر ر -4

 گذار است. تأثیردارایی بر ریسک اعتباری نسبت سرمایه به  -5

 گذار است. ها تأثیر بانک یاعتبار یسکبر ر هاییرشد بازده دارا میزان -6

 . گذار استها تأثیربانک یاعتبار یسکبر ر یلاتنسبت تسه -7
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 شناسی پژوهش روش
 روش پژوهش

از پنل    وتحلیل مدل برای تجزیه  وهای آمار توصیفی  ها از روش برای تحلیل داده در این تحقیق  
از ظرفیت سهامداران   تحقیقدر این  .  شوداستفاده میترکیبی )رگرسیون تأثیرات ثابت(  های  داده   دیتا

از   استفاده  رویکرد  با  تعمیمبه   الگوبرآورد  نهادی  مربعات  حداقل  )یافتروش  بهEGLSه  مدل جای  ( 
گرفته به )  کار  اGLSشده  دستورالعملکه  ستفاده شده  (  مباحث  آخرین  به لحاظ  مربوط  کفایت   های 

مانایی برای بررسی آزمون    رود. همچنین،شمار میهای این تحقیق بهسرمایه در کمیته بال از برتری 
لیمر و هاسمن  (  F) های  آزمون   وجود ریشه واحد در متغیرها، مورد آزمون قرار گرفته است.   وجود یا عدم 

  واتسون، ناهمسانی   -مدل، دوربین (  f)   های ضریب تعیین، منظور تشخیص صحت مدل برآوردی آزمون به 
 شود.واریانس و خودهمبستگی گزارش می

 
 گیریجامعه و نمونه آماری و شیوه نمونه

کلیه شرکت پژوهش،  این  آماری  تهران طی  جامعه  بهادار  اوراق  بورس  تا    1389های  سالهای 
به   است.  1400 راستا،  این  بانکدر  همگنی  فیلترمنظور  بررسی،  مورد  انتخاب های  برای  زیر  های 
 شود:ها ارایه میبانک

 در طول دوره پژوهش، در دوره مالی تغییر نداشته باشند؛  -1
 داشته باشد( باشند؛ های فعال در بورس )حداقل در طول هر شش ماه یک روز معاملاتی  جزء بانک  -2
ها را در کنار یکدیگر و در صورت هر سال منتهی باشد تا بتوان داده   12/ 29  ها بهدوره مالی آن  -3

 کار برد؛ وصورت پنلی بهنیاز، به
 ، بورس اوراق بهادار تهران فعال بوده باشد.1400تا سال  -4

 قرار زیر است: مدل تحقیق به
 

Risktaking
it
=β

1
+β

2
BLOCKit+β3MANAGERit+β4BSit+β5OUTit+β6CAPit+ 

                        β
7
SIZEit+β8GROAit+β9LTDit+εit 
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 متغیرهای وابسته

Risktaking)  یاعتبار  یسکر
it

بانک در   ییدارا  کیکه    یزمان  ،موجود  یبراساس استانداردها  :(
آن مطالبات را در درآمد خود منظور    سود متعلقه به   تواندیقرار گرفت، بانک نه تنها نم  یرجارغیطبقه  

بود بخش ملزم خواهد  بلکه  برا  یاز درآمد جار  ی کند،  را  نشدن    صولاز و  یناش  انیپوشش ز  یخود 
منظور سنجش متغیر  به کنار بگذارد.    «الوصولمطالبات مشکوک  »هزینهکامل مطالبات خود با عنوان  

 شود. الوصول بر کل تسهیلات تقسیم میمشکوکشده، هزینه مطالبات بیان

 
 متغیرهای مستقل 

BSit آید. دست میمدیره بههیئتمدیره که از لگاریتم تعداد اعضای هیئت: اندازه 

MANAGERit  دوگانگی مسئولیت مدیرعامل که متغیر مجازی با ارزش صفر و یک است. در :
مدیره باشد، عدد صفر و در غیر این صورت، یک را  هیئترئیس  صورتی که مدیرعامل، رئیس یا نایب

 اختصاص خواهیم داد.
OUTit  مدیره که سمت اجرایی  هیئتمدیره عبارت است از: درصدی از اعضای  هیئت: استقلال

 آید.دست میمدیره بههیئتموظف بر کل اعضای مدیره غیر هیئتندارند و از نسبت تعداد اعضای 
BLOCKitکننده میزان سهام در دست سهامداران نهادی به : درصد سهامداران نهادی که بیان  

  ها، گذاری ها، سرمایه کل سهام شرکت است. سهامدار نهادی شامل سهامدار حقوقی است مانند هلدینگ 
 درصد سهام شرکت را در اختیار دارند.  5... و سهامدارانی که بیش از    دولتی و های دولتی و نیمه شرکت 

CAPitریسک  به شده  موزون هایدارایی  به سهام صاحبان حقوق نسبت از که سرمایه : کفایت 

 آمد.  خواهد دستبه مرکزی بانک در شده  مطرح ماده براساس  بانک

 
 کنترلی متغیرهای 

 (: لگاریتم طبیعی ارزش بازاری سهام شرکت sizeitاندازه بانک )  -
ارزش   های بانک )بازده دارایی: نسبت سود خالص به(: میزان رشد بازده داراییgroaitمیزان رشد )   -

 ها( دفتری کل دارایی
 ها کل سپرده  (: نسبت تسهیلات بهLTDitنسبت تسهیلات ) -
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 هابررسی فرضیه
  شده است. دلیل استفاده از   استفاده  1این بخش برای بررسی و برآورد مدل کلی از تحلیل پنلیدر  

 گردآوری   2زمانی   -صورت مقطعی ها به هاست. زیرا در تحلیل پنلی، داده علت نوع ماهیت داده روش به   این 
زیرا از    .دشوشوند، استقلال مشاهدات حفظ نمیآوری میاین صورت جمع  هایی که بهاند. در دادهشده

بیان اند. بههم وابستههای مختلف چندین مشاهده وجود دارد که این مشاهدات بههر شرکت در سال
 . هاها ضربدر تعداد سالتعداد شرکت :ها عبارت است ازدر این تحلیل تعداد داده  ،دیگر

 
 آزمون تشخیص مدل

کلاسیک، ابتدا باید وجود ناهمسانی واریانس  تر بیان شد، برای تأمین فروض  طور که پیشهمان
 قرار زیر است:   را در پسماندهای مدل بررسی کرد. نتایج آزمون به

 
 آزمون ناهمسانی واریانس : 1جدول شماره 

 نتیجه  احتمال  مقدار آماره مدل

 واریانس ناهمسانی  001/0 998 دو( )کای ( LR)  آزمون 1

 
 زیر هستند:قرار  ها بهدر این آزمون فرضیه 

 واریانس  صفر: همسانی فرض -
 واریانس. مخالف: ناهمسانی فرض -

درصد، سطح    5ن ارزش احتمال از مقدار  دلیل کمتر بود( به1های جدول شماره )یافته  بهبا توجه  
در صورت  شایان ذکر است،    شود.خطا فرض صفر تأیید نشده و همسانی واریانس در مدل تأیید نمی

  . ستفاده خواهد شد ا  (EGLS)ه  یافت رو شدن با ناهمسانی واریانس، از روش حداقل مربّعات تعمیمروبه
 یافته برآورد شده است. رگرسیون حداقل مربعات تعمیمهای تحقیق نیز رو، برای برآورد مدلاز این

 

  

 
1 Panel Analysis 
2 Cross section-time series 
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 آزمون خودهمبستگی 

آن بین جملات های مهم قبل از تخمین رگرسیون، درک خودهمبستگی و عدم  از دیگر آزمون 
 شود.های پنل از آزمون ولدریچ استفاده میخطاست. برای آزمون خودهمبستگی برای داده 

 
 آزمون خودهمبستگی : 2جدول شماره 

 نتیجه  احتمال  Fآماره  آماره مدل

 خودهمبستگی عدم 17/0 23/5 آزمون ولدریج  1

 
 گیرد:آزمون براساس فروض زیر صورت می

 خودهمبستگی وجود ندارد.فرض صفر:  -
 فرض مخالف: خودهمبستگی وجود دارد.  -

نتایج تخمین سطح خطا بیشتر از  این  با توجه به درصد بوده، پس فرض صفر رد نشده و    5که 
 شود. وجود خودهمبستگی بین جملات اخلال رد می

  .خیر   است یا  ثابت  ها سال در تمامی   مبدأ  از  عرض  آیا  متغیرها،  ضرایب  بودن  ثابت  فرض   به  توجه  با 
 در   شده است.  خلاصه  زیر شود. نتایج این آزمون در جدول از آماره چاو استفاده می  بالا برای آزمون فرضیه 

 شود.باشد از روش پنل برای برآورد استفاده می درصد 5کمتر از ( P-Value) که مقدار صورتی

 
 ( لیمر F)آزمون  آزمون تشخیص مدل  : 3شماره  جدول

 مدل Fآماره  ارزش احتمال  گیری نتیجه استفاده  مدل مورد

Panel 1 97/3 001/0 هم برابر نیستند عرض از مبدأها با 

 
متر  ک(  P-Value)  مقادیر  تحقیق،های  که در مدل این  با توجه به  ،شودطور که مشاهده می همان

از   درصد است،  5از   آزمون فرضیات  برای  رد شده و  از مبدأها  برابری عرض  بر  مبنی  فرضیه صفر 
رات ثابت در مقابل مدل  یثتأ، مدل  (Panel)  بایست در مدل ود. حال می شمیاستفاده  (  Panel)  روش 

  این  به پاسخ بیان دیگر،شود. بهد. برای این کار از آزمون هاسمن استفاده میشوی آزمون اتفاقرات یثتأ
مبدأ عرض آیا ،  متغیرها  به  مربوط  ضرایب بودن ثابت با فرض کهها  پرسش مختلف  مقاطع برای از 

  عملکردهای   که این  یا ؟  کند می  عمل  ثابت  طور به  مقطعی  واحدهای  مبدأ  از  عرض  در  آیا تفاوت ؟  است  ثابت 
روش  این ترتیببه؟  دنکن بیان تریواضح طوربه را مقاطع بین اختلاف  این توانندمی یاتفاق   در  دو 
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  به  شده،   ذکر  های روش   در ادامه،   که  مشهورند  ی اتفاق  رات ی ث تأ  و  ثابت  های روش   به  تلفیقی  های داده  ادبیات 
 .گیردمی قرار بحث مورد اختصار

 

 ی اتفاقرات ثابت و یثتأآزمون انتخاب آزمون  : 4شماره  جدول

 شماره مدل هاسمنآماره  درجه آزادی  P-Valueمقدار  گیری نتیجه

 1 13 8 045/0 ثابت  اثر

 

اول و شده برای مدل    محاسبه  آماره هاسمنِ  ،دشومی   مشاهده  ( 4شماره )جدول    درگونه که  همان
با درجهتر از کایکوچک  دوم  مقدار   در مدل( بوده وو کنترل  )تعداد متغیرهای مستقل    8آزادی    دو 

(P-Value  ) فرضیه صفر در این مدل رد شده و از روش   . بنابراین،است درصد    5ها نیز کمتر از  آن 
 .شودها استفاده میثابت برای برازش مدل  راتیثتأ

 

 برآورد مدل تحقیق

فرضیه دربرگیرنده  تحقیق  اولِ  بهمدل  و  است  تحقیق  پنجگانه  کفایت های  تأثیر  بررسی  دنبال 
بانک  اعتباری  نتایج آزمون  الوصول(  هاست. )مطالبات مشکوک سرمایه و حاکمیت شرکتی بر ریسک 

 . صورت خلاصه ذکر شده استبه (5شماره )رگرسیون در جدول 
 

 برآورد مدل تحقیق با متغیر وابسته ریسک اعتباری  : 5شماره  جدول
 ری گینتیجه P-Valueمقادیر  tمقادیر آماره  ضرایب متغیرهای توضیحی 

Risktaking
it
=β

1
+β

2
BLOCKit+β3MANAGERit+β4BSit+β5OUTit+β6CAPit+β7SIZEit+β8GROAit+ 

                         β
9
LTDit+εit 

 مثبت  -معنادار  0001/0 23512/15 041372/0 مقدار ثابت

 مثبت  -معنادار  0001/0 596777/9 145637/0 دوگانگی مدیرعامل 

 مثبت  -معنادار  0001/0 496360/6 043188/0 مدیرههیئت اندازه 

 نفیم  -معنادار  0334/0 -874837/1 -003227/0 مدیرههیئتاستقلال 

 نفیم  -معنادار  0009/0 -338916/3 -003618/0 سهامداران نهادی 

 نفیم  -معنادار  0469/0 -771206/1 -019205/0 دارایی   به نسبت سرمایه

 ثبتم  -معنادار  0001/0 26027/13 018335/0 اندازه بانک 

 نفیم  -معنادار  0001/0 -179220/4 -054326/0 ها داراییبازده  

 ثبتم  -معنادار  0000/0 123520/8 027685/0 سپرده  نسبت تسهیلات به

 08/2 واتسون -آزمون دوربین   
 2R 78/0مقادیر ضریب تعیین  P-Value 0001/0 مقادیر

 رابطه معنادار است.   ،درصد 5کمتر از   P-Valueو مقدار   Fمقادیر آزمون   با توجه به نتیجه کفایت مدل 
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توجه   )   بهبا  شماره  میزان5جدول   ،)  (P-Value  ) اندازه و  مدیرعامل  دوگانگی  متغیرهای  برای 
با  هیئت برابر  از    0/ 0001مدیره  کمتر  رقم  این  که  آنجا  از  می  05/0است.  که  است،  گفت  توان 

 درصد، رابطه معناداری با ریسک اعتباری دارند. از طرفی، با توجه  5متغیرهای مذکور در سطح خطای  
بهاین  به ضرایب  علامت  اندازه  که  و  مدیرعامل  دوگانگی  متغیرهای  برای  آمده  مدیره، هیئتدست 

متغیرهای   که  است  در صورتی  این  دارند.  مطالبات  ذخیره  با  مثبتی  رابطه  متغیرها  این  است،  مثبت 
استقلال   نهادی،  مطالبات  هیئتسهامداران  ذخیره  بر  معنادار  و  منفی  تأثیر  سرمایه  کفایت  و  مدیره 

الوصول دارد. از سوی دیگر، اندازه بانک و نسبت تسهیلات، تأثیر مثبتی بر ریسک اعتباری مشکوک
 ها، تأثیر منفی و معناداری بر ریسک اعتباری دارد.دارد. این در صورتی است که بازده دارایی

است،    05/0است. چون این مقادیر کمتر از    0001/0برابر با  F (P-Valueدر مدل مقدار احتمال )
داری وجود دارد و بین اشود. یعنی مدل معنرد می  درصد  95بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان  

 متغیرهای مستقل و وابسته رابطه خطی برقرار است. 
و  کننده این است که متغیرهای مستقل  است. این ضریب بیان  78/0ضریب تعیین در مدل تقریباً  

 .نددارگذار بر ریسک اعتباری را عوامل تأثیر از درصد  78در این مدل توانایی توجیه بیش از کنترل 
آزمون از  مدلیکی  درستی  و  کفایت  عدم  ،های  باقیمانده  بررسی  بین  های  وجود خودهمبستگی 

  ، ضرایب ،نتیجه در مدل بیش از حد بزرگ شود و در  tشود مقادیرمدل است. خودهمبستگی سبب می
د.  شودار شده که سبب تفسیر نادرست ضرایب و احتمال رخ دادن خطای نوع دوم میاشتباه معنی  به

بایست بین  شود که میواتسون استفاده می   -وجود خودهمبستگی از آزمون دوربین  عدمبرای بررسی  
است که مقادیر    08/2برابر    بالا واتسون در مدل  -باشد. در این مدل مقدار آماره دوربین  5/2تا    5/1

 های مدل است.وجود خودهمبستگی بین باقیمانده حاکی از عدم 2  نزدیک به
این  بررسی نرمال بودن خطاهای مدل رگرسیون است. طبق  ،های کفایت مدلیکی دیگر از روش 

نرمال    کننده ترتیب بیان خطاهای معادله رگرسیون باید توزیع نرمال داشته باشند. نمودارهای زیر به   ، فرض 
 بودن مقادیر خطاها در مدل است. 

به  آزمون تحلیل واریانس  آنوا    نتایج  آزمون  تر  طور که پیشگرفته شده است. همان  انجامروش 
 پذیری درصد باشد، بین میانگین متغیرهای مستقل )انعطاف  5که ارزش احتمال کمتر از بیان شد، در صورتی  

  استانداردسازی  مالی، نسبت کیو توبین و بازده حقوق صاحبان سهام( تفاوت معناداری وجود داشته و نیاز به 
 متغیرهاست. 
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 تحلیل واریانس : 6جدول شماره 
 نتیجه  احتمال  Fآماره  روش 

Anova F-test 4842 00/0  ی استانداردساز نیاز به 

 
گیرد. متغیرهای مستقل با استفاده  یمی صورت  استانداردساز (،  6جدول شماره )نتایج    با توجه به
 است: شده استاندارداز فرمول زیر 

 

X'
it=

Xit-μ

σ
 

 
رابطه،   این  و    xدر  بوده  مستقل  حال، به   σو    μمتغیر  هستند.  معیار  انحراف  و  میانگین  ترتیب 

 صورت زیر است: شده را دوباره برآورد کرده و خروجی آن بههای نرمالداده 
 

 استانداردشده یرهای مستقل متغبا  تخمین مدل  : 7شماره  جدول
 گیری نتیجه P-Valueمقادیر  tمقادیر آماره  ضرایب متغیرهای توضیحی 

Risktaking
it
=β

1
+β

2
BLOCKit+β3MANAGERit+β4BSit+β5OUTit+β6CAPit+β7SIZEit+β8GROAit+β9LTDit+εit 

 مثبت  -معنادار  005/0 90/2 033/0 مقدار ثابت

 مثبت  -معنادار  026/0 22/2 004/0 دوگانگی مدیرعامل 

 مثبت  -معنادار  001/0 47/3 048/0 مدیرههیئت اندازه 

 نفیم  -معنادار  00/0 -70/2 -026/0 مدیرههیئتاستقلال 

 نفیم  -معنادار  00/0 -40/10 -25/1 سهامداران نهادی 

 نفیم  -معنادار  00/0 -44/7 -61/0 دارایی  به  نسبت سرمایه

 ثبتم  -معنادار  00/0 70/9 60/0 اندازه بانک 

 نفیم  –معنادار  004/0 -64/0 -24/0 ها بازده دارایی

 ثبتم  –معنادار  00/0 25/12 63/0 سپرده  نسبت تسهیلات به 

 43/2 واتسون -آزمون دوربین  

 2R 85/0مقادیر ضریب تعیین  P-Value 0001/0 مقادیر

 رابطه معنادار است.   ،درصد 5کمتر از   P-Valueو مقدار   Fمقادیر آزمون   با توجه به نتیجه کفایت مدل 
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در  همان که  )طور  شماره  می 7جدول  مشاهده  استاندارد (  متغیرهای  با  مدل  برآورد  اکنون  شود، 
مقایسه  است. حال می  صورت گرفته با یکدیگر  متغیر وابسته  بر روی  را  متغیرهای مستقل  اثر  توان 

شود، متغیر سهامداران نهادی بیشترین تأثیر را بر ریسک اعتباری با  طور که مشاهده میکرد. همان
با    مدیره هیئت واقع شده، سپس اندازه    -0/ 51ضریب  بعدی، کفایت سرمایه به دارد. در رتبه    -1/ 25مقدار  
  004/0و در انتها دوگانگی مدیرعامل با مقدار    -026/0مدیره با مقدار  هیئتو استقلال    048/0مقدار  

 قرار دارد.
این   داده بخش،  در  محاسبه پردازش  با  توصیفی  آمار  بخش  در  ابتدا  مطالعه  مورد  نمونه    های 

ها  پراکندگی انحراف معیار شروع شد. این شاخص میانگین، میانه و شاخص نظیرهای مرکزی شاخص
  های صورت داده ها به تحلیل مدل   و   شده است. برای تجزیه   صورت کلی انجام تفکیک و همچنین به   به 

ها در جدول در ادامه، خلاصه نتیجه بررسی فرضیهشده است.    شده نیز از تحلیل پنلی استفاده  ادغام
 شود.( نمایش داده می8شماره )

 
 هاخلاصه نتیجه آزمون فرضیه : 8جدول شماره 

 اثر  نتیجه  فرضیه  ردیف 

 منفی تأیید گذار است.ها تأثیرسهامداران نهادی بر ریسک اعتباری بانک  1

 منفی تأیید گذار است. ها تأثیر اعتباری بانک مدیره بر ریسک هیئتاستقلال  2

 مثبت تأیید گذار است.ها تأثیرمدیره بر ریسک اعتباری بانک هیئت اندازه  3

 مثبت تأیید گذار است. ها تأثیراندازه بانک بر ریسک اعتباری بانک  4

 منفی تأیید گذار است.ها تأثیر ها بر ریسک اعتباری بانک دارایی نسبت سرمایه به  5

 منفی تأیید گذار است.ها تأثیرها بر ریسک اعتباری بانک بازده دارایی 6

 مثبت تأیید گذار است.ها تأثیرسپرده بر ریسک اعتباری بانک  نسبت تسهیلات به 7
 های تحقیق دارد. نتایج تحقیق نشان از تأیید فرضیه    

 

 تحلیل نتایج
 دار است. ها منفی و معنیسهامداران نهادی بر ریسک اعتباری بانکرابطه  فرضیه اول تحقیق: -

به  نتیجه  با  نتیجه،  ) این  ابوالسود  از پژوهش  آمده  ایزدی 2005(، چی ) 2018دست  و    نیا و همکاران ( 
این نتیجه رسید که سهامداران نهادی و حاکمیت شرکتی  ( همسوست. چی در پژوهش خود به1391)

می ریسک  کاهش  باعث  و  شده  شرکت  عملکرد  بهبود  ایزدیباعث  در  شود.  نیز  همکارانش  و  نیا 
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وجود دارد.   دارییو معن  یرابطه منف  ریسک اعتباریو    حاکمیت شرکتی  یانکه م  یافتنددرپژوهشی  
که   است  این  معنادار  و  منفی  رابطه  وجود  احتمالی   خود   کار  و  کسب  یاصل  فرایند  درها  بانک علت 

  یفیتک  تحلیل  و  تجزیه  باها  بانک  بنابراین،   .را متحمل خواهند شدی  متفاوت  هایریسک  فعال  طوربه
 . دارند  هایییسکر  یندر حذف چن  یسع   ی،کاف  ینو تضام  وثایق  اخذ  و  وامکنندگان  درخواست  یاعتبار

بانک نهادی در  باعث میحضور سهامداران  بر  ها  یافته و تضاد هیئتشود که نظارت  افزایش  مدیره 
ها و اخذ وثایق، دشوارتر منافع بین مالکان و مدیران کمتر شود و وضعیت اعطای وام و شرایط ضامن

 بازپرداخت اصل و فرع تسهیلات، کاهش خواهد یافت.   شده که در نتیجه ریسک عدم
 دار دارد.مدیره بر ریسک اعتباری بانک رابطه منفی و معنیهیئتاستقلال   فرضیه دوم تحقیق: -

  یت حاکم  یهایزم مکان  ین رابطه بدر تأیید مطالعات این فرضیه چی و همکارانش در پژوهش خود  
که   ییهاکه شرکت  یدندرس  یجهنت  ینا  بهقرار دادند. آنان    یمورد بررسو ریسک  را بر عملکرد    یشرکت

 و ریسک کمتری   عملکرد بهتر یرند،  گ می خدمت    مدیره به هیئت موظف در  غیر   ی از اعضا  یشتری تعداد ب 
و عملکرد شرکت    یشرکت   یتحاکم  ینارتباط ب  یبررس  به  ش در پژوهشیو همکاران  یشورورز .  دارند

موظف در  غیر   یوجود اعضا  ینکه ب   یافتنددست    یجهنت  ینا  پرداختند و به   یفاز  یونرگرس  یبر مبنا
مدیره و  هیئتو بین وجود اعضای غیرموظف در    معنادارمثبت و  رابطه    ،مدیره و عملکرد شرکتهیئت

دار بین استقلال  علت احتمالی وجود رابطه منفی و معنی  .برقرار است  ریسک، رابطه منفی و معناداری
  یاصول راهبر   ی بدون وجود سازوکارها طور بیان کرد که  توان این می   مدیره و ریسک اعتباری را هیئت 

ب احتمال  مد  یشتریمناسب،  که  دارد  حداکثرساز  یرانوجود  و   یاز  شوند  منحرف  سهامداران  منافع 
 اکثریت   که ی  صورت   نباشد. در   گذاران یه منافع سهامداران و سرما   ی که در راستا   ند ن ک را اتخاذ    یماتی تصم 
  برخوردار  ی ر یشت ب   ی مدیره از کارایهیئت دهد،    یل تشک   یرموظف مستقل غ مدیره را مدیران  هیئت   ی اعضا 

مدیره بیشتر باشد، عملکرد شرکت بهتر هیئتچه استقلال    توان اظهار داشت که هرمیخواهد بود.  
سودآور و در نتیجه  های غیرگذاری در پروژهبوده و با اعمال نظارت بر مدیران موظف، ریسک سرمایه 

 اعتباری شرکت، کاهش خواهد یافت. ریسک 
 ها رابطه مثبت و معناداری دارد.مدیره بر ریسک اعتباری بانکهیئتاندازه  فرضیه سوم تحقیق: -

به  نتیجه  با  نتیجه،  )این  ابوالسود  پژوهش  از  آمده  )2017دست  ازینه  و  هم 2011(  راستاست.  ( 
تر مدیره کوچکهیئتو    یشترب  یریتمد  یتمالک  یکه دارا  ییهاکه بانک  یدرس  یجهنت  ینا  ابوالسود به 
ر معنیدارند  یکمتر  گذارییه سرما  یسکهستند،  و  مثبت  رابطه  وجود  احتمالی  علت  اندازه  .  بین  دار 

بانکهیئت اعتباری  ریسک  و  رامدیره  این می  ها  که  توان  کرد  بیان  اندازه  هرطور  تعداد  چه    و 
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عملکرد شرکت  مدیره کوچکهیئت باشد،  می  بهبود تر  کاهش  ریسک شرکت  دیگر  به   یابد.و  ، بیان 
 .در جهت اهداف شرکت گام بردارند  توانندیشده و بهتر م  یشتر آمده ب  یشپ  یها آنان در بحث  ییکارا
افرادبزرگ  هایمدیرههیئتدر   است  ممکن  تخ   یتر  کارا  صصبدون  که  باشند  داشته   یی وجود 

 دهند.را تحت تأثیر قرار  مدیرههیئت
 . داری داردرابطه مثبت و معنیها بانک  یاعتبار یسکاندازه بانک بر ر فرضیه چهارم تحقیق: -

  راستاست. ( هم 1392(، سپهردوست و آئینی ) 2011دست آمده از پژوهش ازینه ) این نتیجه، با نتیجه به 
های ایران طی  بررسی عوامل مؤثر بر نسبت کفایت سرمایه در بانک   ( به1392سپهردوست و آئینی )

اندازه بانک، سهم پرداختند.    1389تا    1385های  سال  اعطایی،   نتایج نشان داد که متغیرهای    تسهیلات 
بازده حقوق صاحبان سهام، ذخیره زیان تسهیلات اعطایی و اهرم مالی، رابطه منفی و معنادار   میزان

دارند  با سرمایه  کفایت  بانکبزرگ  .نسبت  شدن  و تر  شده  شرکتی  حاکمیت  در  ضعف  موجب  ها 
را کاهش می بانک  و عملکرد  بانکسودآوری  مدیران  از طرفی،  دارند که  دهد.  را  این تصور  اگر ها 

بزرگاندازه کاف  به  هاه آن مؤسس نوع مشکل و بحران  ،شود  ی  بروز هر    ، از طرف دولت  ،در صورت 
بنابراین، میشوندمی  یتکمک و حما بانک  .  بانک، عملکرد  اندازه  افزایش  با  که  گرفت  نتیجه  توان 

 تضعیف شده و ریسک اعتباری بانک افزایش خواهد یافت. 
دارای رابطه منفی و  ها  بانک  یاعتبار   یسکبر ر  دارایی  نسبت سرمایه به  فرضیه پنجم تحقیق:  -

 تأثیرگذار است. 
توان عنوان  توان با اغماض معادل کفایت سرمایه برشمرد، میکه این نسب را میاین  با توجه به 

به  نتیجه  با  نتیجه،  این  ) داشت که  ابوالسود  از پژوهش  آمده  ) 2017دست  ماتیوس و همکاران   ،)2000 ،)  
  به سوست. ابوالسود در پژوهش خود  ( هم1392( و محمودوند و محمدی )1395نظریان و همکاران )

 ینا  بانک پرداخت و به  یپذیریسکر  یامدهایپ  یه وسرما  یتشرکت و کفا  یتساختار حاکم  یبررس
و  که    یدرس  یجهنت بوده  برقرار  معکوس  رابطه  اعتباری  ریسک  و  سرمایه  کفایت  که   ییهابانک بین 

دارند و   یکمتر   گذارییه سرما  یسکتر هستند، رمدیره کوچکهیئتو    یشتر ب  یریتمد  یتمالک  یدارا
 حتی  دارند.  نگه  یین پا  یسکبا ر  یتیخود را در وضع  کوشندیطرز حکومت خوب، م  یدارا  یهابانک
مال  وضعیتدر   نگهدار  یبحران  ر  یهسرما  یهانسبت  یبا  پا  یسکبالا،  را  م  یین خود   .دارندینگه 

  این نتیجه دست یافتند که افزایش کفایت سرمایه، به   ماتیوس و همکارانش نیز در پژوهش خود به 
های بانکی منجر شده و در نتیجه ریسک اعتباری کاهش  دار از قبیل وامهای ریسککاهش دارایی
 خواهد یافت. 
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 است. داری دارای رابطه منفی و معنی یاعتبار یسکبر ر هاییبازده دارا فرضیه ششم: -
 راستاست. میرعسکری (، هم 1396)  دست آمده از پژوهش میرعسکری و همکاران این نتیجه، با نتیجه به 

 های کشور ارتباط بین متغیرهای کلان اقتصادی و ریسک اعتباری بانک   بررسی   ( به 1396و همکاران ) 
پرداختند. علت احتمالی وجود های تابلویی  با استفاده از روش رگرسیون چندگانه مبتنی بر داده   ایران

طور بیان کرد  توان اینمی  ها و ریسک اعتباری رابازده داراییدار بین میزان رشد  رابطه منفی و معنی
دارایی بازده  رشد  میزان  افزایش  و  داشته  مستقیم  ارتباط  سودآوری  با  دارایی  بازده  بهکه  معنای ها 
ها، سودآوری افزایش میزان رشد سودآوری در بانک است. بنابراین، با افزایش میزان رشد بازده دارایی

 شود.کاهش ریسک اعتباری بانک منجر می و عملکرد بانک بهبود یافته که این امر نیز به 
 . داری داردرابطه مثبت و معنیها بانک  یاعتبار یسکبر ر یلاتنسبت تسه فرضیه هفتم تحقیق: -

 (،1390( و اصلی )1394دست آمده از پژوهش کریمی موغاری و همکاران ) این نتیجه، با نتیجه به 
 های بانکی و ریسک اعتباری بررسی عوامل مؤثر بر معوقه   به   راستاست. کریمی موغاری و همکارانش هم 

  که   دهد . نتایج حاصل از این تحقیق نشان می پرداختند مشتریان حقیقی شعب بانک تجارت شهرستان نکا  
تأثیر معناداری بر وصول مطالبات بانکی دارد   ،تسهیلاتو  نوع وثیقه    ،مدت تسهیلات، نرخ تسهیلات

اثر معناداری بر احتمال نکول ندارد.    ،غیرتکلیفی تسهیلات و میزان تسهیلات  و متغیرهای تکلیفی یا
طور  توان اینمی دار بین نسبت تسهیلات و ریسک اعتباری راعلت احتمالی وجود رابطه مثبت و معنی

 مواجه است و احتمال   ی اعتبار   یسک در ذات خود با ر   یان مشتر   به   ی تجار   یلات تسه   ی اعطا بیان کرد که  
 یمال  رماندگید قبیلمختلف از    یلدلا به   یانمشتر شده به   اعطا  یلاتبازپرداخت اصل و فرع تسه  عدم
 وجود دارد. گیرندگانوام

 

 تحقیق هایبرخی توصیه
اثر سهامداران نهادی و همچنین استقلال  فرضیه   با توجه به   - بر  مدیره بر  هیئتهای تحقیق مبنی 

بهبود مدیریت   ویژه در نشان دادن وزن مؤثر بحث نظارت، موضوعاتی از قبیلریسک اعتباری، به
داخلی  کنترلتقویت    از طریقریسک   باشدمیهای  مسئله  این  بیشتر  اهمیت  از  نشان  این تواند   .  
تصمیم  موضوع، برای  مشخص  فرایندهای  ریسکتعیین  مورد  در  بر گیری  نظارت  و  ارزیابی  ها، 
دهی مؤثر  های گزارش ها، ایجاد سیستمها و پیشگیری از آن های خود برای شناسایی ریسکفعالیت

 .شودمی  را نیز شامل  هاهای مشخص برای مدیریت ریسکو تعیین مسئولیت
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 توانند ها می مدیره بر کاهش ریسک اعتباری، بنابراین بانک هیئت فرضیه اثر استقلال  تأیید با توجه به   -
  منظور پایین آوردن میزان ریسک اعتباری، راهکارهایی مدیره توجه کرده و به هیئت موضوع استقلال    به 

 مدیره ارایه کنند.هیئتدر جهت افزایش استقلال 
های  ثباتی در راستای پایین آوردن ریسک ایجاد وضعیت بیمنظور ثبات وضعیت و جلوگیری از  به   -

های خود را حفظ کرده و تنها در صورت لزوم، دوره تصدی  ها، مدیرعامل مرتبط، اصلح است بانک
 مدیرعامل را کاهش دهند.

  بر مدیریت ریسک اعتباری،  ها بانک نتایح برآوردی تحقیق مبنی بر اثر سهامداران نهادی    با توجه به   -
این با با وجود    ین و تضام  وثایق  اخذ  و  وامکنندگان  درخواست  یاعتبار  یفیتک  تحلیل  و  تجزیه  که 

 دلیل وجود به اقدامات    ین ا   اما ،  تقبل کنند را    هایی یسک ر  توانند می   ی و پایش وضعیت جاری خود،کاف
مدیریت،   و  مالکیت  بین  منافع  کامل  بهتضاد  ر  یناش  هاییانز  تواندنمیطور  پوشش    یسکاز  را 

 بایست مدنظر قرار گیرد. دهد. پس، این مورد می

به  - توجه  بهفرضیه    با  نسبت تسهیلات  اعتباری،    اثر  افزایش ریسک  بر  میبانکسپرده  بایست ها 
تسهیلات اعطایی و وثایق دریافتی متناسب با وضعیت فعلی بانک تا اهداف    بخشی بهضمن تنوع

طوری که ماهانه آن را پایش کرده و متناسب با انحراف  ای را تعیین کنند بهشده آن، گستره   تعیین
  در کنار اعطای تسهیلات  تواند این کار می شده، وضعیت را تغییر داده و تطبیق کنند.    از اهداف تعیین 

صورت در  تا  کند  به  کمک  شود.  متحمل  را  کمتری  ریسک  بانک  مشکل،  این  بروز  دیگر،  بیان 
بازده داراییموضوع می اعتباری از طریق این  تواند  با کاهش ریسک  ها را نیز افزایش دهد. یعنی 

 راهکار، اعطای تسهیلات سبب افزایش بازده دارایی نیز خواهد شد.
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