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 ها در ایرانبررسی عوامل مؤثر بر ناترازی بانک 

 ای یافته دومرحلهبا استفاده از روش گشتاورهای تعمیم 
 

 1عباس معمارنژاد

 2الهام غلامی 
 

 چکیده 
بانک  ناترازی  بر  تأثیرگذار  بررسی عوامل  مقاله،  این  اصلی  این  هدف  در  بانکی کشور است.    راستا، نخست ها در شبکه 

جنبه  از چهار  داریی   ناترازی  ناترازی  درآمد -شامل  ناترازی  ناترازی -بدهی،  و  نقدینگی  و خروج  ورود  جریان  ناترازی   هزینه، 
ناترازی در شبکه بانکی  حساب سرمایه تعریف و براساس نشانه  این بررسی، وجود  های خاصِ خود تحلیل شده است. 

یابی عوامل تأثیرگذار  دنبال ریشههای مختلف، تأیید کرده است. در ادامه، به های متفاوت در بانک کشور را البته با شدت 
عنوان شاخصی  ها( به کل دارایی  های نقد بهها، ریسک نقدینگی )انحراف معیار بازگشتیِ نسبت داراییبر ناترازی بانک 

اعسار نقدینگی برای    های چهارگانه مزبور در نهایت بهکه پیامدهای ناترازی   برای ناترازی در نظر گرفته شده است. چرا
دهد. برآورد  بانک مرکزی نشان می  ها بهبرداشت و افزایش بدهی بانک   صورت اضافه شود که خود را به بانک منتج می 

  ها با در نظر گرفتن سه گروه از متغیرهای توضیحی شامل عوامل ساختاری )نرخ ارز، تورم، نااطمینانی ریسک نقدینگی بانک 
های خارجی )از کانال نااطمینانی  تورم، شکاف بین تورم و نرخ سود بانکی، کسری تراز عملیاتی بودجه دولت(، شوک

اندازه، ساختار مالکیت، مدل کسب ارز( و عوامل خاص بانکی )مدیریت نقدینگی، هزینه تأمین مالی،  وکار، نسبت  نرخ 
  روش گشتاورهای بانک به  22مربوط به   1400الی  1390های کفایت سرمایه، مطالبات غیرجاری( با استفاده از اطلاعات سال 

های خارجی  ( برآورد شده است. نتایج برآورد مدل بدون حضور عوامل ساختاری و شوکGMMای )یافته دومرحله تعمیم
دار  کل درآمدها(، ساختار مالکیت و مطالبات غیرجاری، تأثیر معنی   ای بهوکار )سهم درآمد بهرهدهد مدل کسب نشان می

های بیرونی، شدت تأثیرگذاری اند که با لحاظ عوامل ساختاری و عوامل شوکو مثبتی بر ریسک نقدینگی بانک داشته 
حضور این عوامل افزایش یافته است.   عدم  خصوص ساختار مالکیت و مطالبات غیرجاری نسبت بهها به یک از آن  هر

نشان می  بانکی  بدون حضور عوامل خاص  برآورد مدل  این،  بر  نوسانات علاوه  بودجه دولت،  تراز عملیاتی   دهد که کسری 
طوری که میزان تأثیرگذاری  ها دارند، به داری بر نقدینگی بانک میزان تورم و نوسانات نرخ ارز از لحاظ آماری تأثیر معنی

شود گونه استنباط می ها، این ها در مقایسه با حالت حضور عوامل داخلی چندان تغییر نکرده است. براساس این یافتهآن
ساز ناترازی شبکه بانکی  توانند زمینههای خارجی حتی در حالت کارآمدی نظام بانکی میکه عوامل ساختاری و شوک

علاوه، از کنند. بهباشند و چنانچه در کنار عوامل خاص بانکی قرار گیرند، شدت تأثیرگذاری این عوامل را نیز تشدید می
آنجا که شدت تأثیرگذاری نااطمینانی ارزی بر ناترازی بانک بیش از کسری تراز عملیاتی و نااطمینانی تورم است، این  

 های اصلاحی مدنظر قرار گیرد. بندی سیاست موضوع باید در اولویت
 ای یافته دومرحله های خارجی، گشتاورهای تعمیم ناترازی شبکه بانکی، نقدینگی، عوامل ساختاری، شوک های کلیدی:  واژه 

JEL: E44, E5, G2, C23 
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 مقدمه
  نظران پولی و بانکی کشور بر این موضوع اتفاق نظر دارند که شبکه بانکی کشورمحققان و صاحب 

های  های اخیر با تشدید شوک های پنهان و آشکاری مواجه بوده و در سالبا ناترازی  1390طی دهه  
 یک عارضه تبدیل شده است. معتقدند یکی از پیامدهای مهم این ناترازی آن است که به   خارجی، به

واسطه فشار بر پایه پولی از مسیر رشد نقدینگی، موجبات پایداری تورم در کشور را فراهم کرده و در 
 های کنترل تورم در کشور مطرح عنوان یک عامل ساختاری و مانع اجرای درست و مؤثر سیاست واقع به 

موضوع    که در مطالعات متعدد داخلی بهاست. نکته شایان ذکر در این ارتباط آن است که با وجود این
 ها و پیامدهای آن در اقتصاد پرداخته شده، اما تعریف دقیق و روش مناسبی برای سنجش ناترازی بانک 

 المللی مترادف آن بیان نشده و بعضاً در برخی مطالعات، ناترازی با بحران یا اعسار بانکی در ادبیات بین 
 در نظر گرفته شده است.

  های مالی یک بانکیک از صورت   تعادل است و چنانچه هر معنای عدم ناترازی در مفهوم لغوی به 
ترین دهد. در ادبیات بانکی، یکی از مهمتعادل در آن حوزه مالی را انعکاس میاز تراز خارج شود، عدم

شود. این در حالی است ای عنوان میای یا اعسار ترازنامههای شبکه بانکی، ناترازی ترازنامهناترازی
  شود.و این امر نوعی پارادوکس محسوب می  ها همیشه تراز است ترازنامه بانک  ، حسابداری دیدگاه از که 

مفهوم شود،  تعادل در شبکه بانکی یا یک بانک نمونه صحبت می  بنابراین، وقتی از ناترازی یا عدم
آن   دارد  به  بلکه نیست،  مدنظر  حسابداری  اشاره  آن  مالی  و  اقتصادی  اینمفهوم  از  این  .  که  روست 

و   خود بگیرد، موجبات پایداری تعادل دیگر، چنانچه ماهیت واگرا به ها همانند هر عدم تعادل ها و عدم ناترازی 
 همراه خواهد داشت که دیگر براساس نیروهای درونی یا نجات از داخل قابلتعادل را به کنترل عدم عدم 

نیاز دارد. بانک مرکزی مداخله بیرونی یا در اصطلاح علمیِ بین   حل نیست و به  از بیرون   المللی، نجات 
ایران   اسلامی  تنظیمبه جمهوری  مقام  به عنوان  علم  با  نیز  بانکی  بر شبکه  ناظر  و  موضوع،    گر  این 

های متعدد در دستور کار خود قرار داده و در  اندیشی سریع در این زمینه را با تدوین دستورالعملچاره
  عنوان اولویت اقداماتهای ناتراز به ها و برخورد با بانک مدیریت جدید بانک مرکزی، حل ناترازی بانک 

پایدار در این زمینه مستلزم درک  مداخله ارایه راهکار درست و  با این حال،  گری معرفی شده است. 
ریشه و  ناترازی  ابعاد  و  مفهوم  از  و همچنین،  درست  ناترازی  موجد  یا  پیدایش  علل  از  یابی صحیح 

 عوامل تشدید و ماندگاری آن در شبکه بانکی کشور است. 
  ها در کشور براساس در این مقاله سعی شده تا ضمن ارایه تحلیلی مفهومی از عوامل ناترازی بانک 

نظران امر، عوامل تأثیرگذار، براساس شدت تأثیرگذاری، در قالب مدل ادبیات موجود و دیدگاه صاحب
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اولویت توصیهرگرسیون،  آن،  با  متناسب  و  مقاله  بندی  این  راستا،  این  در  شود.  ارایه  سیاستی  های 
ها، مبانی نظری شامل مفهوم و انواع ناترازی بانک  دهی شده که در بخش دوم بهترتیب سامانبدین
  ها در شبکه بانکی کشور پرداخته شده است. ساز ناترازی بانک های ناترازی و همچنین عوامل زمینه نشانه 

در بخش سوم، روش تحقیق و در بخش چهارم، تصریح مدل برآوردی و نهایتاً در بخش پنجم، نتایج 
 و پیشنهادها ارایه شده است.

 

 مبانی نظری
 مفهوم ناترازی بانکی 

هایی چون اعسار نظام  المللی، هنگام بررسی مسائل و مشکلات شبکه بانکی، واژهدر ادبیات بین 
بانکی سیستماتیک مطرح می بانکی و بحران  با توجه بهبانکی، بحران  ها،  کیفی بودن آن  شوند که 

ارایه نشده، بلکه هر تعریفی جامع از آن های نشانگر مورد تحلیل  سری شاخصیک براساس یک  ها 
شود. اعسار ای و اعسار نقدی بررسی میاند. اعسار بانکی معمولًا از دو منظرِ اعسار ترازنامهقرار گرفته

سایر کشورها،   گردد. براساس تجربهشکاف بزرگ بین ارزش دارایی و بدهی بانک برمی ای بهترازنامه
اتفاق می اعسار معمولًا زمانی  یا کاهش شدید قیمت در این  اقتصاد  ناگهانی  انقباض  اثر  بر  افتد که 

های ها و بدهییابد و تعادل بین داراییهای بانک تنزل میها، ناگاه ارزش داراییبازارِ یکی از دارایی
ها بر اثر هجوم  ناتوانایی بانک در پرداخت سپرده   علاوه، اعسار نقدینگی به زند. به هم میبانکی را به 

بانکی که ارزش داراییگذاران تفسیر میسپرده هاست و وضعیت  هایش بیش از بدهیشود. در واقع، 
مراجعه سپرده  اثر  بر  است  دارد، ممکن  مناسبی هم  نقدی  کفایت سرمایه  اعسار جریان  دچار  گذاران 

ترین نوع  عنوان مهمشود. این نوع از اعسار تا اوایل قرن بیستم و قبل از وقوع بحران بانکی جهانی به
های بانکی در سطح جهانی و امکان استقراض شد. اما با تضمین سپردهناترازی بانکی محسوب می

 ها از بانک مرکزی تا حدودی این اعسار علاج شده که البته تبعات خاص خود را دارد.بانک
بیان داخلی  ادبیات  اگربررسی  ناترازی و معضلات  چه درخصوص ریشه  کننده آن است که  های 

بانکی مباحث زیادی مطرح شده، اما مفهوم ناترازی در مطالعات کمّی مورد تحلیل قرار گرفته است.  
  ای از اعسار بانکی و عاملی برای چسبندگینقدینگی را نشانه (، کمبود  1394زاده )در این ارتباط، شریف 

نرخ بهره در سطوح بالا مطرح کرد. وی استدلال کرد این مشکل ریشه در پدیده پیچیده مطالبات 
 الوصول های ناکافی بابت مطالبات مشکوک واسطه ذخیره غیرجاری نهادهای مالی دارد که از یک طرف به 

 و عدم  با امهالو وضعیت نامناسب سرمایه بانک، کمبود شدید نقدینگی را همراه دارد. و از طرفی،  
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  مدت برخی مقامات سیاسی، مدیران و سهامداران های کوتاه بندی صحیح مطالبات غیرجاری با انگیزه طبقه 
ماندگاری شرایط و زیان بانک  فعالیت واسطه ها، موجب  بانک ده شدن  مالی  این مطالعه، گری   ها شد. در 

که کاهش    مطالبات غیرجاری نسبت داده شد. چرا ریشه بالا بودن و چسبندگی نرخ سود بانکی نیز به
انباشت مطالبات، رقابت ناسالم بانک توان وام  از   های ها برای جذب سپرده دهی و کمبود نقدینگی ناشی 

موهومی و منجمد  های ( در مطالعات خود انباشت دارایی1396زاده )دنبال دارد. بدری و زمانجدید را به
ترازنامه  ناترازی ترازنامه های بانک در  را نشانه  به   ای در نظر گرفتند و بیان داشتند ترازنامه ها  بانکی    نظام 

 عدم نادرست )کارگیری حسابداری  سایه به در آن ظاهری توازن  و است مفهوم اقتصادی و مالی، ناتراز
شناسایی کافی گیریذخیره آن شده حاصل موهومی( سود و  داراییاست.  انباشت  معتقدند   هایها 

 دهدمی شکل را نقدینگی از خلق بانکی، جریان ناسالمی نظام ترازنامه هایدارایی سمت کیفیت دربی

بخشی بانکی موهوم هایدارایی از متأثر نقدینگی از که  نقدینگی آن و است نظام  پشتوانه  بی  را 
(، ناترازی شبکه بانکی با اعسار نظام بانکی مترادف  1399شکن )پور و بتنامیدند. در مطالعه عبداالهی

به  اشاره  با  و  شد  بانک   گرفته  عملکردی  ستون  داراییسه  کارآمدسازی  شامل  بهینه  ها  تجهیز  و  ها 
نظام بانکی در دو منابع، حکمرانی کارآمد مدیریت ریسک و تطبیق و تداوم بلندمدت سودآوری، اعسار  

اعسار  یعنی  طبقه ترازنامه   طبقه  نقدینگی  اعسار  و  نظر، معضلات ای  این  از  را   بندی شد.  بانکی  شبکه 
این معضلات در   یابی هزینه و ناترازی نقدی در نظر گرفتند. ریشه -شامل ناترازی ترازنامه، شکاف درآمد 

مشارکت و ها و نوسان شدید ارزی، شکاف نرخ سود بانکی و میزان تورم، انتشار اوراق  تحریم  کل به
ها، مطالبات غیرجاری و رکود اقتصادی نسبت داده شد. اسناد خزانه با نرخ بالا، رقابت مخرب بانک

بانکی کشور    به  1400درودیان و همکاران در سال   ناترازی در شبکه  های طی سال زوایای مختلف 
در نظر گرفته و    پرداخت. در این مطالعه نیز ناترازی شبکه بانکی مترادف با اعسار بانکی  1396تا  1393

 بانک از )ناتوانی  نقدینگی ناترازی معنایبه  تنها بانکی شبکه در اعسار رایج، تصور بیان شد، برخلاف

 شبکه بدهی  و دارایی بین بزرگ شکاف بلکه نیست،  گذاران(سپرده  هجوم اثر بر هاپرداخت سپرده

ترازنامه  )اعسار  در بانکی   اعسار  نیز   نشده  مواجه گذارانسپرده ومهج با بانک که وضعیتی ای( حتی 

چون بدهی    عواملی   شود. در این مطالعه استدلال شده که انتساب ناترازی شبکه بانکی به می  تلقی  بانکی 
سپرده با نرخ  ها، تسهیلات تکلیفی، نقش مؤسسات مالی غیرمجاز و رقابت برای جذب  بانک  دولت به

 را بیش از هر   بهره بالا و سرکوب مالی )کنترل دستوری نرخ بهره(، دچار نقص جدی است و این ناترازی 
بانکی و در نتیجه، چسبندگی   چیز به  بانکداری خصوصی در فقدان حکمرانی مناسب پولی و  توسعه 

دارایی ساختن  بالا،  بهره  بیشنرخ  و  غیرجاری  مطالبات  امهال  طریق  از  موهومی  ارزشگذاری    های 
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بانکدارایی حسابرسان  بین  توافق  همچنین،  و  ثابت  بههای  مرکزی  بانک  و  و  ها  ناظر  نهاد  عنوان 
شاخص  ها نسبت داد. با این حال، در این مطالعه نیز افشای ناترازی بانکسیاستگذاری پولی برای عدم

 های موهومی ارایه نشده است. کمی برای سنجش ناترازی شبکه بانکی یا برآورد حجم دارایی 

 
 مفهوم ناترازی در مطالعات داخلی : 1جدول شماره 

 عوامل بروز ناترازی  مفهوم ناترازی  مطالعه  نویسندگان
پیامد 

 ناترازی 

 ( 1394زاده )شریف
معمای نرخ سود بانکی:  

کالبدشکافی بحران اعسار در  
 برخی نهادهای مالی مجاز 

 اعسار نقدی

انباشت مطالبات  
غیرجاری و 

های ناکافی،  گیریذخیره
 ها سرمایه نامناسب بانک

کمبود شدید 
 نقدینگی

 زاده بدری و زمان 
(1396 ) 

تحلیل آثار ناترازی ترازنامه نظام 
  بانکی بر متغیرهای پولی و راهکارهای 

 تعدیل این ناترازی 
  بانکی   نظام   نامتعادل   ترازنامه   نقش 

  و تورم بهره،  نرخ معمای ایجاد در
 ایران   از شواهدی: نقدینگی رشد

 ای ناترازی ترازنامه
 تطابق )عدم
 بدهی( -دارایی 

های انباشت دارایی
کیفیت )انباشت  بی

های تدریجی دارایی
 موهومی و منجمد( 

تأثیر بر  
کیفیت  

نقدینگی 
 هابانک

پور و عبداالهی
 ( 1399شکن )بت

راهکارهای بازسازی مالی 
 ها در ایرانبانک

ای  ناترازی ترازنامه
 )شکاف بزرگ  

 بدهی( -دارایی 
 هزینه -شکاف درآمد

 ناترازی نقدی

از  ناترازی ترازنامه ناشی  
و   ها کاهش ارزش دارایی 
 ها رشد فزاینده بدهی

هزینه -شکاف درآمد
  بودن نرخ سود ناشی از بالا  

 بانکی و رکود اقتصادی 
ناترازی نقدی ناشی از  
مطالبات معوق و جذب  

 های جدیدسپرده

مشکلات 
نقدینگی و 
توانگری  

مالی 
 هابانک

  همکاران درودیان و 
 (1400 ) 

ناترازی پنهان در شبکه بانکی  
(: تحلیل 1396-1393ایران )

 ها چیستی و ریشه

ای اعسار ترازنامه
 )شکاف بزرگ  

 بدهی( -دارایی 
 

تناسب دائمی  عدم
ها با  سرعت رشد بدهی
های  قابلیت رشد دارایی

شبکه بانکی ناشی از بالا  
بودن نرخ بهره در دوره  

 مورد بررسی 

تأثیر بر  
کیفیت  

نقدینگی 
 هابانک

 گردآوری نویسندگانخذ: آم
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ها و متغیرهای علتشده مشخص است، ناترازی عمدتاً از طریق    طور که از مطالعات مرورهمان
خصوص کیفیت نقدینگی، تبلور یافته و ناترازی  هشداردهنده وضعیت نامطلوب در متغیرهای بانکی، به

ناترازی ترازنامه ناترازی نقدی دسته-ای، شکاف درآمدنهایتاً در سه طبقه شامل  بندی شده  هزینه و 
است. با این حال، از دیدگاه نویسندگان این مقاله، از آنجا که عملکرد حوزه مالی هر بانک از چهار  

ارزیابی  خروج وجوه نقد و سرمایه قابل -ها، جریان ورودهزینه-ها، درآمدهابدهی-هاشامل داراییجنبه  
معنای ناترازی بانک در آن حوزه است.  یک از موارد مذکور به   تعادل در هراست، بنابراین هرگونه عدم 

-ها یی دارا   ی ناتراز ها ممکن است با چهار نوع ناترازی در حوزه مالی شامل  توان گفت بانک از این نظر می 
خروج وجوه نقد و ناترازی حساب سرمایه مواجه  -، ناترازی جریان ورودنهیهز-درآمد  یناتراز  ،ها یبده

دنبال خود کمبود  تواند به طوری که ناترازی حساب سرمایه نیز همانند سه ناترازی دیگر میشوند، به
 همره داشته باشد. نقدینگی بانک را به

 هابدهی  -هاناترازی دارایی -1

از این ها )منابع( تأمین مالی می های بانک در واقع مصارفی هستند که از طریق بدهی دارایی    شوند. 
  همانتر و دوره بازگشت سرمایه کمتر باشد، عملًا به چقدر درجه نقدشوندگی آن دارایی پایین   منظر، هر

بر این، ممکن شود. علاوه  دهی و تأمین مالی رشد اقتصادی خارج میاندازه منابع از چرخه تسهیلات
 برآوردی باشد. در این صورت، در ترازنامه صورت بیش ها به است بخشی از بازده حاصل از برخی از دارایی 

آیند. مجموع این شمار میشوند که قابلیت تحقق نداشته و موهومی بهها سودهایی شناسایی میبانک
و    ها ها، تراز و در واقع تعادل اقتصادی بین دارایی ها در کنار رشد بدهی دهنده ارزش دارایی عواملِ کاهش 

 سازد. زند و بانک را با مشکل نقدینگی مواجه میهای بانک را برهم میبدهی
 نه یهز -درآمد یناتراز -2

بانک  بهجریان درآمدی  بانککسبنوع مدل  ها  تنوع درآمدی  استراتژی  برمی وکار و  گردد. در  ها 
وکار  گری سنتی، اعطای تسهیلات و مدل کسبها در نقش واسطهترین فعالیت بانکحالتی که عمده

  افتد که ریسک نکول تسهیلات افزایش یابد.ها سودمحور باشد، ناترازی در این حوزه زمانی اتفاق می آن 
  هایسیاست   و   ها گیری ای، تصمیم سازمانی و پایین بودن کارایی هزینه رو، علاوه بر عوامل درون از این 
در ایجاد این    المللبین   حوزه  در  کشور   سیاسی  وضعیت  حتی  و  کلان  اقتصاد  اوضاع  و  اقتصادی  کلان

های  سپردهجذب    ها را بهناترازی نقش دارند. همچنین، در وضعیتی که افزایش ریسک نکول، بانک
ها )اسپرید( کاهش  شده پول افزایش و حاشیه سود تسهیلات و سپرده  زا سوق دهد، قیمت تمامهزینه

 هزینه را در پی خواهد داشت.  -یابد که تشدید ناترازی درآمدمی
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 تطابق سررسید( خروج وجوه نقد )عدم -ناترازی جریان ورود -3

ها و درآمدهای بانک سبب ناترازی جریان ها و همچنین هزینهها و بدهیتفاوت در ماهیت دارایی
بانک میورود و خروج وجه نقد و به ها از سه علت عمده  شود. این تفاوتعبارتی، ریسک نقدینگی 

درآمدها    2و زمان وصول   1قطعیت   های جذب شده، عدمتطابق زمانی سررسید تسهیلات و سپرده   عدم
های بانکی  گیرد. از آنجا که دو مورد اخیر جزء خصوصیات ذاتی درآمدها و هزینهها نشأت میو هزینه

 های فعالیت  تطابق زمانی سررسیدهاست. در  ترین دلایل ناترازی مذکور، عدم آیند، یکی از مهم شمار می به 

 عدم این هاست کهبدهی یا هاسپرده سررسید از تربلندمدت اعطایی تعهدات سررسید بانکی معمولًا
سررسیدهای   در بانک هایپرداخت توان  عدم ها، احتمالو دریافت هاپرداخت سررسید در  هماهنگی

 هاآن ورشکستگی و هابانک حسن شهرت دست رفتن از موجب تواندمی و آوردمی وجودبه را مختلف

مازاد از شود. دیگر،  موجود فرصت و مولد هایدارایی از بانک استفاده  عدم  به نقدینگی سوی  های 
 بنابراین،   .شد  خواهد  سهامداران  و  گذاران سپرده  حقوق  تضییع  موجب  که  شود گذاری منجر می سرمایه  برای 

 هاست. بانک  مدیران  نگرانی  ترین ها، اصلی وام  و  ها سپرده  سررسید  تطابق  بر عدم  نقدینگی و نظارت  مدیریت 

 های سپرده  که   است. چرا  تر مهم  شود، می  رو روبه  زودهنگام  های برداشت با   که بانک  هنگامی  مدیریت  وظیفه 

 با بانک  برای  معمولًا ها نیز از کانال ریسک نکول وام  و  هستند  ها بانک  مالی  منابع  ترین مدت، اصلی کوتاه 

 3است.  همراه نقدشوندگی ریسک
 ناترازی حساب سرمایه  -4

بانک  یکاف  هیسرما مالبه   هادر  ثبات  اعتبار آن   ،یمنظور حفظ  ها در معاملات و سلامت و درجه 
بانکاست  تیحائز اهم  اریبس  یالمللنیو ب  یمراودات داخل به.  با  یهایژگیو  لیدلها  از    دیخاص خود 

انواع ر  یمناسب برا  هیسرما حد مجاز   به   وط طرفی مقررات مرب  برخوردار باشند و از  هاسکیپوشش 
 های کمیته بال در زمینه نسبت کفایت سرمایه، میزان استاندارد براساس توصیه .  ند ن ک   ت یرا رعا   ه ی سرما 

 های درصد برای پوشش ریسک   13  ( به 1درصد برای پوشش ریسک اعتباری در بال )   8این نسبت از حداقل  
بنابراین،  ( افزایش یافته  3بازار در بال )  و  عملیاتی  اعتباری، انحراف نسبت کفایت سرمایه هر  است. 

 آید. شمار میآور مذکور، نوعی ناترازی در حساب سرمایه به های الزامبانک یا شبکه بانکی از حداقل
 

 
 الاجرا، اما وصول درآمدها همواره با ریسک خاص خود همراه است.های بانک، تعهدی لازمهزینه 1
 شود.صورت تعهدی ثبت میکه درآمدها بهشود، حال آنمحض تحقق شناسایی میها بههزینه 2

3 Vento & Ganga: 2009 
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 ها در ایرانهای ناترازی بانک نشانه 

 ها بدهی-هاناترازی دارایی -1

بانکی کشور  -هاناترازی دارایی تواند از طریق دو نشانه حائز  میبدهی براساس شواهد در شبکه 
  های بانکی شناسایی شود که هر های موهومی در ترازنامه های منجمد و داراییاهمیت شامل دارایی

 ها قرار گیرد.ساز ناترازی بانکتواند تحت تأثیر عوامل مختلف، زمینه ها مییک از این نشانه 
 های شبکه بانکیهای منجمد و غیرمولد از کل دارایی سهم دارایی  •

  خارج(  دهی تسهیلات )   بانک   اصلی   عملیات   چرخه   از   عملًا  که   است   هایی دارایی   منجمد،   های دارایی 
های منجمد و شود. داراییمی  اقتصاد  در  آن  استفاده  و  بانکی  شبکه  سیال  مالی  منابع  کاهش  موجب  و

غیرمولد در این مقاله از مجموع سپرده قانونی، مطالبات از دولت و بخش دولتی، تسهیلات اعطایی 
  ، در مجموع 1400دست آمده است. براساس اطلاعات پایان سال  های ثابت مشهود به غیرجاری و دارایی 

شده که تسهیلات غیرجاری  های منجمد محاسبه صورت دارایی های شبکه بانکی به درصد از کل دارایی  22
دارایی از  حجم  این  تشکیل  در  را  نقش  بیشترین  قانونی،  سپرده  داشته و  کشور  در  منجمد  اند. های 

 ( 1)شکل شماره 

 
 1400های شبکه بانکی در پایان سال  دهنده آن از کل دارایی های منجمد و اقلام عمده تشکیل سهم دارایی :  1شکل شماره  

 

دارایی های منجمد

(22)%

ددارایی های ثابت مشهو

(2)%

تسهیلات غیرجاری

(8 )%

سپرده قانونی 

(7)%

مطالبه  از دولت

(4 )%



 139                                          ها در ایران با استفاده از روش گشتاورهای ...             بررسی عوامل مؤثر بر ناترازی بانک

های منجمد دهد که سهم داراییها نشان میهای منجمد و تفکیک آن داراییتر بهنگاهی عمیق
شده بیشتر است و   های خصوصی و خصوصیهای دولتی در مقایسه با بانکهای بانکاز کل دارایی

توان گیرد( میمذکور قرار میها )که در مخرج محاسبه  اندازه تقریباً بزرگ اکثر این بانک   با توجه به
دارایی  به بالای  بانک حجم  منجمد  ترکیب های  این،  بر  برد. علاوه  پی  بانکی  در شبکه  دولتی  های 

چه سهم دولت در ساختار   دهد که هر های مذکور نشان میهای منجمد در سه گروه از بانک دارایی
شود و  تر میهای منجمد پُررنگاز دولت در تشکیل داراییها بیشتر است، سهم مطالبه  مالکیت بانک

  شده، تسهیلات غیرجاری و سپرده قانونی بیشترین  های خصوصی و خصوصی برعکس، در مورد بانک 
نحوی است که در طوری که برآیند این ترکیب در سه گروه مذکور بهنقش را در این زمینه دارند. به 

بانکی، تسهیلات غیرجاری، سپرده قانونی، مطالبه   ثابت  از دولت و در نهایت داراییکل شبکه  های 
 اند.های منجمد شبکه بانکی نقش داشتهدرصدی در تشکیل دارایی 2و  4، 7، 8ترتیب با سهم به
 

 1400ها در پایان سال دهنده آن از کل دارایی های منجمد و اقلام عمده تشکیل سهم دارایی : 2جدول شماره 
 برحسب درصد

 

های  سهم دارایی

از کل   منجمد

 هادارایی

از مطالبه 

 دولت

سپرده  

 قانونی 

تسهیلات 

غیرجاری  

 )ناخالص(

های دارایی

ثابت  

 مشهود 

 2 8 7 4 22 شبکه بانکی 

 4 5 5 10 25 های دولتیبانک 

 3 7 6 6 21 شده   های خصوصیبانک 

 1 10 10 0 22 های خصوصی بانک 

 ها های مالی بانکصورتخذ: أ م
 

دارایی میترکیب  نشان  منجمد  داراییهای  و  غیرجاری  تسهیلات  سهم  مجموع  ثابت  دهد  های 
 دهی نوعی سامان درصد( تقریباً یکسان است که به   10های شبکه بانکی )در مجموع  مشهود از کل دارایی 

 های از دولت و سپرده قانونی از کل دارایی ها برگردد و مجموع سهم مطالبه  کارایی بانک   تواند به آن می 
  گردد. البته، از این موضوع تصمیمات مالی و پولی کشور بازمی   درصد( نیز به   11شبکه بانکی )در مجموع  

های منجمد در شبکه بانکی،  عنوان عامل اصلی دارایینیز نباید غافل شد که تسهیلات غیرجاری به
  بیرونی و اوضاع کلان کشور نیز باشد. ضمنتواند تحت تأثیر عوامل  بانکی، می   علاوه بر عوامل درون 
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شده پولِ ناشی از   واسطه افزایش قیمت تمامها را به، هزینه بانک 1که بالا بودن نرخ سپرده قانونیاین
های دیگر ساز ناترازیتواند زمینهدهد که خود میتودیع سپرده قانونی نزد بانک مرکزی، افزایش می

 در شبکه بانکی باشد. 
و   2درصد( است   22ها در واقعیت بیش از این مقدار )شایان ذکر است، سهم این بخش از دارایی

دهی و های شبکه بانکی از چرخه تسهیلاتگذاریکه اولًا، سرمایه  این محاسبات تقریبی است، چرا
  ها در موارد متعدد مجبورشوند. ثانیاً، بانک عملیات بانک خارج بوده و عملًا دارایی منجمد محسوب می 

ها استفاده شده  ها و پروژهاند که یا برای تأمین مالی طرحها شدهاین شرکت  اعطای تسهیلات به  به
تأمین هزینه برای  بههای جاری شرکتیا  بهرهها،  پرداخت حقوق و دستمزد، مورد  برداری قرار ویژه 

فرض سودآوری   بانک برنگشته و در سرفصل مطالبات بانک قرار دارد. به   ها نیز به گرفته و عمده آن 
 های خت نشده و در سرفصل مطالبات از شرکت ها پردا بانک  شده به  ها هم، عموماً سود تقسیم این شرکت 

های فرعی و وابسته برای شبکه فرعی ثبت شده است. در این ارتباط، بررسی سهم مطالبات از شرکت
شده و خصوصی براساس اطلاعات پایان    های دولتی، خصوصیتفکیک سه گروه از بانک  بانکی و به

تقریباً  نشان می  1400سال   آن  دارایی  1دهد که سهم  از کل  برای سه  درصد  و  بانکی  های شبکه 
شکل خصوصی  ها به چه مالکیت بانک  درصد است. در واقع، هر  1.2و    1.5،  0.3ترتیب  گروه مذکور به 

می نزدیک داراییتر  انسداد  در  آن  سهم  می شود،  بیشتر  نیز  از  ها  قلم  این  احتساب  با  بنابراین،  شود. 
 یابد. درصد افزایش می   23  های شبکه بانکی به های منجمد، سهم آن در کل داریی عنوان دارایی دارایی به 

 
و    درصد   10تا    5درصد نرخ بین    31.5درصد،    5تر یا مساوی  ها نرخ سپرده قانونی کوچک درصد آن   37کشور مورد بررسی،    70از بین    1

از    31.5 بیشتر  نرخ  به   10درصد هم  دارند.  در  درصد  قانونی کوچک  69عبارتی،  نرخ سپرده  از کشورها،  از  درصد  درصد   10تر 
عنوان  ، به1351( قانون پولی و بانکی کشور مصوب سال  14( ماده )3است. این در حالی است که این نسبت در ایران طبق بند )

ابزارهای سیاستگذاری بانک مرکزی و دامنه آن بین   از  این   درصد تعیین شده است. با وجود قابل  30تا    10یکی  توجه بودن 
کنند.  عنوان جایزه سپرده قانونی از بانک مرکزی دریافت میدرصد را به  2تا    1ها صرفاً مبلغ بسیار ناچیزی در حدود  نسبت، بانک

هزار میلیارد ریال   250مبلغ  کاهش نرخ سپرده قانونی مؤسسات اعتباری به نسبت به 1399چه بانک مرکزی در ابتدای سال  اگر
ها و همچنین،  کننده یارانه و تحریک تقاضای آنو تأمین منابع مالی لازم از این محل در راستای حمایت از خانوارهای دریافت

  دیده از شیوع ویروس کرونا و حفظ اشتغال، اقدام کرده، اما با توجه به   وکارهای آسیباعطای تسهیلات برای حمایت از کسب
حساب آورد. البته، در انتهای سال عنوان راهکار اصلاح نظام بانکی بهتوان این اقدام را بهریسک نسبتاً بالای این تسهیلات، نمی

 وضعیت قبل از کرونا برگشت. ها بهنیز مجدداً نرخ سپرده قانونی بانک
عنوان بایست بهتوجهی از تسهیلات جاری نیز منجمد بوده و میبندی نامناسب تسهیلات، بخش قابلدلیل طبقهکه بهضمن این  2

 تسهیلات جدید  به  ، از تسهیلات پرداختی هر سال   درصد  70دهد حدود  بندی شود. برآوردها نشان میتسهیلات غیرجاری طبقه
توجهی از تسهیلات  علاوه، بخش قابل. بههاستبنگاه  حد اعتباریامهال، تقسیط، تمدید تسهیلات و نیز  مربوط نبوده و ناشی از  

 شده تلقی شود.  شود، باید سوختطبقه میالوصول مشکوک صورتغیرجاری که به
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 ها های موهومی شبکه بانکی از کل داراییسهم دارایی  •

  و   آرایی  ترازنامه  منظوربه   و  نداشته  خارجی  وجود  ها هستند کهموهومی، آن دسته از دارایی  دارایی
 پایینیموهومی، که قابلیت تحقق نداشته یا از قابلیت تحقق بسیار    سودهای   درج   نظیر   مختلف   طرق   به 

 بندی طبقه   ها، عدم حساب   وقوع پیوسته در به   های هزینه   از   برخی   و   کافی   ذخایر   درج عدم   برخوردار است، 
 نظران بررسی تحلیل صاحب   . شوند می  منعکس  ها بانک  مالی  های صورت   در  و   محاسبه ...  و   ها صحیح دارایی 

ها در شبکه بانکی کشور دارد، اما برآورد دقیقی از حجم امر نشان از بالا بودن سهم این نوع از دارایی
  ها در شبکه بانکی کشور از دلایل بالا بودن سهم این نوع از دارایی   آن در دسترس نیست. با این حال، 

 ها بههای ثابت بانکهای دولت و وابستگی داراییضابطه بر بدهیشناسایی سودهای بی  توان بهمی
 که: اوضاع اقتصادی کشور نظیر تورم و نرخ ارز نسبت داد. چرا 

تر است، الوصولهای دولتی سهلنخست، مطالبات از دولت اگرچه در مقایسه با مطالبات از شرکت  -
اما بازپرداخت آن فقط در صورت تأیید سازمان حسابرسی مورد قبول و تعهد دولت است. بنابراین،  

سازمان برنامه و    نامهدلایلی نظیر فقدان تضمینشده بهمطالبات شناساییاز آنجا که معمولًا تمامی  
...    نظر در خصوص نحوه شناسایی سود مطالبات وارایه مستندات کافی، اختلافبودجه کشور، عدم

های  عنوان دارایینشده مطالبات از دولت به  گیرد، بخش تأییدمورد تأیید سازمان مذکور قرار نمی
  نشده دولتی   های تسویه آید. همچنین، در برخی موارد بدهی شمار می ها به های بانک موهومی ترازنامه 

حساب افزایش سرمایه دولت منظور شده و اگرچه موجب افزایش  های دولتی( به)درخصوص بانک
 شود، لیکن فاقد کیفیت نقدینگی است. صورت حسابداری و دفتری میسرمایه بانک به 

دارایی  - ارزش روز  بهدوم،  ثابت  داراییهای  بهعنوان  توجه  با  اقتصادی کشور و  های منجمد  اوضاع 
قیمتبه کاهش(  )افزایش/  تغییرات  بهدلیل  ارز،  نرخ  و  برآوردی  ها  ارزش  از  بیشتر  کمتر/  مراتب 
بهآن سرمایه  افزایش  برای  بانک  که  مواردی  در  اساس،  این  بر  دارایی  هاست.  ارزیابی  ها  تجدید 

ارزیابیاقدام می این  بیشکند، چنانچه  باشد،  واقعیت  از  بیش  ثبتها  احتمالیِ  در   برآوردهای  شده 
ها ها پس از برگزاری دهفروش داراییآید. عدمحساب میسمت راست ترازنامه، دارایی موهومی به

این مدعاست. ضمن  این  بر  تأییدی  مزایده،  ارز  که  بار  نرخ  نکول    باعثنیز  تغییرات  نرخ  افزایش 
  بر این اساس،   بوده و تأثیر بسزایی بر موهومی بودن این نوع از دارایی خواهد داشت. جاری  تسهیلات  

  بندی صحیح تسهیلات، مقرراتها درخصوص طبقه رعایت مقررات توسط بانک تکالیف قانونی، عدم 
نشان نظارت کافی نهاد ناظر و همچنین حسابرسی نادرست، بهغیرشفاف، نوسانات اقتصادی، عدم

دادن تسهیلات اعطایی جاریِ بیش از حد واقع و نشان دادن تسهیلات اعطایی غیرجاریِ کمتر از 
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علاوه، بخش چشمگیری از سود و وجه التزام دریافتنی که  حد واقع در ترازنامه منجر شده است. به
  بندی دلیل طبقه اند، به و ایجاد شده   های تسهیلات اعطایی جاری و غیرجاری محاسبه بر مبنای سرفصل 

 شده است. الوصول یا سوختنادرست، عملاً مشکوک
  دهنده ها و اقلام عمده تشکیل پذیری برآورد نشانه شده و امکان   محاسبات انجام   در مجموع، با توجه به 

عدم آن و  غیرجاری  تسهیلات  بانکها،  ترازنامه  از  غیرجاری  مطالبات  تدریجی  می  1هاحذف  توان  را 
 ها و عوامل ناترازی شبکه بانکی قلمداد کرد. ترین نشانه یکی از مهم

 هاهزینه -ناترازی درآمدها -2

تواند از طریق دو نشانه حائز ها براساس شواهد در شبکه بانکی کشور میهزینه-ناترازی درآمدها
  ( 3)  طور که در جدول شماره وکار و هزینه تأمین منابع مالی شناسایی شود. همان اهمیت شامل مدل کسب 

از داراییمشخص شده، بخش قابل  بانکی )توجهی  صورت تسهیلات است. درصد( به  61های شبکه 
بانک بهبررسی  بانک  ها  دارد که وضعیت  آن  از  نشان  مالکیت هم  یکسان  تفکیک ساختار  تقریباً  ها 

درصد( را   58های خود )دو گروه دیگر سهم کمتری از دارایی  های خصوصی نسبت بهاست، اما بانک
ها نیز در  همین تناسب، سهم درآمد تسهیلات از کل درآمدهای بانکتسهیلات اختصاص دادند. به  به

  طور متوسط سهم درآمد تسهیلات شده و خصوصی است و به  های خصوصی های دولتی بیش از بانک بانک 
 های وکار در بانک درصد است. بنابراین، مشخصه مدل کسب   77از کل درآمدهای در شبکه بانکی حدود  

نظر از ساختار مالکیت سودمحوری است و تنوع درآمد کمتری وجود دارد. با این حال،  کشور، صرف
همین  شده و دولتی است و بههای خصوصیهای خصوصی بیش از بانکمطالبات غیرجاری در بانک

  طوری ورزند. به زا مبادرت می های هزینه جذب سپرده   ها برای پوشش نقدینگی مورد نیاز به تناسب، بانک 
دهد. اما در  ها را تشکیل می درصد از کل هزینه  80های خصوصی بیش از  که هزینه سپرده در بانک 

  درصد   68درصد و برای کل شبکه بانکی    59و    54ترتیب  شده این سهم به   های دولتی و خصوصی بانک 
گردد که نتیجه  ریسک نکول تسهیلات برمی  نوعی بهاست. بنابراین، دلیل اصلی این ناترازی نیز به

 هاست. دهی بانکآن کاهش جریان نقدینگی و توان وام
 

 

 

 

 

 بلکه شود، حذف نمی ترازنامه از  تدریجی گیریذخیره با تنها  نه  دنیا،  بانکداری در معمول هایروش مطالبات غیرجاری برخلاف  1

 شود. نمی گرفته نظر آن در برای هم کافی ذخیره و شودمی شناسایی سود آن روی طولانی مدتی برای
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 (رحسب درصد)ب 1400هزینه در پایان سال  -های ناترازی درآمدنشانه: 3جدول شماره 

 
 سهم تسهیلات 

 ها از کل دارایی

سهم درآمد تسهیلات  

 از کل درآمدها 

 سهم هزینه سپرده 

 ها از کل هزینه

 68 77 61 بانکی شبکه 

 54 89 63 های دولتیبانک 

 59 76 62 شده  های خصوصی بانک 

 81 74 58 های خصوصی بانک 
 ها و محاسبات نویسندگانهای مالی بانکصورت: منبع           

 

 تطابق سررسیدها خروج وجوه نقد ناشی از عدم  -ناترازی جریان ورود -3

مشخص است که در نظام   1400براساس اطلاعات پایان سال  بررسی وضعیت موجود  با توجه به 
دارد. چرا نقد وجود  ناترازی در جریان ورود و خروج وجوه  از یک طرف تسهیلات   بانکی کشور  که 

میان به اعطا میصورت  بلندمدت  یا  امهال مدت  با  مواقع  برخی  انداز  های مکرر، چشمشود و حتی در 
توجهی شوند و حجم قابلها با حداکثر بازه زمانی یکساله جذب میوصول نامشخص است. اما سپرده 

 مدت از روزشمار های کوتاه شده نیز ماندگاری پایینی دارند. البته، با تغییر نرخ سود سپرده های جذب از سپرده 
 های سیال های جاری کاهش یافته، لیکن کماکان این سهم از سپرده شمار، روند صعودی سپرده ماه   به 

از منظر تطابق زمانی به بسیار بالاست و علاوه بر مشکلاتی که برای بانک    آورد، پیامدهای وجود می ها 
از   همراه داشته باشد. این موضوع لزوم گسترش بازار سرمایه و تأمین مالی بلندمدت تواند به تورمی نیز می 

 دهد. طریق آن بازار را مورد تأکید قرار می
 ناترازی حساب سرمایه  -4

بانک مرکزی، به  بانکی کشور مطابق بخشنامه  طور  در حال حاضر، نسبت کفایت سرمایه شبکه 
رو، انحراف نسبت کفایت سرمایه  از این   1درصد تعیین شده است.  8( و حداقل 2تقریبی بر مبنای بال )

  ( 4) طور که از جدول شماره شود. همان عنوان وجود ناترازی حساب سرمایه در نظر گرفته می از این حداقل به 
  کننده ناترازی شبکهدرصد است که بیان   1.35مشخص است، نسبت کفایت سرمایه شبکه بانکی مثبتِ  

به است،  از مجموع  بانکی  بررسی،    25طوری که  مورد  با شدت  18بانک  ناترازی  این  از  های  بانک 

 
که این    های تجاری باشد. چرا ها بایستی بالاتر از نسبت بانکدلیل ماهیت آنهای تخصصی بهالبته، نسبت کفایت سرمایه بانک  1

تزریق نقدینگی از طریق افزایش    های تخصصی مربوط نظیر صادرات غیرنفتی و صنعتی، بهها برای حضور فعال در عرصهبانک
 سرمایه نیاز مبرم دارند.
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  ها براساس ساختار مالکیت نشان علاوه بر این، بررسی ناترازی حساب سرمایه بانک  1برند. مختلف رنج می 
بانک دارد که  آن  بهاز  دولتی  بانکهای  و  بدترین وضعیت  این حیث  از  متوسط   های خصوصی طور 

های دولتی  افزایش سرمایه توسط دولت در بانک  عدم  شده بهترین وضعیت را دارند. این موضوع به 
بانک و    8بانک خصوصی در کشور    13دهد از  های ناتراز نیز نشان می گردد. توزیع تعداد بانکبرمی

بانک بین  و خصوصیدر  دولتی  به  3و    7یک    شده هرهای  از  بانک  ناترازی    4و    8ترتیب  با  بانک 
 حساب سرمایه مواجه هستند. 

 
 1400درصد( در پایان سال  8ناترازی حساب سرمایه )انحراف نسبت کفایت سرمایه از  : 4جدول شماره 

 
متوسط نسبت کفایت سرمایه 

 )درصد( 

های ناتراز با لحاظ الزام تعداد بانک

 درصدی  8

 بانک  25بانک از  18 21.35 شبکه بانکی 

 بانک  8بانک از   7 -0.3 های دولتیبانک 

 بانک  4بانک از   3 5.2 شده   های خصوصیبانک 

 بانک  13بانک از   8 1.03 خصوصی های بانک 
 ها و محاسبات نویسندگانهای مالی بانکصورت: منبع       

 

 ساز و تشدیدکننده ناترازی شبکه بانکیعوامل زمینه
یابد. صورت کمبود نقدینگی انعکاس می یک از ابعاد چهارگانه بالا نهایتاً به   ها در هر ناترازی بانک

این این  از  در  بانکرو،  بدهی  افزایش  و  نقدینگی  کمبود  بهمقاله  ناترازی   ها  مترادف  مرکزی،  بانک 
این ضمن  است.  شده  گرفته  نظر  در  بانکی  ناترازی شبکه  چنانچه  نیز  موجود  ادبیات  براساس  که 

مالی جهانی سال بانک بحران  بگیریم،  در نظر  مترادف  بانکی  بحران  با  را    2009الی    2007های  ها 
بانک نقدینگی  اعسار  اگرزاییده  بوده است. در واقع،  با ریسک  ها  بانکداری  های مختلفی چه صنعت 

،  مدیریت  ها، ریسک نقدینگی است که در صورت عدم ترین ریسکِ تهدیدکننده بانک مواجه است، اما مهم 
نظران حوزه پولی و همچنین مدیران بانکی در کشور نیز  شود. صاحبها میموجب ورشکستگی بانک

 
قابلعلاوه    1 بخش  که  است  آن  از  این، شواهد حاکی  افزایش سرمایه  بر  از  دولتیبانکتوجهی  صورت  به  شده  و خصوصی  های 

. بنابراین، سرمایه بانک از لحاظ کیفیت نیز در وضع مناسبی نشده است  قیها تزربانک  به  یدیعملاً منابع جد غیرنقدی بوده و  
 قرار ندارد. 

 شده است. جز بانک آینده محاسبه ه ها بصورت میانگین هندسی نسبت کفایت سرمایه تمامی بانکاین عدد به 2
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 های کشور ورشکسته نیستند، بلکه با ریسک بالای نقدینگیدر این برهه از زمان اعتقاد دارند که بانک 
نجامد. از ابازگشت تراز بانکی بی تواند به و اعسار نقدینگی مواجهند که در صورت مدیریت صحیح می

  ساز کمبود جریان خارجی زمینه های  رو، در این مقاله نیز با این استدلال که عوامل ساختاری و شوک این 
تصویر کشیده   به  (3)الی    (1)صورت شماتیک در نمودارهای شماره  شوند، بهها مینقدینگی در بانک

 شده است. 
بانکی وجود ندارد و   ناترازی در شبکه  بر این است که  شایان ذکر است، در این نمودارها فرض 

که براساس  این  کنند. اما با توجه بهن را ایجاد می های آهای خارجی، زمینهعوامل ساختاری و شوک
هایی در شبکه بانکی کشور  های ناترازی در شبکه بانکی ایران مشخص شد که ناترازیتحلیل نشانه 

به  به که  دارد  وجود  اشاره  مورد  بانک  دلایل  در  نقدینگی  عوامل  کمبود  این  مطمئناً  شده،  منتج  ها 
کنند و یک دور باطل بین عوامل ساختاری  موجبات تشدید و ماندگاری این ناترازی را هم فراهم می

شود که مشکل اصلی در کشور نیز این عارضه است. این موضوع در  و ناترازی شبکه بانکی ایجاد می
 بخش برآورد مدل از لحاظ تجربی نیز آزمون شده است.

 عوامل ساختاری -1

  ها ساختاری نظیر تورم و کسری بودجه بر ناترازی بانک برای بررسی اثر خالص ناشی از برخی عوامل  
در کشور، آثار این عوامل بر ایجاد یا تشدید ناترازی شبکه بانکی در دو حالت بدون حضور و با لحاظ  

 مورد بحث قرار گرفته است.   -19های ارزی( و شیوع ویروس کووید  تحریم )جهش -های خارجی  شوک 
 های خارجی تورم در حالت کسری بودجه و شوک  -الف

 ای پولی است و براساس در ادبیات جریان اصلی اقتصاد و براساس نظریه مقداری پول، تورم، پدیده 
شود. از  بندی میزا طبقهرشد نقدینگی در کشور منتهی شود، جزء عوامل تورم  این دیدگاه هرآنچه به

بانک مرکزی( از مسیر   ها بهصورت افزایش بدهی بانکها )بهشود که ناترازی بانکاین نظر، بیان می
دنبال دارد. این در حالی است که براساس جریان پایه پولی، رشد نقدینگی و نهایتاً تورم در کشور را به 

  شود که نقدینگی، خود، معلولِ تورم است و پایداری خلاف جریان اصلی اقتصاد، این موضوع مطرح می 
  سازی تورم در یک اقتصاد موجبات رشد نقدینگی و تبعات بعدی را در پی دارد. یکی از پیامدهای تورم، زمینه 

 هاست. برای ایجاد یا تشدید ناترازی موجود بانک 
 نظران زیادی، ها در مطالعات متعددی در کشور و همچنین توسط صاحب که ناترازی بانک ضمن این 

تأثیری اشاره کرده که تورم   ای مستقیماً بهجزء عوامل اصلی ایجاد تورم مطرح شده، اما کمتر مطالعه
بانکمی ناترازی  بر  اما همانتواند  باشد.  داشته  بیان شد، چنانچه ها  نظری  مبانی  در بخش  طور که 
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ها دهنده ناترازی بانکعنوان انعکاس ... را به   متغیرهایی نظیر مطالبات غیرجاری، ریسک نقدینگی و
  2و ریسک نقدینگی   1که با افزایش تورم، مطالبات غیرجاری در نظر بگیریم، مرور مطالعات نشان از آن دارد  

تواند تا انجامد می افزایش اولیه مطالبات غیرجاری می  یابد. تا حدی که تکانه مثبتی که به افزایش می
 3ماه ماندگار باشد. 6

شود که: آیا ریشه  این موضوع نگاه شود، این پرسش مطرح می   بنابراین، اگر با زاویه دیگری به 
ایجاد یا تشدید    گردد یا پایداری تورم ناشی از سایر عوامل به ها برمیناترازی بانک  تورم در کشور به 

های تأثیرگذاری  ها منتج شده است؟ برای توضیح این موضوع، ارتباط بین تورم و کانالناترازی بانک
طور که مشخص شده، تورم  نشان داده شده است. همان (1)آن بر شبکه بانکی کشور در شکل شماره 

ها  حتی در حالتی که کسری بودجه دولت وجود نداشته باشد یا رابطه بین دولت، بانک مرکزی و بانک
 ای باشد که روش تأمین کسری بودجه تأثیری بر منابع بانکی نداشته باشد، تورم از کانال کاهشگونه به 

با سایر سرمایه  بانکی در مقایسه  نرخ سود  افزایش قیمت تمامگذاریجذابیت  افزایش   ها،  پول،  شده 
بانک ناترازی  موجبات  نقدی،  نکول و کاهش جریان  فراهم میریسک  را  بنابراین، چنانچه ها  سازد. 

به  ناترازی  بانک  این  به افزایش بدهی  پولی  ابانک مرکزی بی  ها  پایه  از مسیر  این مرحله  نجامد، در 
نوشته می اکثر  در  که  آن چیزی  واقع،  در  تورم شود.  تشدید  یا  ایجاد  موجب  که تواند  تأکید شده  ها 

بانک ناترازی  نقش  ریشه  که  مشاهده شده  اما  است،  آخر  بهنتیجه  تورم،  در  انتخاب  ها  و  تورم  خودِ 
 گردد.ابزارهای نادرست برای مهار آن در کشور برمی 
رقمی، ناترازی در شبکه تکهای با میزان تورم پایین و البته، شاید این نکته بیان شود که در سال

به مسبانکی  یک  اکثر  أعنوان  نظر  توافق  مورد  و  موضوع  این  اساسی  نکته  بود.  کرده  پیدا  ظهور  له 
بانکی و   نرخ سود  افزایش  نقدینگی در کشور، سیاست  برای کنترل حجم  این است که  اقتصاددانان 

ها را افزایش داد. ثانیاً،  کنترل تورم در پیش گرفته شد. اما این سیاست اولًا، هزینه سود پرداختی بانک
زایی نوعی، پتانسیل تورم  خلق نقدینگی جدید از مسیر افزایش نرخ سود بانکی منجر شد. و ثالثاً به  به

به  را  موجود  به   نقدینگی  موکول کرد،  تورم شدید، آینده  بروز  و  از گذشت چند سال  طوری که پس 
اتخاذ به   تأثیر سیاست  بانک شده  ناترازی  بر  این سال شدت  تأثیر گذاشت. در واقع، در  ابزار  ها  نیز  ها 

 
 ( رجوع کنید. 1395مطالعه محمدی و همکاران ) برای مطالعه بیشتر در این ارتباط به 1
( که تأثیر متغیرهای کلان مانند تورم بر ریسک نقدینگی ناچیز بیان شد، اشاره شده که  1395وند ) حتی در مطالعاتی مانند مهرآرا و بهلول   2

 داشته باشند. گذارند، تأثیر غیرمستقیم بر ریسک نقدینگی بانکی بر جای می واسطه تأثیری که بر متغیرهای درون توانند به این متغیرها می 
 1398عرفانی و ابراهیمی:  3
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جهش از  ناشی  تورم  کنترل  بانکسیاستی  پیکره  بر  ارزی،  ناترازی، های  تشدید  با  و  آورد  فشار  ها 
متهمان خلق نقدینگی و افزایش تورم تبدیل شدند، در حالی که ریشه آن   های بعد بهها در سالبانک

 گردد.برمی 1390های ابتدایی دهه جهش ارزی سال  به

 
های بانکی، بدون کسری بودجه  ها در وضعیت تعیین دستوری نرخ بررسی نقش تورم در ناترازی بانک : 2 شکل شماره

 های خارجی دولت و بدون حضور شوک

 
 های خارجی کسری بودجه در حالت فقدان شوک  -ب

  اما حاضر  ، های خود نداشته باشد برای هزینه دهد که دولت منابع کافی  کسری بودجه زمانی رخ می 
  دهد که دولت همواره دارای بررسی این مؤلفه در اقتصاد ایران نشان می های خود بکاهد.  نشود از هزینه 

برآوردی   تحقق درآمدهای ناشی از بیش  دلیل عدمتوجهی از آن به کسری بودجه بوده که بخش قابل 
  ناپذیر بوده است. نکته شایان ذکر آن است که نسبت کسری بودجه دولت بهاجتنابو رشد مخارج  

رو، درصد تولید ناخالص داخلی بوده است. از این   5ها کمتر از  تولید ناخالص داخلی در بسیاری از سال 
پدیده نامطلوب تبدیل کرده، نحوه تأمین مالی آن است. از این نظر، کسری    آنچه کسری بودجه را به 

ها یا تشدید و ماندگاری ساز ناترازی بانکصورت مستقیم و غیرمستقیم، زمینه تواند بهبودجه دولت می
 آن در شبکه بانکی شود. 
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 کسری بودجه دولت و تأمین مالی مستقیم از بانک مرکزی •
 هر دلیلی اتفاق  چنانچه فرض شود در اقتصاد ایران تورم وجود نداشته باشد و کسری بودجه هم به 

بیفتد، اگر این کسری بودجه مستقیماً از کانال استقراض از بانک مرکزی تأمین شود، از مسیر رشد  
 پایه پولی )افزایش خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت( موجبات خلق نقدینگی و در نتیجه پتانسیل

ای  شود. در این وضعیت، اگر نقدینگیِ در دست دولت صرف اعتبارات سرمایهزایی آن فراهم میتورم
تورم از  شود،  کشور  اقتصادی  رشد  نتیجه  در  خلقو  نقدینگیِ  پول(  زایی  مقداری  نظریه  بر  )بنا  شده 

این صورت است، با    شود. اما اگر این نقدینگی صرف مخارج جاری شود که عمدتاً هم بهکاسته می
 خصوص در حالت تنگنای تولید، موجد تورم خواهد شد. تورم سمت تقاضای اقتصاد، به

 کسری بودجه دولت و تأمین مالی از منابع بانکی •
  هر دلیلی محدودیت برای استقراض ها مشهود است، چنانچه به گونه که از عملکرد گذشته دولت آن 

دسترس  در  از  یکی  باشد،  داشته  وجود  مرکزی  بانک  از  دولت  تنگناهای مستقیم  جبران  منابعِ  ترین 
و   ارچوب مصوبات مراجع مختلف ه ها براساس احکام صادره در چ ها، تکیه بر منابع مالی بانک مالی دولت 

طور غیرمستقیم به  نیز تأمین کسری بودجه دولت  در این روش همچنین قوانین بودجه سنواتی است.  
گیرد که نتیجه آن رشد پایه پولی، رشد نقدینگی و ها، توسط بانک مرکزی انجام میو با واسطه بانک

 در نتیجه تورم خواهد بود.
و   1390ها از رشد سالانه پایه پولی طی دهه  بررسی سهم خالص مطالبات از دولت و مطالبات از بانک 

 دهد که تقریباً یک رابطه سینوسی در جهت عکس نشان می   ( 1) در نمودار شماره    1401و    1400های  سال 
تأمین مالی   نوعی محدودیت  بعد که به  به  1397بین این دو منبع از پایه پولی وجود دارد. اما از سال  

مستقیم از بانک مرکزی برای دولت اعمال شده و تداوم یافته، با روند نزولی سهم خالص مطالبات از 
سابقه  رقم بیها در رشد پایه پولی با روندی صعودی افزایش یافته و به دولت، سهم مطالبات از بانک

 رسیده است.  1401واحد درصدی در پایان سال   40.5
  بازپرداخت   شود، لیکن عدم ها با ریسک صفر سنجیده می که مطالبات از دولت بر این، با وجود آن علاوه  
  های دولتی و خصوصی های متعددی را برای بانک ها، چالش آن ها در سالیان گذشته و انباشت  این بدهی 

سود، این امر  نظر درخصوص نحوه محاسبه  اختلاف  که با توجه بهشده فراهم آورده است. ضمن این
بانک برخی  در  امر  این  از  ناشی  منابع  کمبود  است.  نیز شده  موهومی  سودهای  شناسایی  ها  موجب 

بروز بی مانند اضافهانضباطیموجب  پولی و تورم برداشت میهایی  پایه  افزایش  باعث  شود که عملاً 
  ها باعث ایجاد رقابت غیرسازنده در جذب منابع از طریق پیشنهاد شود. همچنین، در بسیاری از بانک می 
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، خود، کانال دیگری برای رشد نقدینگی (2)شود که بنا بر شکل شماره  های سود غیرمتعارف مینرخ
 واسطه اخلال در نظام پولی کشور است. و افزایش تورم به

 
ها از رشد پایه پولی طی  روند سهم خالص مطالبات از بخش دولتی و خالص مطالبات از بانک : 1نمودار شماره 

 )برحسب واحد درصد(  1401الی  1390های سال 

 مهوری اسلامی ایرانبانک مرکزی ج  منبع:    

 
با ایجاد  بنابراین، تأمین مالی کسری بودجه دولت مستقیماً به  بانک مرکزی  صورت استقراض از 

بر ناترازی شبکه بانکی   (2)تواند براساس شکل شماره  تورم در کشور و از کانال تأثیری که تورم می 
علاوه، در صورتی داشته باشد، موجبات ایجاد و تشدید ناترازی شبکه بانکی را فراهم خواهد ساخت. به

تطابق زمانی، بالا  ها تأمین شود، اثر اولیه آن افزایش عدمکه این کسری بودجه از منابع داخلی بانک
 ها و اثر ثانویه آن تشدید ها و ایجاد ناترازی بانک رفتن ریسک نکول و در نتیجه کاهش نقدینگی بانک 

  بانک مرکزی(  ها به ناترازی شبکه بانکی از مسیر تورم ناشی از افزایش پایه پولی )افزایش بدهی بانک 
 ( (3)خواهد بود. )شکل شماره 
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 های خارجی از مسیر ایجاد تورم ها، بدون حضور شوکبررسی نقش کسری بودجه در ناترازی بانک : 3شکل شماره 

 
 های خارجی )تحریم و کرونا( از مسیر تشدید عوامل ساختاریشوک  -2

ارایه شده، کسری بودجه دولت را تشدید   (4)طور که در شکل شماره  های خارجی، همانشوک
ها از کانال افزایش نرخ ارز و کاهش واردات مواد اولیه و واسطه و  کرده است. از یک طرف، تحریم
  وکارها، موانعی را برای رشد اقتصادی ایجاد کردند که توان پرداختوقوع کرونا از مسیر تعطیلی کسب 

مالیاتی کشور را کاهش داد. از سوی دیگر، مخارج بهداشت و درمان دولت برای کنترل ویروس کرونا  
 (3) شکل شماره  های دولت را تشدید کرد. با توجه به هزینه -افزایش یافت که این موضوع شکاف درآمد 

  دهد،که تبعات کسری بودجه دولت بر ناترازی شبکه بانکی، خلق نقدینگی و همچنین تورم را نشان می 
که رکود اقتصادی ناشی از   تشدید کسری بودجه، شدت پیامدهای مذکور را افزایش داده است. چرا

های را ناترازی بانک -یا تشدید-های بروز  تحریم و همچنین تشدید آن با شیوع ویروس کرونا، زمینه
 صورت قانونی )افزایش صورت طبیعی )از مسیر افزایش ریسک نکول و مطالبات غیرجاری( و هم به هم به 

  ماهه در بازپرداخت   ر سه تطابق سررسید از طریق تصویب استمهال برخی تسهیلات و همچنین تأخی   عدم 
در    علاوه، در وضعیتی که کمبود عرضه ارز باعث افزایش انتظارات تورمی اقساط تسهیلات( ایجاد کرد. به 

کشور شد، اوراق و اسناد خزانه برای تأمین مالی کسری بودجه دولت از جذابیت لازم برخوردا نبود و  
بانکی شد. ضمن این انتظارات تورمی از  این امر باعث تأمین مالی دولت از منابع  که همین افزایش 
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ها و در نتیجه افزایش مطالبات  های سوداگری، افزایش تقاضا برای داراییمسیر کمبود نرخ ارز، زمینه
همراه های مولد را بهها و کمبود نقدینگی برای بخشغیرجاری و تشدید کمبود نقدینگی برای بانک

 را فراهم ساخت.  های ماندگاری رکورد اقتصادی و تبعات بعدی آنداشت که خود، زمینه
های خارجی در حالت فقدان ناترازی در شبکه بانکی  توضیحات مذکور، شوک بنابراین، با توجه به

انتظارات تورمی، تورم، رکود اقتصادی و کاهش توان پرداخت مالیاتی، موجب  ارز،    از کانال افزایش نرخ 
  شود و در حالتی که کسری بودجه و تورم مزمن، ناترازی در شبکه بانکی می بروز کسری بودجه دولت و  

تشدید ناترازی   ها با تشدید عوامل ساختاری، بهناترازی را در شبکه بانکی شکل داده باشد، این شوک
دو   شود. این موضوع بهتا حدی که یک دور باطل بین این متغیرها ایجاد می-انجامد شبکه بانکی می

آید و از  حساب میترین بازیگر بازار ارز بهعنوان اصلیدلیل اتفاق افتاده است. نخست، دولت خود، به
 رو، هنگام کسری بودجه نسبت بهکند. از اینعنوان ابزاری برای تعادل بودجه استفاده می نرخ ارز به

اقدام می  ارز  نرخ  بازارهای افزایش  التهاب در  انتظارات تورمی و  ایجاد  واردات،  افزایش هزینه  با   کند که 
با هدف حفظ ارزش پول، زمینه های تشدید تورم، بروز موانع رشد و ماندگاری تورم را ایجاد  موازی 

دوم، هنگامی که کسری بودجه با تحریم بانکی و مسدود شدن دلارهای بانکی همراه باشد و کند. می
 های صورت افزایش خالص دارایی سازی تأثیر این دلارها به عملیات بازار باز برای خنثی   بانک مرکزی قادر به 

 خارجی نباشد، نتیجه آن، افزایش نقدینگی از مسیر رشد پایه پولی و تبعات تورمی آن خواهد بود.
 

های خارجی بر ناترازی شبکه بانکی از مسیر تشدید عوامل ساختاری )کسری  بررسی نقش شوک: 4شکل شماره 
 بودجه و تورم( 
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 ریسک نقدینگی و عوامل مؤثر بر آن -3

ناترازی در مطالعات داخلی کشور و همچنین، تحلیل نشانه  ساز ها و عوامل زمینهبررسی مفهوم 
  صورت ها از هر مسیری، در نهایت خود را به کننده آن است که پیامد غایی ناترازی بانک ها بیان ناترازی 

  ها را با بحرانبراساس ادبیات موجود، چنانچه ناترازی بانک که  دهد. ضمن این اعسار نقدینگی نشان می 
زاییده اعسار نقدینگی   2009الی    2007های  بانکی مترادف در نظر بگیریم، بحران مالی جهانی سال

 ها بوده است.بانک
بحران،  در  نقدینگی  اهمیت  درک  با  (3)  بازل  کمیته برای  وقوع  را   های بانک  نقدینگی  الزاماتی 

  آن   گیریاندازه  چگونگی  مورد  در  نقدینگی،  اهمیت  با وجود  حال،  این  با.  است  کرده  پیشنهاد  تجاری
 و  1ثباتتغییرپذیر و بی  مفهومی  نقدینگی،  که  است  این  نظراتفاق  تنها  واقع،  در.  ندارد  وجود  نظراتفاق
  2نظران امر، معیارهای زیادی نظیر نسبت آنی حسابداری از دیدگاه صاحب  .است  دشوار  آن  گیریاندازه

از   ها برای مدیریت نقدینگی استفاده کنند. توانند از آن ها می تری وجود دارند که بنگاه تا معیارهای پیچیده 
دهد چندین بانک مرکزی، معیارهای تنظیم  انجام شده که نشان می   3منظر سیاستگذاری نیز مطالعاتی 

 ( مورد بررسی قرار دادند.3بازل ) مقررات برای نقدینگی بانک را در پاسخ به
 مدیریت   »اصول   سند   انتشار   از   پس   ( 2009)   4بومن   و   در تحلیل عوامل مؤثر بر ریسک نقدینگی، بِرگر 

 نقدینگی را در ایجاد    هزینه   و   بازل، زمان   بانکی   نظارت   کمیته   توسط   نقدینگی«   ریسک   صحیح   نظارت   و 
بهبانک و  کردند  لحاظ  به   ها  سرمایه  که  رسیدند  نتیجه  مثبتاین    های بانک  نقدینگی  خلق  در  طور 
سرمایه    با  هایِبانک   که  کردند  تأکید(  2017)و همکاران    5خان  جدیدتر،  مطالعه  در  .دارد  نقش  بزرگ

انتظار می  .دهندمی   نشان  را  کمتری  نقدینگی  ریسک  6مناسب  رود ضریب سرمایه در مدل  بنابراین، 
که سطح بالاتری از سرمایه باعث کاهش احتمال قرار گرفتن در   ریسک نقدینگی منفی است، چرا

می نقدینگی  ریسک  بهمعرض  بونر شود.  به   ( 2015)و همکاران    7علاوه،  خود  مطالعه  نتیجه    در  این 
 رابطه  اندکی  اندازه بانک، رابطه قوی وجود دارد. با این حال، مطالعات  و  نقدینگی  بافر  رسیدند که بین

که در این مطالعات نیز  مورد بررسی قرار دادند. ضمن این  بانکی را  وکارکسب  هایمدل   و  ریسک  بین

 
1 Slippery Concept 
2 Accounting ‘Quick’ Ratio 
3 Banerjee (2012), de Haan and End (2012) 
4 Berger and Bouwman 
5 Khan 
6  Well-capitalized 
7 Bonner 
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  پذیری آسیب  2007 -2009 های مالی سال  پرداختند. با این حال، بحران  ریسک اعتباری و نکول  عمدتاً به 
بر آن را، بیش از پیش   بانکی  وکارکسب  هایمدل  پیامدهای  و  نقدینگی  ریسک  برابر  در  ها رابانک

در کرد.    مختلف،  وکارکسب  هایمدل  برای  مناسب  ریسک  مدیریت  شناسایی  بحران،  طول  آشکار 
آیا   برانگیز  چالش این موضوع که    ریسک   بر  هابانک  وکارکسب  هایمدل  در  تفاوت  بود و همچنان 

مروری بر مطالعات تجربی    .است  مانده   باقی  نشدهحل   موضوع   عنوان یکبه   گذارد،می  تأثیر  نقدینگی
تأثیربیان که  است  آن  بانکیکسب  هایمدل   کننده   ویژه،به.  است  متفاوت  نقدینگی  ریسک  بر  وکار 
و    گیرند می  قرار  نقدینگی  معرض  در  کمتر  گذاری، سرمایه  و   تجاری  های بانک  برخلاف  انداز، پس  های بانک 

  1« بقا   مزیت »   مالی،   آشفتگی   طول   در   سنتی   های های با فعالیت شواهد بحران مالی نیز نشان داد که بانک 
و    نقدینگی  بافر  این نتیجه رسیدند که بین  در مطالعه خود به  ( 2015) همکاران  و  همچنین، بونر  2داشتند.

در بررسی تأثیر (  2016)و همکاران    3ایادیرابطه قوی وجود دارد.    وکار بانک(نرخ بهره )مدل کسب 
این نتیجه رسیدند که نسبت خالص تأمین مالی پایدار   وکار بانکی بر نقدینگی بانک بهنوع مدل کسب

(  2016)  4خُرد، بالاست. مرگرس و ونت   هایگذاری، پایین و برای بانکسرمایه  و  عمده  هایبانک  در
  های بانک  یعنی  مالی،  تأمین  سنتی  وکار بانکی توصیه کردند که ساختارکسبهای  نیز با بررسی مدل

  2016اروپا هم در سال    مرکزی  بانک  .کندمی  تضمین  بلندمدت  در  را  ثبات  و  سودآوری  محور،خِرد
نکول نشان داد. در    ریسک  کاهش  از حیث  خُرد را  مالی  تأمین   مدل  به  گذار  ای، مزایایطی مطالعه

بر عملکرد تأکید  با  این مطالعه  بانک  -واقع، در  داده شد که   محور،خِرد  و  تربزرگ  هایثبات، نشان 
نوعی وضعیت بهتر نقدینگی را از  تواند بهپس از بحران مالی داشتند و این می  کمتری  نکول  ریسک

های متکی توان انتظار داشت که بانک های منجمد انعکاس دهد. از این نظر میحیث کاهش دارایی
 های سنتی با ریسک نقدینگی کمتری مواجه باشند.عالیتبر ف

 

 روش تحقیق 
توصیفی -این مطالعه براساس هدف، از نوع تحقیقات کاربردی و از لحاظ روش تحقیق، تحلیلی

های فعال های فعال در کشور و نمونه آماری تمامی بانکاست. جامعه هدف این مطالعه، تمام بانک
  بنا بر در دسترس بودن اطلاعات مرتبط با تمامی متغیرهای مدنظر   1400الی    1390کشور در بازه زمانی  

 
1 Survival Advantage 
2 Chiorazzo et al. 2018 

3 Ayadi 

4 Mergaerts and Vennet 
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های دولتی )ملی ایران، توسعه صادرات  بانک شامل بانک  22است. بر این اساس، تعداد نمونه آماری،  
شده )صادرات ایران،    بانک(، خصوصیایران، توسعه تعاون، کشاورزی، مسکن، صنعت و معدن و پست

های خصوصی )آینده، اقتصاد نوین، گردشگری، سرمایه، سینا،  تجارت، رفاه کارگران و ملت( و بانک
 سامان، شهر، پارسیان، پاسارگاد، کارآفرین، خاورمیانه( است. 

های تابلویی ها از مدل رگرسیون پویا با ساختار داده برای بررسی آثار عوامل مؤثر بر ناترازی بانک
بانک  استفاده شده است. چرا   1ای یافته دومرحلهو روش گشتاورهای تعمیم ناترازی  با ها میکه  تواند 

  زایی در مدل منجربروز مسئله دورن رفتار گذشته و فاکتورهای داخلی بانک همبستگی داشته باشد و به 
  کنند. هایی اریب و ناصحیح حاصل می شود. در این حالت، برآوردگرهای حداقل مربعات معمولی، تخمین 

 هایی کند تا برآوردکننده بنابراین، در نظر گرفتن یک متغیر وابسته با وقفه، چنین رفتارهایی را اصلاح می 
علاوه، زمانی که تعداد مقاطع از تعداد دوره زمانی بیشتر باشد، که در این  دست آید. به سازگار و کارا به
چنین است، متغیر وابسته در صورتی پایدار خواهد بود که متغیر وابسته با وقفه در مدل  مطالعه هم این

باشد.  داشته  حضور  چالش  2رگرسیون  از  یکی  است  همچنین،  ممکن  که  است  این  پویا  مدل  های 
به از  ضرایب  چالش  این  باشند.  اریب  دارای  وقفه  با  وابسته  متغیرهای  با  رگرسورها  دلیل همبستگی 

 صورت تفاضل ( رفع شد که تمامی رگرسورها به 1991یافته آرلانو و باند )طریق مدل گشتاورهای تعمیم 
تعمیم گشتاور  روش  برآوردگر  طریق  از  روش  این  )هستند.  بورو  و  آرلانو  سیستمی  و 1995یافته   )

  های با وقفه را نیز شامل می شود. برآوردگر ( بسط یافت که سطوح با وقفه و تفاضل 1998بلوندل و باند ) 
 (GMM ) و   همبسته نیست  ثابت،   تأثیرات  با   ابزاری   متغیرهای   تفاضل   نخستین   که   کند می   سیستمی فرض

  3بخشد. کند و کارایی را تا حد زیادی بهبود می معرفی ابزارهای بیشتری را فراهم می این موضوع امکان  
یافته تفاضلی و ( نیز استدلال کرده که برآوردگرهای گشتاورهای تعمیم2006)  4که رودمن ضمن این

از  دو برای حالتی که داده   سیستمی، هر   دوره زمانی های تابلویی کوتاه هستند، یعنی تعداد مقاطع بیشتر 
 های های مدنظر در این مطالعه بسیاری از ویژگی ترند. بنابراین، از آنجا که مدل و ساختار داده است، مناسب 

 عنوان روش مقتضی انتخاب شده است. بالا را دارد، روش گشتاورهای سیستمی به
ای، مرحلهای دارد که حالت دومرحلهای و دومرحلههای تکیافته، حالتروش گشتاورهای تعمیم

ای  مرحلهکند و کارآمدتر از روش تکای استفاده میمرحلهدست آمده از برآوردگرهای تکاز مانده به 

 
1 Two-step System of Generalized Method of Moments 

2 Nickell: 1981 

3  Marozva: 2021 
4  Roodman 
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با این حال، سازگاری برآوردگر روش گشتاورهای تعمیم یافته مستلزم تأمین دو فرض کلیدی است. 
است: عبارت خطا دارای خودهمبستگی نباشد و ابزارها دارای اعتبار باشند. برای این منظور از آزمون  

محدودیت دقیق  میشناسایی  استفاده  ابزارها  اعتبار  بررسی  برای  سارگان  آزمون، های  این  در  شود. 
ابزاری موجود در الگوست و عدم متغیرهای  بودن تعداد  بر کافی  مبنی  پذیرش فرضیه    فرضیه صفر 

ابزاری لحاظ متغیر  مناسب  صفر یعنی  ابزاری  متغیر  الگو،  برای  باید  نیست و  تری تعریف شده کافی 
،  آزمون بعدی   1شود. ده می زایی استفا زایی والد برای تأیید احتمال وجود درون کرد. همچنین، آزمون برون 

  برای تخمین یافته  تشخیص مناسب بودن روش گشتاورهای تعمیم برای  آزمون همبستگی سریالی است.  
براساس این آزمون، اگر  نو و باند استفاده شده است. مدل و حذف آثار ثابت، آزمون خودهمبستگی آرلا 

اول داشته گاه جمله خطا باید خودهمبستگی مرتبه  اول باشد، آنصورت تفاضل مرتبه  متغیر وابسته به 
مرتبه   خودهمبستگی  یا  از  باشد  استفاده  امکان  تا  باشد  نداشته  وجود  خطا  در جملات  بالاتر  و  دوم 

 یافته امکانپذیر باشد. گشتاورهای تعمیمبرآوردگرهای 

 

 تصریح مدل و متغیرهای مدل
 تصریح مدل

از  (  2018)   همکاران  و  ( و بای2016)  2مطالعه کریشنامورتی، بای و ویمولر   بسط  در این مقاله با
تحلیلی و  علاوه، براساس ارزیابی  های تابلویی پویا استفاده شده است. بهمدل رگرسیون با ساختار داده 

های مطالعات داخلی و خارجی، سه گروه متغیر شامل عوامل خاص بانکی، عوامل ساختاری و شوک
عنوان متغیرهای توضیحی در نظر گرفته شدند. بنابراین، شکل تبعی مدل مورد استفاده در  خارجی به

 صورت زیر است: این مطالعه به 
 

(1)                                                       LQR
it
=αLQ

it-1
+βBFit+γSFit+δESit+μ

i
+εit 

 
LQR)( 1در مدل )

it
LQR) و (t) زمان در (i) بانک ریسک نقدینگی( 

it-1
 بانک  ریسک نقدینگی( 

( ESit)   ساختاری وبرداری از عوامل  (  SFit)   خاص بانکی،  متغیرهای  برداری از(  BFit)  با یک وقفه،
ضرایب  (  𝛽)  با وقفه،  متغیر  شیب(  𝛼)  است.  ( t)  زمان   در  (i)   بانک  های خارجی برای برداری از شوک

 
1 Coccorese & Pellecchia: 2012 
2 Krishnamurthy, Bai and Weymuller 
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 دهندهنشان(  𝜇𝑖)  های خارجی وضرایب شوک(  δ)  ضرایب عوامل ساختاری،(  γ)  عوامل خاص بانکی،
 اختلال است. دهنده جمله نشان ( εit) است و( i) بانک در ثابت تأثیرات

 

 هاگیری آنمتغیرهای تحقیق و روش اندازه
 متغیر وابسته  -الف

ادبیات نشان می    دهد اگرچه مفهوممتغیر وابسته در این تحقیق، ریسک نقدینگی است. بررسی 
 عمومی در مورد آن وجود  شده  پذیرفته   تعریف  هیچ  اما  نیست،  جدیدی  پدیده  مالی  ادبیات  در  نقدینگی

  گردد این واقعیت برمی   از نقدینگی به   مورد توافق   تعریف   یک   فقدان   که   کند می   ادعا (  2012)   1آدلر   . ندارد 
( نشان دادند  2009)  2شود. اسِتنگ و کاسِررمطرح می   اقتصادی  مختلف  هایدیدگاه   از   مفهوم  این   که
تأمین    ادبیات   علاوه، دربه   .باشد  داشته   مختلفی  معانی  تواندمی  موقعیت  حَسبَ  طورکلیبه   نقدینگی  که

  کننده نگهداشت نقدینگی در ترازنامه احصا عوامل تعیین   به   3سری مطالعات مالی شرکتی و بانکداری، یک 
 در   شده  نگهداری  4نقدشونده  یا  نقدی  هایدارایی  عنوانبه  نقدینگی  هااکثر آن  ها پرداختند که دربنگاه
  از آنجا که در حال حاضر بانک مرکزی نیز برای اجرای بخشنامه  . شود می   تعریف   ترازنامه   دارایی   سمت 

های احتیاطی کلان عمدتاً بر طرف دارایی ترازنامه متمرکز است، کنترل مقداریِ ترازنامه و سیاست
به  نقدینگی  ریسک  شاخص  نیز  مطالعه  این  داراییدر  نسبت  معیارِ  انحراف  به صورت  نقد  کل   های 

 ها در نظر گرفته شده است.دارایی
 متغیرهای توضیحی  -ب

 دلیل پویایی طور که در تصریح مدل مشخص است، علاوه بر متغیر نقدینگی با یک وقفه که به همان 
به  متغیرها  در مدل لحاظ شده، سه گروه عوامل  این  عنوان رگرسور در مدل تعبیه شده که فهرست 

 است.  (5)شرح جدول شماره گیری بههمراه روش اندازهبه
 

 

 

 
1 Adler 
2 Stange And Kaserer 

3  Heider, Hoerova and Holhausen: (2009); Acharya and Merrouche: (2013); Acharya 

and Rosa: (2013) 
4 The Cash or Liquid Assets 
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 هاآنتوضیحی و نحوه محاسبه   متغیرهای: 5جدول شماره 
 متغیرها 

 ها( با یک وقفهکل داراییهای نقد بهریسک نقدینگی )انحراف معیار بازگشتی نسبت دارایی

 عوامل خاص بانکی 

 ریسک(های موزون به کل دارایی  نسبت کفایت سرمایه )نسبت سرمایه نظارتی به 

 کل تسهیلات( مطالبات غیرجاری )نسبت مطالبات غیرجاری به نسبت 

 کل درآمدها(   ای بهوکار بانکی )سهم درآمد بهرهمدل کسب 

 های بانک(اندازه بانک )لگاریتم کل دارایی 

 صورت عرض از مبدأ و حاصلضرب تراز عملیاتی بودجه دولت= متغیر وامی به  ساختار مالکیت

عوامل کلان  

 اقتصادی 

 تراز عملیاتی بودجه دولت مندرج در قوانین بودجه سنواتی 

 کننده(تورم )رشد شاخص قیمت مصرف 

 نااطمینانی تورم )انحراف معیار بازگشتی میزان تورم(

 دار( های مدت شکاف بین میزان تورم و نرخ سود بانکی )متوسط نرخ سود سپرده 

 نرخ ارز 

 نااطمینانی نرخ ارز )انحراف معیار بازگشتی نرخ ارز(  های خارجی شوک

 
هایی است که  صورت نسبتمشخص است، بعضی از متغیرها به (5)طور که از جدول شماره  همان

  ها وجود دارد. اما برخی از متغیرها مانند نااطمینانی های مالی بانک ها در صورت آن اطلاعات برای محاسبه 
 برآورد دارند.   شده وجود نداشته و نیاز به  صورت محاسبهنااطمینانی نرخ ارز بهتورم و 

 های دو گروه شاخص   های متعددی وجود دارد که به گیری نااطمینانی در ادبیات تجربی، روش برای اندازه 
 ، 1میانگین از   فاصله متغیر   توان به های غیرشرطی می تقسیم هستند. از شاخص غیرشرطی و شرطی قابل 

بر این شاخص  2متغیر و ضریب تغییرات  معیار انحراف واریانس، ایرادی که  ها وجود دارد  اشاره کرد. 
دهند. این آن است که مقدار مشخصی را برای نااطمینانی یک متغیر در یک بازه زمانی اختصاص می

...( شاخصی مورد    سالانه، فصلی وهای زمانی )های سریکارگیری داده در حالی است که هنگام به
رو، در ادبیات های زمانی نشان دهد. از اینیک از فواصل سری  ازای هرنیاز است که نااطمینانی را به

 های این صورت که با کاربرد شاخص   شود. به های بازگشتی استفاده می منظور رفع این مشکل از شاخص به 
توان سری زمانی نااطمینانی های بازگشتی می ... برای دوره   واریانس، انحراف معیار، ضریب تغییرات و

 
1 Crawford & Kaskmovich: 1996 
2 Kneller & Young: 2000 
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رویکرد   ،بعد  میلادی به  80از دهه    ،اینوجود  با    1از یک متغیر مانند نرخ ارز و میزان تورم ایجاد کرد.
اندازه برای  بیمتفاوتی  واریانس شرطی  گیری  پایه  بر  اقتصادی  متغیرهای  های  مدلصورت  بهثباتی 

کارگیری  معرفی شدند، اما لازمه به (  GARCH)  ها یعنییافته آنو شکل گسترش (  ARCH)  عمومی
صورت، بایستی است. در غیر این  (  ARCH)  ها وجود ناهمسانی واریانس شرطی یا تأثیراتاین مدل 

  ( GARCH)   های خانواده کارگیری مدل های غیرشرطی استفاده کرد. در این مقاله هم برای به از شاخص 
سازی نااطمینانیِ دو متغیر میزان تورم و نرخ ارز، وجود واریانس شرطی مورد آزمون قرار مدلجهت  

  های پایایی( دو سریِ زمانی نرخ ارز و میزان تورم طی سال   انباشتگی )رتبه گرفت. برای این منظور، رتبه  
یافته و فیلیپس پرون آزمون شده است. فولر تعمیم  -با استفاده از دو روش دیکی  1400الی    1380

  2و   1ترتیب پایا از مرتبه نرخ ارز در سطح پایا نیستند و به میزان تورم و کننده آن است کهنتایج، بیان
هستند. در ادامه، برای معرفی معادله مناسب برای بیان رفتار میزان تورم و نرخ ارز لازم است تعداد 

تعیین شود که    و تعداد جملات میانگین متحرک برای تخمین معادله میانگین  نجملات خودرگرسیو
نمودار   از  منظور  این  مرتبه  برای  تفاضل  در  تورم  میزان  در  کلوگرام  ارز  نرخ  کلوگرام  نمودار  و  اول 

  ( ARIMA(0,2,2))   و (  ARIMA(0,1,1))   ها حاکی از آن است که استفاده شد. یافته دوم    تفاضل مرتبه 
اند. در مرحله بعد عنوان بهترین حالت برای تبیین رفتار میزان تورم و نرخ ارز انتخاب شدهترتیب بهبه

بایستی وجود ناهمسانی واریانس در بین جملات اخلال مورد تأیید قرار گیرد. برای این منظور، یعنی  
از آزمون ضریب لاگرانژ   ،( در مدل منتخبARCHبرای بررسی وجود ناهمسانی واریانس )تأثیرات  

 ارایه شده است.  (6)استفاده و نتایج در جدول شماره  2( LM-ARCHگارچ )
 

 (ARCH-LM) نتایج آزمون : 6جدول شماره 

 میزان تورم  نرخ ارز  
 ارزش  مقدار آماره  ارزش  مقدار آماره  آماره 

F 0.078 0.78 0.304 0.585 

LM 0.082 0.77 0.323 0.569 

 های تحقیق یافته :منبع              
 

  ها در مورد هرکه ارزش احتمالاین  مشخص است، با توجه به   (6)طور که از جدول شماره  همان
واریانس،    بر فقدان ناهمسانیدرصد است، فرضیه صفر مبنی    5دو متغیر بیشتر از    دو آماره برای هر

از  رسد. اثبات نمی   بنابراین، ناهمسانی واریانس در بین اجزا اخلال به شود.  پذیرفته و فرضیه مقابل رد می 
 

1 Ebeke & Ehrhart, 2011 
2 Auto Regressiv Conditional Heteroskedasticity Lagrange Multiplier 
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برای مدلسازی رفتار نااطمینانی نرخ ارز و میزان   (GARCH( یا )ARCH)  توان از الگویرو، نمیاین
نااطمینانی دو متغیر مذکور در این رو، برای محاسبه  تورم برای دوره مورد بررسی استفاده کرد. از این 

 ساله استفاده شده است.سه مقاله، انحراف معیار استاندارد بازگشتی در طول دوره 
 

 نتایج برآورد مدل
از مدل مدنظر مطالعه،  برآورد  تعمیم  تخمین  رویکرد  برای  دوگشتاورهای    استفاده  ایمرحلهیافته 

  تفکیک آثار عوامل طور که مشخص است برای  ارایه شده است. همان   ( 7) شده که نتایج در جدول شماره  
  ترتیب که در حالت اول فقط اثر عوامل خاص ساز، مدل در چهار حالت برآورد شد. بدین مؤثر و عوامل زمینه 

  ترتیب عوامل ساختاری بانکی مورد بررسی قرار گرفت. در حالت دوم و سوم علاوه بر عوامل خاص بانکی به 
کننده شدت تأثیرگذاری عوامل خاص بانکی در برآورد مدل لحاظ های خارجی در نقش تعدیلو شوک

  های خارجی این پرسش که آیا عوامل ساختاری و شوک   شدند. در نهایت، در حالت چهارم برای پاسخ به 
 ها باشند، فقط این دو گروه از متغیرها در مدل لحاظ شدند.ساز ناترازی بانکتنهایی زمینهتوانند بهمی

 

 ایمرحله یافته دو نتایج برآورد مدل با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم : 7جدول شماره 

 

 ( 1حالت )
متغیرهای 
توضیحی= 

عوامل خاص 
 بانکی 

 ( 2حالت )
متغیرهای 

توضیحی= عوامل  
خاص بانکی+  
 عوامل ساختاری

 ( 3حالت )
  متغیرهای توضیحی= 
  عوامل خاص بانکی+ 
عوامل ساختاری+  

 های خارجی شوک

 ( 4حالت )
متغیرهای 

عوامل   توضیحی=
ساختاری+  

 های خارجی شوک 
 0.33 (3.254) 0.46 (3.189) 0.39( 3.602) 0.34 (3.576) متغیر وابسته با وقفه 

 - -0.19(-3.612) -0.17(-3.275) -0.14(-3.342) نسبت کفایت سرمایه 
 - 1.23( 5.981) 1.21( 5.432) 0.73( 6.573) نسبت مطالبات غیرجاری 

 - 0.21(  2.532) 0.21(  4.811) 0.19(  3.143) وکار مدل کسب
 - 0.26(  1.264) 0.26(  0.743) 0.23(  0.139) اندازه بانک 

 - 0.36 (3.923) 0.36( 3.004) 0.21 (3.672) ساختار مالکیت 
 0.76 (4.064) 0.71 (3.923) 0.59( 4.764) - تراز عملیاتی بودجه دولت 

 - 1.01 (3.923) 0.91( 6.051) - حاصلضرب تراز عملیاتی و ساختار مالکیت 
 0.58(  3.881) 0.55(  1.039) 0.53( 3.17) - تورم 

 0.65(  3.212) 0.63(  3.686) 0.63( 5.83) - نااطمینانی تورم 

 0.11(  1.813) 0.07(  2.107) 0.03( 3.46) - شکاف بین میزان تورم و نرخ سود بانکی 

 0.95(  4.005) 0.92(  3.825) 0.71(  4.484) - نرخ ارز 

 1.15(  6.280) 1.03(  6.089) - - نااطمینانی نرخ ارز 

 0.95 0.88 0.88 0.68 ضریب تعیین مدل 

 های مطالعه یافته: منبع
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انجام  روش گشتاورهای تعمیمدر   آزمون تشخیصی مدل  از تفسیر ضرایب لازم است  یافته قبل 
شود تا در مورد اعتبار روشِ برآورد و متغیر ابزاری و همچنین قابلیت تفسیر ضرایب، اطمینان حاصل 

 ارایه شده است.  8ها در جدول شماره شود. نتایج این آزمون 
 

 نتایج آزمون تشخیصی پس از برآمد مدل : 8جدول شماره 

 

 ( 1حالت )

متغیرهای  

توضیحی=  

عوامل  

 خاص بانکی 

 ( 2حالت )

متغیرهای  

توضیحی= عوامل  

خاص بانکی+  

 عوامل ساختاری 

 ( 3حالت )

متغیرهای توضیحی=  

عوامل خاص بانکی+  

عوامل ساختاری+  

 های خارجی شوک

 ( 4حالت )

متغیرهای  

توضیحی= عوامل  

ساختاری+  

 های خارجی شوک
 28.96 100.21 93.11 45.12 دو آزمون سارگانکایآماره 

 0.9321 0.9771 0.9961 0.9997 ارزش احتمال 

 39.15 53.26 46.65 38.65 دو آزمون والدآماره کای

 0.0000 0.0000 0.0002 0.0004 ارزش احتمال 

 های مطالعه یافته :منبع
 

به همان توجه  با  است،  مشخص  که  آزمون   محاسبه  احتمال  سطوح  و   آماره  مقدارطور  در    شده 
ابزاری  اخلال  یاجزابین    شود وسارگان، فرضیه صفر رد نمی متغیرهای  ندارد.    ،با  همبستگی وجود 

ارزش    با توجه به   دهد.را نشان می   یافتهتعمیم  گشتاورهای  برآوردگرهای روش سازگاری  این نتیجه،  
توان گفت فرضیه صفر مبنی بر صفر بودن  درصد است، می  5احتمال آماره آزمون والد که کمتر از  

  تمامی ضرایب در مدل تخمینی تأیید نشده و در نتیجه ضرایب برآوردی از لحاظ آماری دارای اعتبار هستند. 
در   دهد که فرضیه صفر مبنی بر فقدان خودهمبستگی همچنین، نتایج آزمون همبستگی سریالی نشان می 

عنوان  تواند بهیافته میشده، رد نشده و بنابراین، روش گشتاورهای تعمیمگیریجملات اخلالِ تفاضل
شده در چهار حالت  برآورد ضرایب نتایج روش مقتضی در هر چهار حالت در نظر گرفته شود. بنابراین،

 .هستندتفسیر شده و قابل از نظر آماری تأیید مذکور
آزمون بررسی  از  بهپس  برآوردی  تفسیرپذیر ضرایب  تأیید  و  تشخیصی  گشتاورهای    های  روش 

 بیان هستند: صورت زیر قابلهای برآوردی به یک از حالت در هر (7)یافته، نتایج جدول شماره  تعمیم
داری بر ریسک  در حالت اول از برآورد مدل، از بین عوامل خاص بانکی فقط اندازه بانک تأثیر معنی -

های نقد تفکیک داراییها و عدم دلیل در نظر گرفتن کل دارایینقدینگی بانک ندارد. این موضوع به
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وکار بانکی، نسبت مطالبات غیرجاری، ساختار مالکیت  پذیر است. از بین مدل کسبو منجمد توجیه
 داری بر ریسک نقدینگی دارند. سه متغیر اول، تأثیر مثبت و نسبت و نسبت کفایت سرمایه، تأثیر معنی 

توان گفت در حالت فقدان  این نتیجه می  گذارند. با توجه به کفایت سرمایه، تأثیر منفی بر جای می
  ها بیشتر چه سهم دولت در ساختار مالکیت بانک   های خارجی در اقتصاد، هر عوامل ساختاری و شوک 

 درآمدهای عملیاتی ای از کل  های بانک و سهم درآمد بهره باشد و سهم مطالبات غیرجاری از دارایی 
سرمایه   کفایت  بهبود  مقابل،  در  و  خواهد شد  مواجه  بیشتری  ناترازی  با  بانک  باشد،  بیشتر  بانک 

 تواند وضعیت ناترازی بانک را بهبود بخشد. می

در حالت دوم برآورد، با لحاظ عوامل ساختاری، از بین عوامل خاص بانکی فقط اندازه بانک تأثیر    -
  داری بر نقدینگی بانک ندارد و شدت تأثیر سایر عوامل خاص بانکی، بدون تغییر جهت تأثیرگذاری، معنی 

کننده عوامل ساختاری بر تأثیر عوامل خاص بانکی افزایش یافته است. این موضوع بر نقش تعدیل
بانک ناترازی  دار و مثبت بر ریسک علاوه، تمامی عوامل ساختاری تأثیر معنیها تأکید دارد. بهبر 

بانک مینقدینگی  نشان  عوامل ساختاری  تأثیرگذاری  دارند. شدت  نااطمینانی ها  ارز،  نرخ  دهد که 
 ها داشتند. ترتیب بیشترین تأثیر را بر ناترازی بانکتورم و کسری تراز عملیاتی به

های خارجی، شدت تأثیر عوامل خاص بانکی و عوامل  در حالت سوم برآورد، با اضافه کردن شوک  -
  های کننده شوک ساختاری، بدون تغییر جهت تأثیرگذاری، افزایش یافته است. این موضوع بر نقش تعدیل 

علاوه، در این حالت، نااطمینانی  ها تأکید دارد. بهخارجی بر شدت تأثیر سایر عوامل بر ناترازی بانک
 نرخ ارز و پس از آن، حاصلضرب کسری تراز عملیاتی و ساختار مالکیت، بیشترین تأثیر را بر ناترازی

 ها داشتند. بانک

غیر از عوامل خاص بانکی، مدل با لحاظ عوامل ساختاری  در حالت چهارم، برای بررسی عواملی به  -
های خارجی برآورد شد. در این حالت، از بین عوامل ساختاری فقط شکاف بین تورم و نرخ  و شوک

  بندی دنبال دارند. رتبه ها را به داری ندارد، اما سایر متغیرها، ریسک نقدینگی بانک سود بانکی تأثیر معنی 
دهد که نااطمینانی نرخ ارز و ارز، کسری تراز عملیاتی و  عوامل از حیث شدت تأثیرگذاری نشان می

 اند.ها داشتهنااطمینانی تورم، بیشترین تأثیر را بر ناترازی بانک

 

 نتایج و پیشنهادها
بدهی،  -تعادل در چهار حوزه مالی شامل داراییعنوان عدم در این مقاله، ناترازی شبکه بانکی به

خروج جریان وجوه نقد و حساب سرمایه تعریف و سپس وضعیت ناترازی  -هزینه، جریان ورود-درآمد
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صورت تحلیلی یک از موارد چهارگانه بالا به   های ناترازی در هرشبکه بانکی در کشور براساس نشانه
  یابی ناترازیها بررسی شد. پس از تحلیل مفهومی و ریشه بانک   1400و براساس اطلاعات پایان سال  

  عنوان شاخص ناترازی در نظر گرفته شد و تأثیر سه گروه عوامل ها به ها، ریسک نقدینگی بانک در بانک 
عوامل ساختاری و شوک بانکی،  برآورد شد.  خاص  نقدینگی  بر ریسک  چهار حالت  در  های خارجی 

 شرح زیر است: کننده نتایجی به نتایج این سطح از تحلیل بیان
 های منجمد و موهومی(، دلیل وجود حجم بالایی از دارایی بدهی )به -های دارایی شبکه بانکی با ناترازی   -

درآمد )به-ناترازی  کسبهزینه  مدل  هزینهدلیل  بالای  و حجم  نامناسب  جریان  وکار  ناترازی  ها(، 
از   تطابق سررسید( و ناترازی حساب سرمایه )انحراف نسبت کفایت سرمایه خروج وجوه نقد )عدم -ورود 

ها از لحاظ حساب سرمایه ناتراز نیستند  درصدی( مواجه است که البته برخی از بانک  8حداقل الزام  
بانک  بین  نیز  دیگر  موارد  در  ناترازی  برآیند  و شدت  در هر حال،  اما  است.  متفاوت  مختلف،  های 

 یک از موارد چهارگانه بالاست.  ها، ناترازی شبکه بانکی در هرآن
های ثابت دهد که مجموع سهم تسهیلات غیرجاری و داراییهای منجمد نشان می ترکیب دارایی  -

 نوعی ساماندهی درصد( تقریباً یکسان است که به   10های شبکه بانکی )در مجموع  مشهود از کل دارایی 
  های از دولت و سپرده قانونی از کل دارایی ها برگردد و مجموع سهم مطالبه کارایی بانک  تواند به آن می 

 گردد. البته، از این موضوع تصمیمات مالی و پولی کشور بازمی   درصد( به   11شبکه بانکی )در مجموع  
های منجمد در شبکه بانکی  عنوان عامل اصلی دارایینیز نباید غافل شد که تسهیلات غیرجاری به

تواند تحت تأثیر عوامل بیرونی و اوضاع کلان کشور نیز باشد. از بانکی میعلاوه بر عوامل درون
های  ها از طریق کاهش حجم داراییتوان گفت چنانچه هدف، کاهش ناترازی بانکاین منظر می 

  ها نقش دارند و بدون هماهنگی اندازه خودِ بانک منجمد در شبکه بانکی باشد، بانک مرکزی و دولت به 
بین تصمیمات سطح کلان و سطح خُرد، امکان تعدیل ناترازی وجود ندارد. بنابراین، چنانچه تمامی  

های درصد از ناترازی ناشی از دارایی  50ها بیفتد، ممکن است بیش از  ها بر دوش بانکمسئولیت
 منجمد در شبکه بانکی لاینحل باقی بماند. 

 اما  دارد. در هر حال تحت تأثیر فضای خُرد و کلان اقتصادی وجود بانکی نظام تسهیلات در نکول   -

 بیش از حد تسهیلات سوخت و توانند از نکولها میبانکی، بانک نظام صحیح صورت عملکرد در

جلوگیری کرده و  های موهومیدارایی  عملکرد کلان اقتصادی و تبدیل آن به از ناشی نظام بانکی
  رویکرد  کارگیری به  شود که با ادامه دهند. این مهم تنها در صورتی محقق می حرکت طبیعی خود    به 
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 ردیف  از  روند طبیعی  یک  در  ترازنامه،  در  شدن  مخفی  جای به  شده سوخت  مطالبات  حسابداری،  صحیح 

 شوند.  حذف هادارایی
گذاران در مواقع بروز مشکلات بانکی( نسبت سپرده قانونی با دو کارکرد احتیاطی )حمایت از سپرده   -

  و سیاستگذاری پولی )کنترل حجم نقدینگی از طریق ضریب فزاینده نقدینگی(، از ابزارهای غیرمستقیم 
بانک مرکزی به اما از آنجا که داراییشمار میسیاست پولی  بانکی بهآید.  میزان سپرده  های نظام 

استفاده از آن طی زمان و با افزایش میزان    شود، گرایش بهقانونی از چرخه عملیات بانکی خارج می
یافتگی مالی کشورها، کاهش یافته و در مقابل، سایر ابزارها نظیر کفایت سرمایه مورد توجه  توسعه

این از  است.  میقرارگرفته  توصیه  سپرده رو،  کاهش سهم  در  را  لازم  اقدامات  مرکزی  بانک  شود 
 های منجمد شبکه بانکی در دستور کار قرار دهد. قانونی از دارایی

بیان  - بانکی  ناترازی حساب نسبت کفایت سرمایه شبکه  بانکی است و شدت  ناترازی شبکه  کننده 
  طور متوسط از اینهای دولتی به ها براساس ساختار مالکیت، نشان از آن دارد که بانک سرمایه بانک 

بانک  عدم  شده، بهترین وضعیت را دارند. این موضوع به   های خصوصیحیث، بدترین وضعیت و 
 گردد. از آنجا که براساس برآورد مدل تحقیق، های دولتی برمی افزایش سرمایه توسط دولت در بانک 

به سرمایه  می  کفایت  نقدینگی  ریسک  بانک کاهش  سرمایه  افزایش  بنابراین،  دولتی  انجامد،  های 
 بهبود ناترازی شبکه بانکی کمک کند.   تواند بهمی

وکار سودمحور و بالا  دو دلیلِ کسب  هزینه براساس شواهد در شبکه بانکی کشور به -ناترازی درآمد  -
بانک های هزینهبودن سهم سپرده  مالی  منابع  برمیزا در سبد  نتایج برآورد مدل  ها  براساس  گردد. 

های کشور دارد. بنابراین، حرکت  وکار تأثیر مثبتی بر ناترازی بانکنیز مشخص شد که مدل کسب
 ای را کاهش دهد. درآمد بهره  نحوی باشد که وابستگی بهسمت تنوع درآمد باید به ها بهبانک

های خارجی مشخص شدت تأثیرگذاری مستقیم و غیرمستقیم عوامل ساختاری و شوکبا توجه به  -
ها های نرخ ارز، تراز عملیاتی بودجه دولت و تورم، بیشترین تأثیر را بر ناترازی بانک شده که شوک 

بانکی نیز مطالبات غیرجاری، بیشترین تأثیر را بر ریسک نقدینگی داشته  داشته اند. از بین عوامل 
  های توجهی از تأثیر عوامل ساختاری و شوک توان گفت بخش قابل تحلیل توصیفی می   است. با توجه به 

 خارجی از مسیر افزایش ریسک نکول در شبکه بانکی اتفاق افتاده است. 
های ارزی و در  سازی شوککنی معضلات شبکه بانکی در درجه اول در گرو خنثیبنابراین، ریشه 

توان انتظار  هاست. در این صورت میدرجه دوم مستلزم اصلاح ارتباط دولت و بانک مرکزی و بانک
ها بتوانند رسالت  خوبی طی شود و بانکها، مسیر کنترل تورم نیز به داشت بدون تشدید ناترازی بانک
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از   کننده افزایش نقدینگیِ مورد نیازِ ناشی کننده منابع رشد اقتصادی، نه جبران عنوان تأمین اصلی خود را به 
  معنا نیستاین    بندی مذکور به تورم، انجام دهد. با این حال، این نکته را باید در نظر داشت که اولویت 

 بندی ها در دستور کار قرار گیرد، بلکه این اولویت که پس از اصلاحات پیشنهادی، اصلاح ناترازی بانک 
بانک ناترازی  تشدید  از  جلوگیری  همبرای  باید  اصلاحات  این  پس،  ناترازی هاست.  اصلاح  با  زمان 

  های ناتراز از لحاظ شدت ناترازی و در نظر گرفتن شدت تأثیرگذاری عوامل بندی بانک ها )با طبقه بانک 
ناترازی  از  ناشی  نیز که  ماندگاری عوامل ساختاری )تورم(  از  تا آن بخش  انجام شود  بانکی(  خاص 

 هاست، تصحیح شود.برخی از بانک
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