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 چکیده 
طول زمان  در  اند اما  چند به ظاهر همان هستند که در متون گذشته آمده  هر پول، بانک و نرخ بهره  گانی چون  واژه

با    ند. پول که زمانی تنها نوعی دارایی ا گردیده  ی عمیقژرف و های بستر تحولات تاریخی و نظری دستخوش دگرگونی و در 
بدل به نوعی سند بدهی قابل پذیرش در سیستم تسویه    ر عمدتا  صدر قالب درهم و دینار بود، در جهان معا  ارزش ذاتی 

می نیازمند عمل  افراد  و  مازاد  اموال  دارندگان  بین  واسط  به عنوان یک  تنها  در گذشته  که  بانک  است.  به  شده  کرد، 
ای بود کمرشکن که مالداران طمع  ماشین خلق پول و مدیریت ریسک تبدیل شده است و بهره که در گذشته تنها اضافه 

بخش  کردند، حال به عنوان کف یازده معقول، بدل به دما سنج نظام مالی و پیوند دهندهصل تقاضا می أ کار از افراد مست
گذاری که محروم کردن جامعه از آن خسرانی بزرگ  واقعی و پولی اقتصاد شده است؛ ابزاری منحصر بفرد در سیاست

 ورآ یاد ،  دارند آن دلالت    ر این مفاهیم ب   ببار می آورد. این مقاله ضمن توجه دادن اندیشمندان مالیه اسلامی به تغییراتی که 
 های امروزینشود نظام فکری ما به تعارض میان مفاهیم سنتی و واقعیت توجهی به این پویایی موجب می بی شود که  می 

 اقتصاد گرفتار آید. 
 مالیه اسلامی، تعریف پول، بانک، خلق پول، نرخ بهره: کلیدی های هواژ

JEL: B15, B26, G24, G21 

 
 info@daric.den.irهای مالی و اقتصادی دریک،  مدیر مرکز پژوهش 1



 همایش بانکداری اسلامی مینپنجوها و مقالات سیمجموعه سخنرانی                                                            374

 مقدمه 
پول، بانک و نرخ بهره سه مفهوم محوری در نظام مالی معاصرند که اگرچه از دیرباز در ادبیات  

داشته متون  و    اقتصادی حضور  آن فقهی  معنای  دستخوش  اند،  نظری  و  تاریخی  تحولات  بستر  در  ها 
اند  گان همان هستند که در متون گذشته آمده و هرچند عناوین این واژه   است گردیده های عمیق دگرگونی 

اند که در  ر گذرانده س را از  فراوانی  و تغییرات  ، در گذر زمان پویایی  دارند آن دلالت    ر آنچه این مفاهیم ب اما  
شود نظام فکری ما به تعارض میان مفاهیم  توجهی به این پویایی موجب می . بی ها باید وارد شود تحلیل 

های امروزین اقتصاد گرفتار آید. مسئله بانکداری اسلامی نیز دقیقا  در همین نقطه حساس  سنتی و واقعیت 
روند، اغلب بر مبنای معانی سنتی و ایستا  کار می قرار دارد: عناوینی که در فقه و اندیشه اقتصاد اسلامی به 

تر  کند. برای روشن یافته عمل می   که اقتصاد مدرن بر پایه تفسیرهای پویا و تحول شوند، درحالی تحلیل می 
   .صورت جداگانه به سه رکن پول، بانک و بهره بنگریم شدن این گسست، باید به 

های فلسفی و فهم شناسی نبوده، بلکه تلاش ما تمرکز چند هدف ورود به بحث در این نوشتار هر
بر ابعاد برخی مفاهیم مهم در مالیه اسلامی چون مال و پول، بانک و بهره و ربا در طول زمان بوده تا  

  شناسیاند، اما نظر به اهمیت بحث درباره روش نشان دهیم چگونه این مفاهیم در گذر زمان تغییر یافته 
 پردازیم. ها در این زمینه می ری به سیر اندیشه ص ولیون در این زمینه، مخت ص و غلبه دیدگاه ا  نصوص فهم از  

به   دهیم که تمرکز بر مفهوم پول در متون کهن به عنوان نوعی مال و عمدتا در بخش دوم نشان می
چیزی محسوس و عینی بود: گندم، طلا، شکل درهم و دینار بوده است. در این متون فهم از مال  

 محسوب   « مثلی » پول نیز یک مال  نقره، زمین یا احشام. مال به معنای شیء قابل تملک و انتفاع بود.  
  تر شدهمفهوم مال گسترده  اما امروز شد که مثلیت آن ناظر بر رقم آن بود و نه حتی قدرت خرید آن. می 
، مالکیت معنوی و حتی  1مشهود   قابل   های غیرارزها، توکنهای دیجیتال، رمز دادههایی چون  دارایی  و

به صورت یک    شود. همچنین پول علاوه بر صورت کالایی، عمدتا را شامل میها  دسترسی به داده 
کاربرد دست  فقه بخواهد  چرخد. ادعای ما این است که چنانچه  است که دست بدست می  2سند بدهی 

  و این مفاهیم باید اکتفا کند   مثلی   مال   عنوان یک پول به   تواند صرفا  به تعریف سنتی نمی پول را تجویز نماید  
بخش سوم این مقاله به مفهوم بانک و    .دنشناسی جدید و عرف عقلایی بازتعریف شودر پرتو شناخت

 های گیرنده با پیچیدگی دهنده و قرض عنوان یک واسط بین قرض بانکداری اختصاص دارد. تصور بانک به 
خواند و کارکردهای متنوعی بر این نهاد  پدیده مدرن و نوظهوری که در واقعیت شاهد آن هستیم نمی 

 
1 Non-fungible token (NFT) 
2 I Owe You (IOU) 
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اتفاقا  این  محور اصلی فعالیت آن دیگر واسطه  بار شده است که  نگارنده، درک  باور  به  نیست.  گری 
های آن در مالیه اسلامی باشد. تحولات مهمی در برخورد با بانک و فعالیت أتواند منشها میپیچیدگی

پردازد. اگر به تغییر و پویایی این مفهوم نگاه دقیقی بخش چهارم به مفهوم بهره در گذشته و حال می
باشیم و آن آنگاه  نداشته  بهره بدهیم،  به حرمت  اعتبار حکم  این  به  بدانیم و  با ربای جاهلی  برابر  را 

 ایم؛ نقشی که در گذشته اخته س از این عامل مهم تنظیم و تعادل محروم    مندی اد جامعه را از بهره ص اقت 
بازخوانی مفاهیم  که  است    مجموع ادعای این نوشته آندر    .استور نبوده  صبرای این پدیده قابل ت

 ، زیرا تنها ممکن بلکه ضروری است  ی معرفت و هرمنوتیک، نهشریعت با استفاده از ابزارهای فلسفه
 .ماندگو باقی میپذیر، کاربردی و پاسخمثابه نظامی عقل  تنها در این صورت، شریعت همچنان به

 

 فهم از نصوص

فهم از شریعت   ترین مسائل در، همواره یکی از محورینص و معنای متون مرجع دینیپرسش از  
در   شارع منظور  فهمدرباره امکان    بحثو کاربست آن در مالیه اسلامی بوده است. رویکرد غالب در  

 شارع  کلام ظاهر حجیت بر اصل اصولیون،  نگاه درمیان اندیشمندان دینی، دیدگاه اصولیون است.  
 این  . درک این امر که،است حجت شارعبرای فهم منظور    کلام ظاهر دیگر، بیان بهشود.  گذاشته می

 نماید. چه اگرهمیتی برخوردار است، دشوار نمیااز چه    عملی احکام تعطیل از  جلوگیری برای اصل
توان ایمان  و تردید در درک مفاهیم یا چندگانگی در تفسیر رخ نماید، نمی  نباشد معتبر نصوص ظاهر

  تواند می  لفظ  هر  وضعی،  چنین  در  را انتظار داشت.  شرعی تکالیف   و   شریعت  به  عمل به اصول مشترک و 
 ازد.  شو سرگردانی دچار خود عملی وظیفه تشخیص  در مکلف و گشوده  شمار ای به معانی بیپنجره
 در عملی  نظم و پذیریتکلیف امکان  شرط بلکه  زبانی،  قاعده یک صرفا   نه ظاهر  اعتبار  منظر، این

اشارتی چوناست دینی حیات نیز   سوره از «  وَأَنْصِتُوا لَهُ  فَاسْتمَِعُوا الْقُرْآنُ قُرئَِ  وَإِذَا»  آیه  . در قرآن 
 . دارد تکیه عرفی  فهم  بر قرآنی  خطاب دهدمی نشان وجود دارد که  اعراف،
 معنای ظاهر به که است این قاعده.  دارد استثنائاتی خود معنا، اهرظ  به کردن بسنده حال، این با
 نکته، این  توضیح برای .  باشد داشته وجود  آن برخلاف  صریح نص آنکه  مگر کرد، بسنده باید  نص
 السَّمَاوَاتِ خَلقََ  الَّذِی اللَّهُ رَبَّکُمُ  إِنَّ: »است آمده 54 آیه اعراف، سوره در .  کرد اشاره  آیه دو  به توانمی

 و  هاآسمان که  است خداوندی  شما  پروردگار   یعنی ؛«الْعَرْشِ  عَلىَ اسْتَوىَ  ثُمَّ  أَیَّامٍ سِتَّةِ فِی وَالْأَرْضَ
 با تواندمی «روز  شش» تعبیر ظاهر،  در «یافت استیلا عرش  بر سپس  آفرید، روز شش در را زمین

 رَبِّکَ  عِندَ  یَوْم ا إِنَّ َو: »است  آمده 47آیه حج، سوره  در اما. شود فهمیده روز از انسانی معمول برداشت
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 آنچه از  است  سال هزار  همانند  تو، پروردگار نزد روز  یک تردیدبی و   یعنی ؛ «تَعدُُّونَ  مِمَّا  سَنَةٍ  کَأَلْفِ
 تواند می دینی  متن در  نیز روز » مانند  ای واژه حتی  که  دهد می نشان آیه این  «شماریدمی آدمیان  شما

 . باشد داشته  ابتدایی و  متعارف  معنای  از  فراتر  دلالتی
است.  اسلامی  به سنت  تنها محدود  له حجیت ظواهر  بر  بحث  خطاست چنانچه تصور شود که 

ملایمتر  حجیت قدری  البته  را  متکلمان  در    توانمی  ظواهر،  آثار آرا  در  کرد.  مشاهده  نیز    مسیحی 
با این حال او  که معنای کتاب مقدس از ظاهر کلمات جدا نیست.    شودگوستین بر این نکته تأکید میآ

در نگاه .  فرق گذاشت  که باید میان تعبیر حقیقی و تعبیر مجازی  ندکدر باب تعلیم مسیحی تأکید می
آن  معنای مجازی  به  باید  نباشد،  اصل محبت سازگار  یا  ایمان  با حقیقت  عبارت  اگر ظاهر یک  او، 

 شود. واژگان و درکی که از آن می صرفا  به ظاهر لفظیو نه  توجه کرد
نخ بتوان  را  سشاید  معنی  و  لفظ  بین  شکاف  به  اشارات  ملا  درتین  آثار  در  اسلامی  درا صسنت 

کرد.   ملاصدرا  مشاهده  متفاوت  ننگاه  از  فهم  موضوع  ا  یاژهیو  تیاهم  صوصبه  در  نگاه،   نیدارد. 
و فهم   یفهم حصول  دینص بسنده کرد؛ بلکه با  یتنها به ظاهر معنا  توانیفهم منظور شارع نم  یبرا

که »الفاظ صرفا     کندیم  دینکته تأک  نی. ملاصدرا بر اتا فهم کامل شکل بگیرد  با هم باشند  یحضور
  الفاظ حامل معنا هستند، اما خود معنا در قالب لفظ   ن، ی . بنابرا تندس ه   معنا«   ختن یر   ی را ب   ی قرارداد  ی قالب

 ی که برهان عقل   ابدییتحقق م  ی: »کمال فهم وقت شودیچارچوب، گفته م  نی. در همشودیمحدود نم 
  ی نگاه آن است که کس  نیا  جهی. نتشود«یم  سریم  ی»شهود تنها با سفر درون  زیو ن  زد«یبا شهود درآم

 .محروم خواهد ماند قتیبه ظاهر کلمات بسنده کند، از حق هاکه تن
 است  ن ی »الله نور السماوات و الارض« توجه کرد. پرسش ا   ر ی به تعب   توان ی نگاه، م   ن ی ا   ح ی توض   ی برا 
  پاسخ  د؟ ی مانند نور خورش   م، ی کن ی است که حس م   ی منظور از نور همان ظاهر مفهوم نور  نجا ی در ا   ا ی که آ 
است که خود روشن    یزیچ  و آن  میرسیو مکنون نور م  یعرفان  یغور، به معنا  یاست. با قدر  یمنف

چ و همه  م  زیاست  روشن  اکندیرا  م  نی.  نشان  گاه  دهدیمثال  به    یکه  ورود  راه  تنها  لفظ،  ظاهر 
از ظاهر آغاز شود، اما در سطح ظاهر   تواندی م  ینیفهم د  ن، یمورد نظر. بنابرا  یمعناست، نه تمام معنا

 .ماندبمتوقف نباید 
ولی و حضوری نماند و ابعاد دیگری بدان اضافه  ص، محدود به فهم حصدرغرب اما بحث فهم از ن

 شد تدلال می س خر ا أ چهارگانه در دستگاه اندیشه مسیحی مت بندی  صورت شد. برای درک و فهم کامل در  
معنای   بر  معانی  لفظیکه علاوه  و    باید  اخلاقی،  قرار   شناختی  آخرت  نهایتا تمثیلی،  توجه  مورد  نیز 

بحث تکامل یافته این مباحث اما در نهایت خود را در هرمنوتیک تعاملی آشکار کرد.    صورتگیرند.  
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  لمان س از پیروان وی در میان اندیشمندان م   ید. س ورت آرمانی خود ر ص به    رماخر ی شلا   شه ی در اند   ک ی هرمنوت 
برد. ویمی نام  از محمد مجتهد شبستری  برا   کیهرمنوت  توان  بکارجدبا    ینیفهم متون د  یرا   یت 
از افق مفسر جدا   نی، فهم دوی  نگاه  ازدارد.    دیفهم تأک  ندیبودن فرا  یخی و تار  یو بر انسان  ردیگیم
 نی. از ارودیانتظارات« به سراغ متن م وعلائق  ها،فهمشیاز »پ یاو مفسر همواره با مجموعه ستین

  روشمند  ، ی انسان  یبلکه فهم   ست، یاز الفاظ ن   ی خی تار   و فرا   ی کی مکان   افتی در   کی   ی نی منظر، فهم متون د 
 است.  ریپذو تحول
 ی خ یو افق تار  هافهمش یبا پ  ینیبحث حاضر در آن است که اگر فهم د  یبرا  دگاهید  نیا  تیاهم
  طیبه تحول شرا   اعتنا ی ب  تواند ی نم   ز ی مانند پول، بانک و بهره ن   ی می با مفاه   جهه دارد، آنگاه موا  وند ی مفسر پ 
آشنا دارند، ممکن است در افق    ی که در ظاهر نام  یموضوعات  رایزمانه انجام شود؛ ز  یو نهاد  یاقتصاد

 در ادامه به روند تاریخی تغییرات و پویایی مفاهیم   .باشند   افتهی متفاوت    ی معنا و کارکرد   د، ی جد   ی خیتار 

 پردازیم.  محوری گفته شده در گذر زمان می

 

 پول: سند قابل پذیرش در نظام تسویه

 شد.عنوان کالایی با ارزش ذاتی در نظر گرفته می در تاریخ اندیشه اقتصادی کلاسیک، پول اغلب به 
ای پول، همچنان آن را به طلا و نقره و تأکید بر کارکرد مبادله  با(  1776)  روت مللثدر    1آدام اسمیت 

. در شدندداد. در فقه اسلامی نیز دینار و درهم به همین معنا فهمیده میهای مشابه ارجاع می دارایی
جا به عنوان پول مقبولیت عام یافته بود. دلایل این امر هم روشن ها طلا و نقره همهواقع برای هزاره

  شوند به آنها شرایط مطلوبیبود. این واقعیت که طلا و نقره در طی زمان دچار فرسایش و خوردگی نمی
ارزش می ذخیره  به  تبدیل شدن  مقایر  برای  به  تجزیه  قابل  بسادگی  فلزات  این  داد. همچنین چون 

شد تا خرد هستند برای ارزش گذاری مناسب بودند و نهایتا کمیابی و دشواری استخراج آنها سبب می
 از ثبات ارزشی نسبی برخوردار شوند. 

نکته مهمتر آن که در آن دوره، تولید با توجه به تکنولوژی آن زمان ظرفیت رشد مستمر نداشت 
همانگونه که با توجه به سطح بهداشت و امکانات جمعیت نیز در یک تعادل نسبی با تولید بود و از  
این رو تقاضا نیز از ثبات نسبی برخوردار بود. در چنین شرایطی نوسانات ارزش درهم و دینار فارغ از 

  شد که امید صفر داشت. از طرفی چونهرگونه عامل سیستماتیک تنها در تغییرات تصادفی خلاصه می
رشد تولید تقریبا صفر بود، سرمایه به عنوان منبعی برای توسعه کسب و کار نیز بازده تعادلی بالاتر از 

 
1 Adam Smith 
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 ای ، کاملا پذیرفته بود که با توجه به خلق محصولی قابل انتظار، اجاره صفر نداشت. پس اگر برای زمین
  توانست تنها بازرگانی بود که می رسید.  دریافت شود، برای پول دریافت هرگونه مازادی منصفانه به نظر نمی 

خلق کند که آن هم با توجه به مخاطرات تجارت در آن زمان نمیتوانست    1سود ویژه و غیر معمول
 ایجاد کننده یک بازده تعادلی قابل انتظار باشد. 

برای حالتی که دارنده سرمایه برای تجارت طی یک قرارداد کارگزاری مال خود را در اختیار یک  
توان در قالب یک مدل اقتصادی نشان داد که نوع قرارداد مشارکت در سود و گذاشت میکارگزار می

آن    زیان در آن شرایط کارآمد ترین شکل قرارداد بوده است. معمول نبودن تجارت با مال نزولی در
و این   گرفته شده  «الارضدرب»از    «مضاربه»واژه  تواند شاهدی بر این مدعا باشد. به واقع  زمان، می

 عنوان . در منابع تاریخی هم همین موضوع ذکر شده است. به است   « سفر کردن در زمین » به معنای  واژه  
در تجارت حضرت خدیجه  که    نویسدمثال کاتب واقدی سیره نویس قرن سوم هجری نیز چنین می

داد و کردند قرار میکه با سرمایه او کار می  خود را در قالب قرارداد مضاربه در اختیار مردانی  سرمایه
 .عمومیت داشته است در حوزه تجارت در آن دوره کاملا سود(  مشارکت درقرارداد مضاربه )ظاهرا 

اقتصاد کشورها با ورود به عصر جدید و توسعه سوداگری صورت دیگری به خود گرفت. با رشد 
پیشرفت بهداشت و پزشکی حاصل شد، شاهد رشد تجارت و صنعت و همزمان  هایی که در عرصه 

آغاز عر کار در  قیمت  صهانفجار گونه جمعیت و کسب و  یافتند و  بازارها توسعه  های جدید هستیم. 
ها به سودآوری حریصانه تغییر یافت.  مین مایحتاج و رفع نیازمندی أ تعادلی شکل گرفتند. هدف تولید از ت 

توسعه روزافزون کسب و کار نیاز به تزریق مداوم منابعی داشت که باید از همان جامعه و یا جوامع دیگر 
می سپرده جذب  و  منابع  جذب  برای  داخلشد.  در  تولید  به سمت  منابع  هدایت  و  مردم  پراکنده    های 

های مجهز به دنبال  کشورهای در حال توسعه، نهادی تازه به نام بانک بوجود آمد. از آن طرف کشتی
 اندازی به منابع جوامع دیگردر دریاها به حرکت درآمدند. دست

  گری وجوه اشتغال داشتند وارد عرصه نظام پرداخت شدند و نقش میانجی ها که به واسطه بتدریج بانک 
  را در تبادلات به عهده گرفتند. با فشاری که از ناحیه تقاضا برای تسویه وجوه در تبادلات فزاینده  2مرکزی 

  توانند رسالتای از پول کالایی نیز می ها دریافتند که بدون وجود منابع نقد و پشتوانه شد، بانکحس می
  خود را به انجام رسانده و تسویه را بین متعاملین ممکن سازند. برای این منظور تنها کاری که باید انجام

 
1 Idiosyncratic 
2 Central Counterparty 
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شد و با توجه به اعتمادی که به قابلیت دادند صدور اسناد بدهی بود که بدست متعاملین داده میمی
 شد.  این اسناد در تسویه تعهدات بود، منظور از بکارگیری پول بدون تکیه به پول کالایی حاصل می

ها و تحول مفهومی، در نظرات برداشت و تعریف از پول انعکاس یافت. این کارکرد جدید بانک
  عمدتا  داری مدرن  استدلال کرد که پول در اقتصاد سرمایه (  1934)   1شومپیتر در نظریه توسعه اقتصادی

است   ایمطالبهند بدهی یا  بلکه س  یا مال،   دارایییک دیگر نه  ول اعتباری  یک رابطه اعتباری است. پ
  شود و اعتبار خود را از پذیرش اجتماعی و ضمانت حاکمیتها یا بانک مرکزی صادر می که توسط بانک 

شناسان پولی توسعه ( و دیگر جامعه2004)  2گیرد. این تحول پارادایمی، که بعدها در آثار اینگهاممی
و    اجتماعی که میان بدهکار -ای حقوقی یافت، نشان داد پول بیش از آنکه شیء باشد، رابطه است؛ رابطه 

ای تازه در اقتصاد به عنوان پول اعتباری این امر به واقع طلیعه ظهور پدیده  .شودبستانکار برقرار می
 ها خلق پول بود. آوردش برای بانکو ره

در این    بود.وابسته    آن  به محتوای فلزی  شارزشدر ادبیات متون کهن پول همواره به عنوان مال  
و به این اعتبار، در معاملات دو مال در عوض    ارچوب، پول چیزی جز »عین« و دارایی مادی نبود ه چ 

شدند. اما پول در چارچوب جدید اقتصادی، به واقع نه یک دارایی بلکه از جنس بدهی بود.  تبادل می   هم 
ارزش   حال  تعهدی  هر  مانند  و  بود  کرده  پیدا  اعتباری  ماهیت  پول  تحولات  این  به  با  وابسته  اش 

طور که این پول  صادرکننده یا نهادی بود که ایفای تعهد را برعهده داشت. عنایت داشته باشید همان
بانک خلق می تعهد  با چرخش پذیرش  نابود میجدید  نیز  ایفای تعهدات  با  این شد  آنجا که  از  شد. 

یافت. حجم پول  شدن پول غیرمتمرکز و بدون الگو بود و با نیاز اقتصاد گسترش و تغییر می خلق و نابود 
 پلن متمرکزی مدام با شرایط اقتصادی در نوسان بود.   بدون هیچ 

اما در تعاملات ها هرچند اسناد بدهی می برای بانک  ایفا نماید  توانست مابین مشتریان نقش پول 
ها همچنان در تعاملات بین خود به پول کالایی بانک   این اسناد جایگزین پول نبود و   ها عموما بین بانک 

در   تنها  داشتد.  کننده  صورتی  نیاز  بانک صادر  وجهه سن که  و  اندازه  چنان  از  با  د  که  بود  برخوردار  ای 
ها نقش میانجی مرکزی را بازی کند ممکن بود که بدون نیاز به پول کالایی داشتن تعامل با همه بانک 

ها یک نهاد دیگری بنام بانک گذشت تا در تعاملات بین بانک تسویه تعهدات انجام شود. باید چندی می 
 کند.  ها و نه مشتریان نقش میانجی مرکزی را بازی میمرکزی ظهور یابد؛ نهادی که حال بین بانک 

 
1 Schumpeter, Joseph A. The Theory of Economic Development: An Inquiry into 

Profits, Capital, Credit, Interest, and the Business Cycle. Translated by Redvers Opie. 

Cambridge, MA: Harvard University Press, 1934. 
2 Geoffrey Ingham, The Nature of Money, Ma-Planck Institute, 2004 
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به همان دلایلی که ذکر شد، حال این نهاد جدید نیز توانایی خلق پول داشت. اما اسناد بدهی که 
کرد، دیگر نیازی به هیچگونه پولی به معنای سنتی آن نداشت. این نهاد جدید وارد نظام پرداخت می

ها و دست به دست شدن این قابلیت را داشت که موتور  توانایی آن برای تسویه تعهدات مابین بانک
 خلق پول را با قدرتی بیشتر روشن کند. به همین اعتبار این نوع پول، پول پرقدرت نام گرفته است. 

متمرکز شدن خلق پول در یک نهاد و وابستگی آن به وضع مالی دولت حال ما را در مقابل جهان  
جدیدی قرار داد. جهانی که در آن نه فقط پول ماهیت اعتباری پیدا کرده بود، بلکه به دلیل وابستگی  

انباره اعتباری دولت که صادر کننده پول بود و همچنین، ویژگی  اینرسی آن به وضعیت  ای بودن و 
که   شد برای ارزش آن در آینده حداقلی را به صورت قطعی مشخص کرد، به نحوینسبی تورم، می

همه بر آن توافق داشته باشند. این را مقایسه کنید با وضعیت ما در حالت پول کالایی که در آن به  
 پذیر نبود.  امکان دلایلی که گفته شد تغییرات قابل پیش بینی ارزش پول اساسا 

 در این شرایط بین صاحبنظران مالیه اسلامی اختلاف نظر بوجود آمد. اولا آیا باید پول را همچنان
 یک مال مثلی بدانیم؟ اگر چنین فرض کنیم، تکلیف ما با پول اعتباری چه خواهد بود؟ آیا مانند گذشته

سیاست بدلیل  اعتباری  پول  بینی  پیش  قابل  ارزش  افت  وجود  باید  با  مرکزی،  بانک  و  دولت  های 
 همچنان برای تعریف ربا متکی بر رقم باشیم یا مثلیت باید به ارزش خرید پول منتقل شود؟  

در طول نیم سده اخیر دو اتفاق مهم دیگر افتاد، که بر فهم و باور ما از پول اثر گذاشت. نخست 
نشینی در نظام پرداخت کشورها همچنان درعرصه تعاملات مالی مابین رغم عقبپول کالایی که علی

نشینی کرده بود، با سقوط پیمان برتون وودز این سنگر آخر را  کشورها حضور داشت به تدریج عقب
  1نیز از دست داد. دوم آن که با امکان تسویه به صورت غیر متمرکز به لطف استفاده از دفاتر توزیع شده 

و به فراخور آن تعریف ما از پول دچار تغییر شد. حال با معرفی دفاتر توزیع شده    2مفهوم نظام تسویه 
این فرصت برای متعاملین ایجاد شده بود که بدون نیاز به یک میانجی مرکزی تسویه تعهدات را به  

تعهدی پرداختی نه بر عهده    فرجام برسانند. بر این بستر رمز ارز تولید شد، پولی که دیگر حتی ماهیتا 
 میانجی مرکزی، بلکه بر عهده سیستمی بود که تبادلات را سامان میداد.    

ای از ادبیات بانکداری اسلامی همچنان با بخش عمدهملاحظه می شود که ، اتبا وجود این تغییر
ندی بر مبنای س یا    « عین »   مثابه کند. در بسیاری از متون، پول همچنان به نگاه به پول کالایی عمل می 

شود که در انتقال آن باید همه قیود فقهی معاملات عینی رعایت شود. این نگاه  تلقی می یک مال عینی 

 
1 Distributed leger 
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در    ( آشکار است که اگرچه بر ضرورت بازاندیشی 1985( یا چپرا ) 1983هایی چون صدیقی ) در تحلیل 
مثابه دارایی آغاز  ارچوب نظریشان از نقطه عزیمت پول به هنظام پولی اسلامی تأکید دارند، اما هنوز چ

شود تا مسائل کلیدی مانند تورم، نرخ ارز یا سیاست پولی در بانکداری شود. همین امر منجر می می
 .های عملی مواجه گردداسلامی با ابهام و تناقض

 

 کسبانک: ماشین خلق پول و مدیریت ری

شد.  میان نیازمندان محدود نمی توزیع    های دور تنها به گردآوری منابع برای در گذشته   عملکرد معابد 
طلا و کالا،   های النهرین، معابد با حفظ سپرده دهند در بین نشان می   های در دست است که شواهد و نشانه 

دادند و از طریق وثیقه  دادند؛ حتی به افرادی که نیاز داشتند وام مینوعی عملیات بانکی انجام می  به
گذاری و ای در تسهیل سرمایه واسطهگرفتند. این فرایند به نحو بی کشاورزی یا محصولات بازپس می

  . های اولیه داشتتجارت تأثیری مشابه بانک 
به  دوازده  و  یازده  قرون  در  تجارت  به  اروپا سبب شکل  در   ویژه  گسترش  شبیه  نهادهایی  گیری 

  های های فلورانس، ونیز و جنوا، خانواده ویژه در استان در ایتالیا، به شناسیم شد.  آنچه ما به عنوان بانک می 
  ایهای دوازدهم تا چهاردهم میلادی نقش برجسته بانکی همچون مدیچی، باردی، و پروتوزی در قرن 

  های طولانی، علاوه بر نگهداری سپرده و اعتباردهی به تاجران برای تجارتهاایفا کردند. این بانک
بانک بزرگ ها چون  برخی از این بانک  .های اعتباری پیچیده را طراحی کردندمدت، نخستین سیستم

ترین و معتبرترین بانک اروپا شناخته شد؛ این بانک  عنوان بزرگای از قرن سیزدهم، بهدر دوره ناسیه
مختلف اروپایی فعال بود.  درآمد پاپ را در اختیار داشت و در انجام عملیات مالی گسترده در شهرهایی 

  کلاسیک اقتصاددانان  در نگاه  گری وجوه فعالیت داشتند. به همین رو  طه س ها تنها در وا در این دوره بانک 
آدام اسمیت بانک صرفا  واسطه(1776)  چون  بود که سپرده ،  مازاد پس ای  را جمع  های  اندازکنندگان 

 .دادگذاران قرار میگیرندگان و سرمایه کرده و در اختیار وام
از بانک که تنها میانجی صرف بین دارندگان منابع    این تصویر  طورکه در بخش پیشین گفته شد، همان 

  1های گلد اسمیت  بانکداران ایتالیایی و بعدها   گذاران بود در طول زمان تغییر یافت. بتدریج مازاد و سرمایه 
  2یها و اعطای وام بر اساس بخشی از ذخیره، به نوعی بانکداری ذخیره جزئسپرده  جذبانگلیسی با  
  ای پولی شناختهعنوان واسطه تدریج به کردند که به رسیدهای نگهداری طلا صادر می   آنها .  بنیاد نهادند 
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. این شیوه کار  دست آوردندشدند و به این ترتیب، قدرت خلق اعتبار خارجی و ایجاد پول رایج را به 
ها بتدریج در قوانین نگهداری ذخایر از پول کالایی انعکاس یافت و مفهوم ذخیره قانونی  توسط بانک

انگلستان بودند که های مرکزی  بانکاین  برای نخستین بار در قرن هفدهم،  شکل گرفت.   سوئد و 
بانک برای  را  الزام  از وقوع بحراناین  تنها پس  امریکا  داشتند.  میانی قرن دهههای  ها معمول  های 

 بود که به این روند جهانی پیوستند.  نوزدهم
وقوع   مالی  با  چارچوب2008بحران  بانک،  نظارتی  یافتهای  تحول  بانکها  الزامات .  تحت  ها 
های تری از جهت کفایت سرمایه قرار گرفتند. اما مهم تر معرفی الزامات ناظر بر شاخصسختگیرانه

بود که زمینه را برای کاهش    مین وجه پایدارأنقدینگی چون نسبت پوشش نقدینگی و نسبت خالص ت
های مرکزی بانک  های اخیر برخی از کشورها، عمدتا نسبت ذخایر ایجاد نمود. به طوری که در سال

اند.  در کشورهای توسعه یافته از جهت نظام مدیریت ریسک، این نسبت را تا صفر درصد کاهش داده
عدم رشد افسار گسیخته نقدینگی علی رغم صفر شدن نسبت دخایر قانونی گواه آن است که پویایی  

هایی که بر سر راه رشد بی رویه آن وجود دارند چیزی فراتر از آن چیزی است  نقدینگی و محدودیت
 شود.  که در نظریه بانکداری ذخیره جزئی تصور می

بانک نظریه ذخیره جزئی و واسطه برای  برداشت مشترک هستند که  این  گری وجوه هر دو در 
اما واقعیت آن است که   قائل نیستند.  را  بیرونی  از یک عامل محرک  نقدینگی مستقل  قابلیت خلق 
بانک واقعا ماشین خلق پول است و برای خلق پول لزومی ندارد که منتظر یک محرک بیرونی چون 

کینز  مثلا  از  پیش  باشد.  قدرت  پر  پول  در  اشاره (  1856)  2مکلئود  1و شومپیتر  افزایش  نکته  این  به 
ها نقشی  شود. بدین ترتیب بانکداشتند که اعطای وام توسط بانک همزمان به خلق سپرده منجر می 

  3کنند، نه اینکه تنها واسطه جریان وجوه باشند. این دیدگاه به نظریه اعتبارفعال در خلق پول ایفا می
 ند.  ستدستگاه خلق پول همدرن اساسا  های که بانک شهرت یافت و نشان داد 

های دور بتوان سراغی از آن گرفت این یک پدیده ها چیزی نیست که در گذشتهخلق پول در بانک 
مدرن است. اما تا ابعاد مختلف این پدیده درک نشده باشد، دشوار است به درک درستی از آن رسید. 

طور مداوم در حال خلق و نابودی پول به معنای اسناد بدهی قابل استفاده ها در بانکداری مدرن به بانک 
 های های خاص خود را دارد. محدودیتها محدودیتبرای تسویه تعهدات هستند. اما این فعالیت بانک

 ها سه وجه مشخص دارد. ناظر بر خلق پول توسط بانک
 

1 Joseph Schumpeter 
2 Henry Macleod, The theory and Practice of Banking, Longman, 1856 
3 Credit Theory 
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پرداخت است نظام  بر  قواعد حاکم  به  پول محدود  مدیریت ذخایر   نخست خلق  بانک  برای  که 
 1ها به حدی است که از نظر بوسونهکند. درک این محدودیت قابل استفاده در این نظام را الزامی می

میسر  2020) پول  خلق  فرآیند  از  درستی  درک  پرداخت  نظام  در  بانک  عمل  نحوه  به  توجه  بدون   )
خلق  ماشین  فقط  نه  بانک  منظر  این  از  است.  ریسک  مدیریت  به  مربوط  محدودیت  دومین  نیست. 

ارچوب قیود مدیریت هماشین ریسک است و جریانات خلق و نابودی پول تنها در چ  پول، بلکه اساسا 
مرز   آن  بدون  که  است  به حدی  بانک  رفتار  در  ریسک  مدیریت  اهمیت  است.  تعریف  قابل  ریسک 

ویکردهای معاصر پا را فراتر نهاده و  میان بانک و غیر بانک روشن نخواهد بود. همین است که در ر
در کتاب  (  2009)  4زدانند. پیتر رومی«  3ماشین ریسک »، بلکه  «2ماشین خلق پول»بانک را نه فقط  

  بر ،  در مدیریت مؤسسات مالی: رویکرد مدیریت ریسک  5ز سپس آنتونی ساندر  ومدیریت بانک تجاری  
کردند تأکید  نکته  ریسک  این  مدیریت  و  پذیرش  در  بانک  ماهیت  بنابراین که  است.  گوناگون  های 

بانک چیزی فراتر از واسطه یا حتی نهاد خلق پول است؛ بانک نهادی است که در قلب آن، مدیریت 
است  کنترل  و گرفته  اقتصاد جای  در  دریافت میریسک  نیز  بانک  آنچه  تعریف  این  با  باید  .  را  دارد 

نهایتا   آورد.  به حساب  برای جبران این خدمت مهم  بانک توجه    پاداشی  به وجه تجاری فعالیت  باید 
 هدف نیست بلکه هایی که برشمردیم خلق و نابودی پول برای بانک یک فعالیت بی داشت. با محدودیت 

شود  ها نه تنها میتنها تا جایی مورد پذیرش است که منجر به سود اقتصادی شود. با این محدودیت
بانک و تحول این مفهوم در   درک درستی از خلق پول داشت، بلکه این مباحث برای درک مفهوم 

 عصر جدید لازم و ضروری است.  
 6ها که مرتبط با مدیریت ریسک است و با عنوان کلی ترادیسی در اینجا مایلم مهم ترین کارکرد بانک 

  د، ی سررس  سک، ی ر ترادیسی وجوه عامل   ی گر در سطح خرد بانک علاوه بر واسطه شود بپردازم. شناخته می  
کسب  سکیخود را در معرض ر لات یتسه یبانک با اعطا سک،یاست. در ترادیسی ر زیو سا ینگینقد

کار پس  دینمایم  و  به  بانک  اما  خود  تعهدات  سمت  از  مقابل  طرف  مدر  اجازه  دهد یاندازکنندگان 
نقد بدون    انیجر  کیها وجود دارد از  یگذارهی طور معمول در سرماکه به  ییهاسکیفارغ از ر  کاملا 

 
1 Bossone 
2 Money Creation Machine 
3 Risk Machine 
4 Peter Rose and Silvia Hudgins, Bank Management & Financial Services, McGraw- 
   Hill, 2009  
5 Antony Saunders, Financial Institutions Managements, McGraw-Hill, 1999  
6 Transformation 
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  آلودگل   ی انی آن جر   ی سو  ک ی ماند که در  ی م   ی بند  ک ی بانک به    ل ی برخوردار گردند. در مقام تمث  سک ی ر 
سازد.  یم  وانگذاران ر را به سمت سپرده  سکیبدون ر  زلال و نسبتا   یانیمقابل جر  یدر سو  یوارد ول

  یهمان کارکرد   نه ی زم   ن ی بانک در ا   ت ی فعال   ممکن است و   سک ی ر   ت یر ی مهم تنها به کمک هنر مد   ن ی ا 
  «سک ی ر   ن ی ماش » رو بانک را گاه    ن ی بانک دارد. از هم  ات ی در ح  ی است که نقش اساس   سک ی ترادیسی ر 

با توجه به محدودیت اطلاعات و خصوصا اندخوانده  زین تواند موفق عمل  عدم تقارن آن نمی  . بانک 
 نمایدگیرنده وارد شود. در عوض بانک تلاش می ها در مقام شریک تسهیلات کند چنانچه در همه حوزه 

است. این بدان معنی است که با  1تا ترادیسی ریسک را به نحو دیگری انجام دهد و آن انتقال ریسک
توجه به بازده معمول و حداقلی که در بازار شکل گرفته، قرارداد را تنظیم و ریسک را به وی منتقل 

  ترباید توجه داشت که تمرکز بانک بر انتقال ریسک نتیجه یک تحول مهم و در جهت تخصصی نماید.  
های دیگری هستند که در ریسک مشارکت کرده و شدن وظایف بوده است. نهادهای دیگری و بانک

های تجاری انتقال ریسک یک ویژگی محوری و اساسی  کنند اما برای بانکبه نوعی دیگر عمل می
 است و حذف یا تبدیل آن عملا به معنی حذف بانک از نظام مالی است. 

و   یی دارا   ت ی ر ی با بحث مد   ی ک ی است که ارتباط نزد   2د ی بانک در سطح خرد ترادیسی سررس   گر ی د   کارکرد 
  ن یمأمدت دارند اقدام به تانیم ایکوتاه  دی که سررس ییهابا جذب سپرده یتجار یها دارد. بانک یبده
شود که یامر سبب م  نیبلندمدت هستند. ا  ایمدت  انیم  کند که عموما ی م  یلاتیدرخواست تسه  یمال
بانک  نیا با مسئله عدم تطابق سررسدسته    ن یا  تیریمد  یمواجه باشند. برا  دهایها در ترازنامه خود 

انطباق سررس ندیعدم  بانک  بده  ییدارا  تیریبه مد  ازیها  به کمک تکنیو  دارد و  خاص    یهاکیها 
 نموده و در حدود   ت ی ر ی د مربوطه را م   ی ها سک ی ر   تواند ی م   د ی حوزه و ترادیسی سررس   ن ی مورد استفاده در ا 
 .بانک نگهدارد تیریمورد انتظار مد

  شان یگذارد تا ایم  انیمشتر  اریسو وجوه نقد را در اخت  کیبانک از    3ی نگیکارکرد ترادیسی نقد  در
  ز ی در تجه   گر ی د   ی نقد نموده و کسب و کار خود را رونق بخشند و از سو ر ی غ   ی ها یی به دارا   ل ی آن را تبد 

توانند  یم  کنندزمان اراده    است که هر  یانیکند که متعلق به مشتریاستفاده م  یمنابع لازم از وجوه
 تواند همواره ی است که م  ی نگی نقد   ت یر ی مد   من ی . بانک به  ندی خود اقدام نما  ی ها نسبت به برداشت سپرده

 د. خود را برتاب یهایینقد شدن دارا ر یگذاران بوده و همزمان غسپرده ازین یپاسخگو یطیو در هر شرا

 
1 Risk Transfer 
2 Maturity Transformation 
3 Liquidity Transformation 
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وجوه خرد    یآن بانک با گردآور  یکه ط  یو اندازه اشاره کرد. کارکرد  زیبه ترادیسی سا  دیبا  تا ینها
 ی اقتصاد   م ی عظ   ی ها ورد و امکان انجام پروژه آ ی کلان را بدست م   لات ی تسه   ی اعطا   ت ی گذاران، قابل سپرده 
ا بانکدینمایم  جادیرا  موام  قیاز طر  یها حت.  بانک    کیاستطاعت    زتوانند فراتر ایهای سندیکایی 

لندن را به   ایدر  ریچون کانال مانش که از ز  یم یعظای  هپروژه  یمال  نیمأجداگانه در اتحاد با هم ت
 هنگفت به انجام رسانند.   یهانهیسازد با هزیمتصل م  سیپار

حساب و دارد یک افزوده و مازاد بیعنوان پاداش خدمات خود دریافت میبانک مبالغی را که به
  کتاب نیست، بلکه انجام این وظایف است که باید جبران شود. این چیزی است که کمتر از طرف منتقدین 

 توان برای بسیاری از انتقادهای مطرح شده برشمرد شایدها درک شده است و دلیل مهمی که می بانک 
 ها برای نظام مالی داشته باشد. ریشه در همین ناتوانی در درک کارکردهای ارزشمند بانک

فعالیت و  بانک  درباره  نظرات  تنوع  اسلامی  اقتصاد  متفکران  میان  است.  در  زیاد  بسیار  آن  های 
  دلیل این امر هم به نظر نگارنده در بسیاری موارد تنوع در تعاریف و مفروضات ایشان است یا به عبارتی 

عنوان صورتی همه اندیشمندان روی حرمت بهره بانکی به  فهمی که از بانک دارند. با این همه تقریبا 
 ها باید در قراردادهای خود با مشتریان بر مشارکت کید دارند و معتقدند با توجه به حرمت ربا بانک أ از ربا ت 

 محور کار بانکداری مدرن نیست.  ای از کار که اساسا در سود و زیان تمرکز کنند، شیوه
ال یا بانک حقیقی اسلامی به تعبیر شهید صدر بانکی است که در نگاه این اندیشمندان بانک ایده

اصول شریعت عمل می  آن   ستهیشا  صی وجوه و تخص  یآورجمعدر   با  به  منطبق  بیان  این  در  کند. 
وضوح غلبه نگاه واسطه محور در دیدگاه این صاحبنظر قابل تشخیص است. یا جایی دیگر یکی از 

ها، عنوان یک فعالیت روزمره برای بانکسازی پول به آیات عظام بدون توجه به اهمیت خلق و معدوم
دهد. خلق پول را معادل با اضافه برداشت دانسته و حکم به حرام بودن آن با استدلالی نادرست می

وجود   یاهیسرما  رایمصداق اکل مال به باطل است؛ ز  ]هاخلق پول توسط بانک[فرمایند  ایشان می
جامعه است و در    ان یباعث تورم و ضرر و ز  گرید  یکنند و از سویآن معامله م   لهیندارد که آنها به وس

  گذارانسپرده   ی باشد که آن هم حرام است و اگر روزی نم  ی نوع کلاهبردار  ک ی شباهت به  یمجموع، ب 
  مصرف  یورشکست خواهد شد؛ چون چند برابر موجود   آن بانک مسلما   رند، ی بخواهند سپرده خود را بگ 

 شود که ماهیت اعتباری پول و نقش بانک در مدیریت ریسک در برداشت این . ملاحظه می کرده است
کاملا  با  صاحبنظر  است.  میا  مغفول  مشاهده  هم  مواردی  همه  دیدگاهین  که  شده شود  بیان  های 

با   اظهارنظر  یک  در  موسویان  شادروان  مثال  عنوان  به  دارد.  همخوانی  مدرن  بانکداری  با  بیشتر 
  تیریمد  قابل  که اولا خلق پول به دو شرط  »فرمایند  رویکردی کاملا عملگرا در زمینه خلق پول می
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  الله بهجت که با عنایت یا دیدگاه حضرت آیت .« ندارد  ی منافع آن به جامعه برسد، اشکال شرع دوم باشد و 
 باعث کاهش   ، شود که خلق می   ی پول تنها در صورتی که  است؛    ی پول اعتبار   ت ی  اعتبار مقوم مال   به این که 
 1.داننددار میآن را مشکل مردم شود دیقدرت خر

 

 ک سود تعادلی با افزوده ریسبهره: کف 

یک  ترین نقطه اختلاف در بحث حاضر، نرخ بهره است. در ادبیات سنتی، بهره چیزی جز  اما مهم
حرام    «ربا»عنوان  شود و به همین دلیل فقه اسلامی آن را به افزوده بر اصل در قرارداد وام تلقی نمی

  که مشروعیت ندارد. اما در اقتصاد   بیند اعلام کرده است. این برداشت، بهره را صرفا  مازادی قراردادی می 
 که نرخ بهره اسمی  نشان داد (  1930)   2بهره  تر است. فیشر در نظریه مدرن، بهره مفهومی بسیار پیچیده 

 .  است 3ترکیبی است از نرخ بهره واقعی، انتظارات تورمی، و پریمیوم ریسک 
 گردد که در آن نه منطقمی   خاستگاه نگاه معمول روشنفکران مالیه اسلامی نرخ بهره به دورانی بر 

ها تعادلی معنی داشت. در بخش نخست توضیح  های اقتصادی حاکم بود و نه قیمتبازار بر فعالیت
دادیم که درآن شرایط تعریف یک بازده تعادلی برای سرمایه عملی و قابل درک نبود. تردیدی نیست  
که در آن دوران هم مانند دوران ما، بودند فعالینی که حاضر به پذیرش ریسک بودند. ولی این افراد  

می ریسکتنها  این  پاداش  فعالیت توانستند  در  را  خود  این پذیری  مخاطرات  پذیرش  و  تجاری  های 
 شدندگذشت و اقتصادها وارد عصر جدید میها می سفرها بدست آورند و نه در فعالیت صنعتی. باید سال 

 رفت.  های تعادلی بفروش میگرفت و در قیمت جایی که تولید با هدف بازار انجام می
شدند که درآمدهای بکارگیری  رشد تولید نیاز به منابع تازه داشت و صاحبان صنعت باید قانع می

های تعادلی  منافع حاصل از افزایش تولید با توجه به قیمت.  چربدهای آن میاضافی به هزینه  سرمایه
به    توانستند ها اما آنچه این تولیدکنندگان می قابل محاسبه بود. در بخش هزینه  4سرمایهنهایی و بازدهی 

  های کسب یک بازده معقول و تعادلی در مصارف دیگرتوانست از فرصت صاحبان منابع وعده دهند، نمی
کمتر باشد. به این البته باید استهلاک سرمایه را هم بیفزاییم. پس بازاری برای منابع بوجود آمد که 

بدلیل شکلأمت البته  بود و  انتظار  بازده مورد  از کف  دارنده منابع و    گیری یک ثر  بین  اعتباری  رابطه 
شد. این توضیحات چیزی نیست خود افزوده ریسک نیز بر این باید اضافه میهبکارگیرنده آن، خودب

 
 ت.سا  درباره خلق پول  یکارشناسان اسلام دگاهید  یبررس، با عنوان 1398ها از گزارش غیاثی  نقل قول 1

2 Irving Fisher, The Theory of Interest. New York: Macmillan,1930. 
3 Risk Premium 
4 Marginal Productivity of Capital 
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ثر از کف بازدهی سرمایه است که با وجود افزوده یا پرمیم  أجز همان فرمول نرخ بهره حقیقی که مت
تواند، نرخ را بالا ببرد، افزایش ریسک شود. همانطور که بازده بیشتر سرمایه اضافی میریسک تعیین می 

  آن را پایین خواهد آورد. آنچه ما سعی در توضیح آن داریم آنست که تعادل در بازار بدهی و بازار سرمایه
چه ماهیت  پذیر نیست و این است آن  با هم بستگی نزدیکی دارد و توضیح یکی بدون دیگری امکان

سوداگرانه در    های ثیر از تورم و فعالیت أ نماید. البته بهره اسمی بدون ت بهره در دوران جدید را تعریف می 
دارایی بهره حقیقی مستقیما تخیص  اما  نیست.  بازارهای    ها  متعادل کننده  ارتباط است و  تولید در  با 

نرخی   شدند صرفا مختلفی است که در گذشته حتی وجود نداشتند. آنچه در گذشته از بهره متوجه می
ای شد. چنین قرضی رابطهبدل می  و  بود که در قرض و آن هم قرضی که بیشتر در بخش مصرف رد

  پذیرفته نبود و نوعی فرصت طلبی از ناچاری  با تولید نداشت و انگیزه آن نیز اگر نیکوکاری نبود، اساسا 
نوا و مستند  گیرندگان در آن دوران بیشتر افرادی بیشد. همین هم بود که قرضفرد نیازمند تلقی می

ای بد و نامیمون دچار فقر و استیصال شده ای خوب بدلیل حادثهبودند که ممکن بود حتی با پیشینه
از   گیرندگان معمولا بودند. اما در دوران جدید با رشد صنعت و نیاز به منابع عاطل جهت رشد، قرض

از میان افراد با دارایی کم و پراکنده   کنندگان منابع عمدتا مینأمیان صاحبان صنایع و افراد متمول و ت
  بازنشستگانی هستند که اندوخته ناچیزی برای گذران روزگار کهولت خود دارند. بار کردن منافع   و مثلا 

 حاصل از استقراض با یگانه شمردن ماهیت بهره در دوران گذشته و پدیده متفاوتی که در دوران جدید 
رویه خود مدام در جهت کاهش ارزش  شاهد آن هستیم و آن هم در حضور دولتی که با مداخلات بی 

 تواند قرین به عدالت باشد. کند نمیپول عمل می
 

 گیری  نتیجه بندی وجمع
باشند که   عناوینی ثابت چند    هر پول، بانک و بهره    توان ادعا کرد که ا توجه به آن چه گفته شد می ب 

با توجه به پویای فهم از این واژگان باید آنها را مورد بازبینی قرار  اما  روند  در گذشته و حال بکار می
  تبدیل شده   رابطه اعتباری تر تغییر یافته است و به یک  مفهومی بسیار گسترده کالایی به  پول  پول از  داد.  

 بانک از واسطه وجوه به نهاد خلق اعتبار و سپس به ماشین ریسک بدل گشته است؛ و نرخ بهره است.  
  از مازاد قراردادی بر اصل وام به کف بازدهی فرصت سرمایه و افزوده ریسک و تورم تغییر یافته است.
مسئله بانکداری اسلامی این است که همچنان به مفاهیم سنتی پایبند مانده و از این پویایی غافل  
است. اگر قرار باشد نظام بانکداری اسلامی در جهان امروز کارآمد باشد، باید بازاندیشی جدی در این  

های مدرن جایگزین  های جدید و مبتنی بر نظریه مفاهیم صورت گیرد و تفسیرهای سنتی با خوانش
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  توان میان فقه و واقعیت اقتصادی پلی زد و نظامی مالی طراحیشوند. تنها در این صورت است که می 
 .کرد که هم به اصول شریعت وفادار باشد و هم با پویایی اقتصاد جهانی هماهنگ گردد
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