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 چکیده 
های دولتی، با کمک الزامات کمیته بال است. این پژوهش مبتنی هدف این پژوهش، ارزیابی ریسک بازار در بانک 

در   ریسک  خبرگان  نظر  جامعهبانک بر  بانک   هاست.  فازیآماری،  استنتاج  اساس  بر  ارزیابی  و  دولتی  است.   های 
های وضعیت باز  بندی شاخص ها و قواعد حاکم بر ارزیابی از طریق مصاحبه با خبرگان، استخراج شد. با اولویتشاخص 

ری، ریسک تجدید ارزیابی  سود و ریسک اقتصادی و تجا  به نرخهای حساس  ها و بدهیارزی، ریسک معاملات، دارایی
که   شد  مشخص  سهام،  قیمت  شاخص  و  پایه  ریسک  شکاف،  میزان  )کالا(،  ساختمان  یا  زمین  قیمت  ارز،  تسعیر  یا 

ها با وضعیت بانکی کشور مطابقت بندیهای مهم هستند. نتایج اولویتوضعیت باز ارزی و ریسک معاملات جزء اولویت
های مورد مطالعه، ارزیابی شد. ریسک بازار در چهار  ازی، شدت ریسک بازار در بانک دارد. با استفاده از سیستم استنتاج ف

ارزیابی شد. متوسط  دیگر،  بانک  در هشت  و  زیاد  بانکداری دیجیتال  یراهکارها  بانک،  توسعه  و  ایجاد    یتکمیل  برای 
های  بازنگری سرفصل   ،هاداده برای ذخیره    یهرو ها و ایجاد وحدت دن داده کرمنظور متمرکزبه   CoreBankingزیرساخت  

ایجاد سامانه    ،هاها بر اساس الزامات کمیته بال برای امکان مقایسه بهتر ریسک بانک بازار در بانک   سکیمربوط به ر
که   هایی برای رصد وضعیت باز ارزی در هر بانک و تنظیم پرتفوی ارزی بانک براساس میزان و نوع بدهی و تمرکز بر ریسک 

 . دشوپیشنهاد می ،دهددارایی بانک را تحت تأثیر قرار می 
 ها، کمیته بال، نرخ ارز، نرخ بهره ریسک بازار، بانک  های کلیدی: واژه

JEL: EZ15, GZ15 
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 مقدمه
کند، وقوع بحران مالی در این  که بازار پول نقش انکارناپذیری در اقتصاد ایران ایفا میاز آنجایی  

ها و  های بانکی برای مقابله با آنبینی بحرانکند. پیشکل اقتصاد کشور را با بحران مواجه می  ،بازار
برای رفع بحران نظام بانکی باید بر    ،(1399)سلیمانی و اسدی،   ها ضروری است.کاهش تأثیرات آن

بدت در وضعیت  نظر  از هر  بانکی  نظام  آتی،  افق  در  کرد.  تکیه  بانکی  نظام  مسیر  نسبت  اصلاح  ری 
بانک   وضعبه دارد و  نیستند.کنونی قرار  مناسبی  از لحاظ مدیریت ریسک در وضعیت  )موسوی و  ها 

هایی مواجهند که قادر  ها در جریان عملیات خود با ریسکمؤسسات مالی و بانک  ،(1398همکاران،  
از آن  به  بردن  این ریسکبین  امکان مدیریت  اما  نیستند،  داردها  مالی    ،بنابراین؛  ها وجود  مؤسسات 

باید   خود  حیات  ادامه  راریسکبرای  کار،   ها  این  برای  که  دهند  کاهش  کرده و  کنترل  و  شناسایی 
 ( 1398استادی و تدریسی، ) .گشا خواهد بودهای مختلف بسیار راهشناسایی عوامل ریسک 

ریسک بانکمهمترین  که  آنهایی  با  بها  ریسک  از:  است  عبارت  هستند  مواجه  ریسک ها  ازار، 
یا   عملیاتی، ریسک قانونی، ریسک کفایت سرمایه، ریسک نرخ بهره، ریسک نقدینگی، ریسک پول 

 نبض  عنوانبه ها  وضعیت حاکم بر بانکبا توجه به،  (1396مطلق،  )احمدی  نرخ ارز و ریسک اعتباری.  
  با   توانمهم، می  یها سکیاز ر  یجامع   یابیارز  شدن و دستیابی بهدر صورت اجرایی  ،ی مال  یها تفعالی 

به استقراض   ازیمزمن و ن  ینگیمطالبات معوق، کمبود نقد  شیافزا  مانند  مختلفی  معضلات  و  هاچالش
مرکز  یدائم بانک  ر  ،یاز  با  شدن  ر  سک یمواجه  و  ارز  به   ،یاتیعمل  سکینرخ  توجه  با  کرد.    مقابله 
ارز  تیاهم مقوله،  به شاخص  تهیمهم مطرح شده در کم  یهاسکیر  یابیاین  با توجه   ارائه  یهابال 

 ( 1396)ملکی،  رسد.نظر می  ته، بسیار ضروری بهیشده توسط آن کم
باقی توان  و  ورشکستگی  خطر  از  بازارگذر  در  بهماندن  مالی ،  بازارهای  بحرانی  شرایط  در  ویژه 

بها  مزیت  کمترین  حوزه جهان،  در  ریسک  مدیریت  به  مالی  دادن  گوناگون  همچنینهای  بااست.   ،  
 ترپیچیده  و  سواز یک  گذاریسرمایه  هایبانک  و  تجاری  هایبانک  گریواسطه  عملیات  سهم  کاهش

اوراق  قرضه  اوراق  سرمایه،  بازارهای  ظهور  نتیجه  در  بازارها  شدن  دیگر،   سوی  از  پیچیده  مشتقۀ  و 
 به ریسک بازار شده است.  معطوف  بیشتر اذهان

نوسان یا  حرکات  از  ناشی  زیان  ریسک  بازار،  غیرریسک  قیمتهای  نرخمنتظره  یا  بازار  ها  های 
بازار دارایی بیشتر از آن،  (1391است. )عبده تبریزی،   که از متغیرهای کلان اقتصادی متأثر ریسک 

بین  سرریزهای  از  داراییباشد،  سایر  بازار  و  میالمللی  تأثیر  تخمین  ها  نتایج  در ارزش پذیرد.  های 
های  سه بازار دارایی )مسکن، ارز و سهام( متکی بر روش ،  1394تا    1369های  معرض خطر در سال
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به  تغییرات کوچناپارامتریک  معیار و ضریب  انحراف  تکانهکتعلت  بهتر  انعکاس  نیز  و  ادواری،  ر  های 
به  ییکارا نسبت  علّ  یها روش   بیشتری  آزمون  نتایج  دارد.  نشپارامتریک  علّانیت،  رابطه  از  دهنده  ی 

ب ارز  علّ  متیق  هنرخ  رابطه  نیز  و  رابطه ریسک سهام  بررسی  است.  بازار مسکن  به  بازار سهام  از  ی 
های در معرض خطر ارز  بازارهای دارایی با متغیرهای کلان بر رابطه معکوس رشد اقتصادی با ارزش 

  ، ترتیبخطر بازارهای مختلف بههای در معرض  مقادیر ارزش   ،و مسکن دلالت داشته است. همچنین
میان کوتاه   در  و  تأثیر داشته است. مدت  پولی  پایه  در  به  مدت  نتایج  میبراساس  استنباط  آمده  شود،  دست 

نوسان بهکاهش  ارز  بازار  دارایی و درها و ریسک  بازارهای  اقتصاد  تینها  کاهش ریسک سایر  ، کل 
مناسب نسبت   یتوصیه شده با طراحی ساز و کارها   گذاراستیس  اساس، بهاین    منجر خواهد شد. بر

 ( 1396زاد و داودی، . )باستانمهم اقدام کند  نیبه ا
 

 جنبه نوآوری
پ به  توجه  محمد  یم یرح  ق،یتحق  نهیشیبا  ر1386)ی  و  چهار  به  هم  اعتبار  سکی(   ،یمهم 

نقد  ،یاتیعمل و  داشته  ینگ یبازار  امااشاره  به   ،اند؛  ابعاد   ییهاتفاوت  یکنون  قی تحق  نسبت  انتخاب  در 
ب  هاسکیر دارد.  در  رایوجود  آنان  به  بازار  سکیر  ابعاد  مثال،  و لئقا  بازار  سکیر  یبنددسته  هم  ند 

اما در تحقاز شاخص  یاتئیجز شاخص را مطرح    4  بعد  4  بازار  سکیر  ،حاضر  قیها ذکر نشده است؛ 
 ق یتحق  ن یدر ابازار    سکیبال درخصوص ر  تهیشباهت با الزامات کم  نیشتریب  ،نیده است. همچنکر

ریسک سهام،  را    بازار  سکیابعاد رنیز  (  1391)ی  زیدر پژوهش عبده تبر  طورنی. همشودیمشاهده م
 ت.کرده اس یمعرفریسک کالا، ریسک نرخ ارز و ریسک نرخ بهره 

  ی و بازرس یبه مکاتبات نظارت خگوییپاس قبال درها ای که اکنون بانک دغدغه نیشتریب ی،طرف از
بال در   تهیکم  یها سکیشدت ر  و  زانیاظهارنظر در مورد م  یبرا  یروش   افتنیدارند،    یبانک مرکز

از شدت   یتریواقع  یابیدهد تا ارزمی  قرارها  بانک   اریفرصت را در اخت  ن یا  ،قیتحق  نیبانک است. ا
نظارتبازار    سکیر مراجع  به  بانک  به   یدر  و  دهند  براارائه  آن  آت  یتبع  پ  یاقدامات    ، رانهیشگیو 

 سک یراین    تیوضع  تریبا انعکاس واقع   زی ن  یشک بانک مرکزی. بندنکاتخاذ    تریمناسب  ماتی تصم
 ها با توجه بهشاخصدر این پژوهش،  خواهد گرفت. شیدر پ یترانهیگراواقع  یهااستسی ،هادر بانک

کم  راتییتغ  نیآخر در  شده  بررس  تهیاعمال  مورد  و  انتخاب  اکثر    ی بال،  در  هنوز  است.  گرفته  قرار 
مرور   یانجام شده تاکنون، نوع  قاتیفراهم نشده و تحق  3بال    تهیکم  یکشور مقدمات اجرا  یهابانک

این پرداخته و شدت  بازار    سکیعوامل مؤثر بر ر  به   صرفاً  نیشیپ  قاتیبوده است. در اکثر تحق  اتیادب
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اندازهنشده است.    یگیراندازه  سکری گیری و شدت ریسک بیشتر در ریسک عملیاتی البته، موضوع 
 ی دسترس   ،علاوهده است. به کر  نییبانک تع  را در هر  بازار  سکیشدت ر  ،قی تحق  نیاشده است.  دنبال  
مد ر  رانیبه  حوزه  بانک  سکیارشد  داده در  و  ن  یهاها  بانک  یبرا   ازیمورد  حوزه  از  خارج   ی محققان 

بوده   اریبس ا  ،سخت  م  نیا  ق،یتحق   نیاما در  بانک  سر یمهم  از خبرگان  استفاده  با   ی هاداده   ،یشده و 
 ممکن برخوردار است.  ن اعتباریآوری شده، از بالاترجمع

ا  نیاترتیب،  بدین به  پاسخ  درصدد  ارز  نیپژوهش  مدل  یک  که  است   بازار  سکیر  یابیسؤال 
اهداف  و    دارد؟   هاییشاخص  و  هاچه ابعاد، مؤلفه   رانیا  یبال در شبکه بانک  تهیکم  هایهیبراساس توص

ا  قیتحق  نیا  یفرع هر   هایشاخص  نییتع،  شده در مدل  یابیارز  بازار  سکیابعاد ر  نیی تعز:  عبارتند 
ر ابعاد  از  مدل  یابیارز  بازار  سکییک  در  بر   گذارتأثیر  هایشاخص  و  هامؤلفه  تیاولو  نییتع،  شده 

  های شاخص  بیضرا  نییدر هر بانک و تع  سکیشدت هر ر  محاسبه،  هادر بانک بازار    سکیر  یابیارز
 . هاسک یتأثیرگذار بر ر

 

 چهارچوب نظری و پیشینه تحقیق
بازار ریسک  اصلی  بهره  ،عناصر  نسبت  ارز  ریسک  نرخ  ریسک  سهام ،  اوراق  موقعیت  ریسک  و 

مالی جای گرفته در    یهاییمربوط به دارا  تی وضعاحتمال زیان با وابستگی به   ، ریسک نرخ بهره  .است
خرحساب نرخ به  فروش   و  دیهای  در  نوسانات  بهره  علت  سهام  است.های  اوراق  وضعیت    ، ریسک 

وضعیت اوراق های اوراق سهامی است که ارزش این اوراق بهعلت نوسانات در قیمتاحتمال زیان به
رفتن ارزش  ریسک نرخ ارز نیز احتمال از دست  .ام جایزه گرفته در سبد سهام بانک وابسته استسه

تغییرات در    به نرخ درآمد و هزینه حساس    تحت تأثیر قرار دادن اقلام  باایجاد شده در دارایی و بدهی  
 ( 2021، 1نرخ ارز است. )احمد یاریز

 ا یآس  ن،یلات  یکایآمر  هایبحران  رینظ  ،یمهم جهان  هایاز بحران  یق یدر تحق  (2018)  2ارامونتهیچ
استفاده    برایبازل )بال(    تهیکم  ی در قالب استانداردها  ییرهنمودها  کا، یآمر  در  2008بحران سال    و

نظام تسو  ایدن  یبانک  یهاتوسط  بانک  استارائه    المللن یب  ه یتوسط  مترقکرده    ن یدتریو جد  نتریی. 
که    یبر موارد  دی، علاوه بر تأک3( ارائه شده است. در بال  3)بازل    3استانداردها تحت عنوان بال    نیا

  تری رانه ی سختگ   ی و بازار، استانداردها   ی اعتبار   ، ی ات ی عمل   ی ها سک ی ر   ر ی مطرح شده نظ   2و    1  های در بال 
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  ن ی گرفته شده است. ا در نظر    هابانک  یبرا  ینگیپوشش نقد  نیبانک و همچن  هایگذاریه یسرما  یبرا
 . است   ده ش   ی در نظام بانک   ی من ی ا   ب ی ضر   ش ی سبب افزا   رانه، گی سخت   ی استانداردها 

های بانکی عنوان عوامل مهم مؤثر بر حجم سپردهریسک اعتباری و ریسک بازار بهای، در مطالعه
سهام و نرخ   رسمی، قیمتاند. ریسک بازار شامل چهار متغیر نرخ تورم، نرخ ارز غیردر نظر گرفته شده 

عنوان متغیر توضیحی وارد مدل شده است.  های بانکی است. تولید ناخالص داخلی نیز بهسود سپرده 
طوری  های بانکی دارد به بر حجم سپرده  یمتغیرهای ریسک بازار اثر معنادار  ،اساس نتایج مطالعه  بر

سپرده سود  نرخ  غیررسمی،  ارز  نرخ  به که  سهام  قیمت  و  رها  متغیر  مدل عنوان  در  بازار  های یسک 
سپرده بر حجم  مثبت  تأثیر  منفی  جداگانه  تأثیر  تورم  نرخ  و  داشته  بانکی  سپردهبر  های  های حجم 

 ( 1396)پورمند بخشایش، . بانکی دارد
  ش یاز پ  شی، ب2008-2009  یهاسال  یپس از بحران مال  ژهی وبه  ریاخ  یهادر سال   یثبات بانک

 یرقابت و تمرکز بازار برا   نهیمقدار به  ی،مورد توجه قرار گرفته است. در پژوهش  هایگذاراستیدر س
بانکدار   یحداکثرساز   Uای  رابطه  که  ده یرس  جهینت  نی مورد مطالعه قرار گرفته و به ا  یثبات صنعت 

ب به  نیشکل وارون  ثبات  آمدتمرکز و  آستانه    ینحوبه  ،دست  لِ  برای  0٫18که سطح  با شاخص  رنر 
تمرکز و ثبات   نیشود تا رابطه بباعث می  ینهاد  تی فی. لحاظ کابدیمی  شیتمرکز، ثبات افزا  شیافزا
قدرت بازار    شیافزاو قدرت بازار،    ینهاد  تی فیک  یتعامل  ریاز نقطه آستانه متغ  بعدشود و    Uصورت  به

 ( 1399و همکاران،  یی)رضا ثبات شود. شیباعث افزا
و خلق   یمال   یهایشدن اقتصاد، نوآوریالملل و بین  یمال   یشدن بازارهایجهان  دهیپد  ندهیروند فزا

فراوردهرشد سرسام  نیهمچن  ،یمال  دی جد  یابزارها تغ  یها آور  اثر  در   وضعیت  رییمشتقه، درک  بازار 
پررنگ  یاقتصاد  یهابنگاه  تیموقع رترا  و  داده  جلوه  گذشته  از  توجه    سکیر  کانون  در  را  بازار 

از  یفیآن بازار است و خود شامل ط أاست که منش یسکیبازار، ر سکیرار داده است. ربازار ق گرانیباز
  . رهینرخ ارز و غ  سک یرونق و رکود بازار، ر  سکیکالاها و سهام، ر  متیق  سکیر  :هاست مانندسکیر

 ( 1389زارع، کهیو   یلی)خل
  ، سکیر  یگیراندازه  یهامدل  نیتریاز اصل  سکیارزش در معرض ر  یهامدل  ،ریدر چند سال اخ

  وضعیت   رییاز تغ  یناش  نانیصورت عدم اطمبازار به  سکیشوند. ربازار محسوب می  سکیر  خصوصاً
نظ نقدییدارا  متیق  رییتغ  ریبازار  بازار و  نوسانات  بهره،  نرخ  به   استبازار    ینگ یها،  افتادن خاطرهمکه 

 ( 1389خواهد شد. )فلاح شمس، منجر  ینهاد مال یها ییارزش دارا ای یمعاملات یبازده پرتفو
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بخش    نی موجب بحران در ا  ی کردن نظام بانکر یبا درگ  ی،ریگاغلب پس از شکل  یمال  یهابحران
 یبررس  ،قرار دهد. از این رو  یکشور را در معرض ورشکستگ  تواندیو م  شوندیم  یاقتصاد  ستمیاز س

و    شدهمخرب    عیمانع از بروز وقا تواندیم  یابعاد عملکرد  نی و نظارت بر ا  یابعاد مختلف نظام بانکدار
بحران بروز  صورت  تسه  ، در  را  آن  با  مقابله  پژوهشدکنیم  لی امکان  در  بررس  ی،.    یمبان  یضمن 

درآمد  کیتئور ساختار  و  بازار  س  یقدرت  ایثتأ  ،یبانک  ستمیدر  سودآور  نیرات  بر   سکیرو    یدو 
بانک در    17پژوهش که با استفاده از اطلاعات    نیا  جیگرفته است. نتا  توجه قرار  مورد  یورشکستگ 

 شتریب  یبه سودآور  شتریب  یاز آن است که قدرت بازار  یحاک   ،شده  انجام  1394تا    1386  یزمان  ازهب
 یاند. )راعبرخوردار بوده   یکمتر  ی ورشکستگ  سک یها از ربانک  وضعیت،  نی شده و در امنجر  ها  بانک

 ( 1397 و همکاران،
  ( 1)   شماره   با معرفی دو نسبت مورد توجه ویژه قرار گرفته که در جدول   3بال  ریسک بازار در کمیته  

 نشان داده شده است.
 

 بال  یهاتهیبازار در کم سکیر راتییروند تغ : 1 شماره جدول

 

منابع ذکر شده برای ریسک  های احصا شده در  های موجود، شاخصدر مجموع، براساس پیشینه
 بازار مطرح شده است.

 
  

 3بال  2بال  1بال  

ریسک  
 بازار 

محور اول: 
 ریسک بازار 

محور دوم: اصلاح  
 ریسک بازار 

 بهادار و فعالیت معاملاتی به اوراقملاحظات مربوط 

 بازتعریف سرمایه معرفی بافرهای جدید. افزایش نسبت بسندگی 

 معرفی نسبت اهرمی 

 سایر موارد احتیاطی
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 بازار  سکیر یهاابعاد و شاخص  یهانه یشیمنابع و پ : 2شماره  جدول

 متغیر اصلی  شاخص ابعاد  منابع

 1397زاد باستان

 3کمیته بال 

 1391عبده تبریزی 

 1393محرابی 

 ریسک معاملات 

 نرخ ارز 

زار 
 با

ک
یس

ر
 

 ریسک اقتصادی یا تجاری 

 ریسک تجدید ارزیابی یا ریسک تسعیر ارز

 وضعیت باز ارزی 

 1391عبده تبریزی 

 1393محرابی 

 سود   به نرخهای حساس دارایی 

نرخ بهره یا  
 نرخ سود 

 سود  به نرخ های حساس بدهی

 ریسک پایه 

 نرخ شکاف 

 1391عبده تبریزی 

 1393محرابی 
 بهادار(شاخص قیمت سهام )سهام و اوراق 

 1391عبده تبریزی 

 1393محرابی 
 قیمت زمین یا ساختمان )قیمت کالا( 

 
 .شد نیتدو زیربه شرح  هیاول ینمودار مدل مفهوم ق،یتحق نهیشی با توجه به پ

 
 ابعاد ریسک بازار با استفاده از پیشینه تحقیق  : 1شماره  نمودار

 

 شناسی پژوهش روش
ابتدا    .بال است  تهیها براساس الزامات کمبانکبازار    سکیر  یابیدنبال مطالعه و ارزپژوهش به  نیا

، استخراج شد.  گذشتههای مختلف  ، از مطالعات و پژوهشارزیابی ریسک بازارهای اثرگذار بر  شاخص
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خبرگان، شاخص نظر  از  استفاده  با  بعد  مرحله  و  در  کم  یا  اضافه  احتمالی  نهایتهای  مهمترین    در 
و قواعد حاکم بر ارزیابی ریسک برای دستگاه  ، شناسایی  ارزیابی ریسک بازارهای تأثیرگذار بر  شاخص

می استخراج  خبرگان  با  مصاحبه  طریق  از  فازی  ر  هاشاخص،  سپس.  شوداستنتاج  این  یسک برای 
میاولویت با  شود.  بندی  بعد  مرحله  ا  استفادهدر  از  از  استفاده  با  ریسک  هر  شدت  فازی،  ستنتاج 

  از نظر   پژوهش  نیاشود.  های مورد مطالعه، در مقیاس کم، متوسط و زیاد محاسبه میهای بانکداده 
 مه ی ن  از  یقتحق  .است   یشیمایو از نوع پ  یف یاطلاعات، توص  یآور نظر روش جمع  ازو    یهدف، کاربرد

پژوهش در    ن یموضوع ا  ی،طور کلبه   است.  دهیرس  انیپا  به  1400سال  اول   مهیشروع و ن  97دوم سال  
مال بانکدار   یحوزه  صنعت  ریسک  است.  یو  بررسی  از  بخشی  پژوهش  در  این  بال  کمیته  های 

ها های اصلی بانکهای دولتی کشور است. مذاکرات بسیاری برای انجام دادن پژوهش با داده بانک
 که به این با توجه  های خصوصی نیز در تحقیق گنجانده شود. ولی  صورت گرفت و تلاش شد بانک

داده به بودن  محرمانه  ریسک  علت  موضوع  بانکهای  کلیه در  همکاری  و  دسترسی  امکان  ها، 
تحقیق  بانک این  نبود،  میسر  بانکهای کشور  عملیاتی شدهابه  و  محدود  دولتی کشور  روش    ی  و 

به هم  دسترس پژوهش  در  داده دلیل  پذیرفت.  نبودن  انجام  فازی  روش  با  محرمانه،  منظور بههای 
آوری اطلاعات مورد نیاز از دو روش ور جمعمنظبه  .کشور انتخاب شده است  یبانک دولت  12  ،مطالعه

 یپنل دلف  /ت ئیه  یاعضا  نامه( استفاده شده است.و توزیع پرسش  ی)روش دلفمیدانی    و  ایکتابخانه
 ان یاز م  یقضاوت  ایار  دهدف  هایاز روش   یبیو ترک  یراحتمالیغ  یرگیصورت نمونه پژوهش به   ن یا  یبرا
 .شدند دهیباشند، برگز  زین لیذ  طیدر سراسر کشور که حائز شرا ی دولت  هایارشد بانک رانیمد هیکل
 در سطح کلان بانک  تیریسال مد 5حداقل  سابقه •

 ی سال سابقه بانک 15حداقل  یدارا  •

 بانک سکیسابقه اشتغال در حوزه ر یدارا  •
ها  آننفر از  12 به یدسترس که نفر بوده  30 ،فوق باشند طیکه واجد شرا یجامعه آمار ،مجموع در
  ه یقبول بوده و کلتعداد قابل   نیا  ،(ی)روش دلف   شدهدر نظر گرفته  کردیبا توجه به رو  است.  ریپذامکان

 طور کلی مراحل زیر طی شد: به. وندشیانتخاب م یعنوان جامعه آمارافراد قابل دسترس به 
 موضوع  اتیبراساس ادب یمدل مفهوم لیمطالعه و تکم •
 هابانک سکیر یواحدها رانیمصاحبه با مد •
 ی نامه با روش دلفپرسش میتنظ •
 و خبرگان انداتآن توسط اس ییرواسنجش •
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 ی استفاده در دستگاه استنتاج فاز یتوسط خبرگان برا بازار  سکیقواعد حاکم بر ر یبررس •
 آوری آننامه و جمعپرسش عیتوز •

 ی. از استنتاج فازبا استفاده ها تحلیل داده  و تجزیه •
ا به  نیدر  با توجه  دلف   یرگیبهره  پژوهش  از روش  با عنا  یمحقق  های  که شاخصاین  به  تیو 
جامع متون تخصصی مرتبط با موضوع مورد مطالعه   یمستند به بررس  ،ینامه دلفدهنده پرسش تشکیل

تأ به  و  آمار  دییبوده  بررس  یجامعه  رسیدهمورد  ر  ی  حوزه  نخبگان  از  بانک  سکیکه  هستند، در  ها 
برای آزمون    مورد تأیید است.نیز  نامه  پرسش  ییروا  .محتوا اطمینان و اذعان داشت  ییبه روا  توانیم

پرسش مقدار  پایایی  بازار  ریسک  آلفای  که  شد  استفاده  کرونباخ  آلفای  روش  از  که   0.70نامه  بود 
میبه افزایش  بعدی  دورهای  در  میزان  این  دلفی  روش  خاصیت  بهعلت  کلی،  یابد.  بطور  توجه  ه  با 

نسخه    هیپس از ته.  برخوردار است  ینامه از پایایی مناسبتوان گفت پرسشآلفای کرونباخ می  بیضرا
 اعمال شد:نامه در پرسشبراساس نظر خبرگان  زیر راتییتغ ،نامه و مصاحبه با خبرگانپرسش هیاول
 نرخ ارز افزوده شد. رمجموعهیبه زعنوان شاخص عنوان یک بعد حذف و بهوضعیت باز ارزی به •

 

 روش فازی 
استفاده شده   یمثلث  یاز اعداد فاز  ق،ی روش تحق  یبرا  یمنطق فاز   یرکارگیدر به  ق،یتحق  نیدر ا

  ی . عدد فازشودیداده م شینما ر یصورت زبه یهندس  یدر فضا 𝐹 ̃=(𝑙,𝑚,𝑢) یمثلث یاست. عدد فاز 
شود. کران ی داده م  شینما  𝑭 ̃=(𝒍,𝒎,𝒖)صورت  به  یقیاست که با سه عدد حق  یعدد فاز  کی  یمثلث

با   داده م  𝒖بالا که  فاز   یری مقاد  نهیشیب   ،شودینشان  کند. کران   اریاخت  تواندیم  ̃ 𝑭یاست که عدد 
 𝒎کند. مقدار  اریاخت تواندی م ̃ 𝑭ی است که عدد فاز یریمقاد نهیکم ،شودی نشان داده م 𝒍که با  نییپا

 . است ریصورت زبه  یمثلث ی عدد فاز کی ،تیاست. تابع عضو یعدد فاز کیمقدار  نیترمحتمل
 

 
(1 ) 
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 دستگاه فازی بر روی نمودار  : 2نمودار شماره 

 
 تدوین شد:  (3شماره ) جدول شرحبهها در سطح برای ریسک بازار در مجموع، شاخص

 

 ی بازار در دستگاه فاز سکی ر یهاشاخص ابعاد و  : 3شماره جدول 

 2های سطح شاخص 1های سطح شاخص ریسک 

Mark-R 
 ریسک بازار 

ExR 
 نرخ ارز 

CET-R 
 ریسک معاملات اقتصادی و تجاری 

NOP 
 وضعیت باز ارزی 

IntR 
 نرخ بهره 

AB 
 ریسک پایه  -سود  به نرخهای حساس دارایی

SD 
 نرخ شکاف -سود  به نرخهای حساس بدهی

SPI 
  شاخص قیمت سهام 

PLB 
  قیمت زمین و ساختمان 

 
اهب  یفاز  یرهایمتغ  هیکل  تی وضع در  رفته  فازقیتحق  ن یکار  اعداد  قالب  در    یبخش  5  یمثلث  ی، 
 شوند. می یابی(، ارزVH)  ادیزیلی( و خH) ادی(، زM(، متوسط )L(، کم )VLکم )یلیشامل خ

موضوع،    اتیشده براساس ادب  ییشناسا  یها براساس شاخص  بازار  سکیر  تی وضع  یاب یارز  ساختار
 . نشان داده شده است بالا در جداول 
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 های مربوط سیستم استنتاج فازی و شاخص  : 3شماره  نمودار

 
  گان ، با استفاده از نظر خبربالا   یاستنتاج فاز   یهاستمییک از س  قواعد مورد استفاده در هر   گاهیپا
  ی بخش   5  ی زبان   ی رها ی متغ   ها، از ی ها و خروج ی هر یک از ورود   ی قواعد برا   د ی آوری شده است. در تول جمع 
شود. براساس نظر می( استفاده  ادی زیل یو خ  ادیکم، کم، متوسط، زیل ی)خ  یشده در مطالب قبل   یمعرف

 .شده است انیب ریصورت زبه یاستنتاج فاز ستمی س یکار رفته براه خبرگان، قواعد ب
ها، از نظر خبرگان در هر بانک بهره گرفته شد که در منظور تعیین وضعیت هر یک از شاخصبه

خیلی زبانی  متغیرهای  خیلیقالب  و  زیاد  متوسط،  کم،  میکم،  مشخص  این  زیاد  در  تحقیق،  شود. 
  12های بالا برای هر یک از  شود. وضعیت هر یک از شاخصبانک ارزیابی می  12ریسک بازار برای  

های استنتاج سیستمعنوان ورودی به ، بهدر نهایتبانک معرفی شده براساس نظر خبرگان آمده است. 
می  استفاده  بانک  هر  برای  خبرگان  نظر  میانگین  شده،  طراحی  اگر    ،است  ذکر شایان  .  شودفازی 

Ãi=(ai,bi,ci),  j=1,2,…,n آید: دست می ه ب   2فرمول  ها از  آنگاه میانگین آن   ، ، اعداد فازی مثلثی باشند 

 

 (2                                                                                        )Ã̅=(
∑ ai

n
i=1

n
,
∑ bi

n
i=1

n
,
∑ ci

n
i=1

n
) 

 
ب   ن، ی انگ ی بعد از محاسبه م   F ̃=(l,m,u)منظور اگر    ن ی ا   ی شود. برا می   یی زدا ی فاز   ، دست آمده ه مقدار 

 . دیآدست میه  ب 3فرمول شده آن از  ییزدایباشد، مقدار فاز یمثلث یعدد فاز کی

 

(3                                                                                              )DF(F̃)=
(l+2m+u)

4
 

 
(  ExRورودی است: دو ورودی نرخ ارز )  4( شامل  Mark-Rسیستم استنتاج فازی ریسک بازار )

( و قیمت زمین و ساختمان  SPI، شاخص قیمت سهام ) دو ورودی دیگر یعنی( و  IntRنرخ بهره )و  
(PLB  )آن  است وضعیت  بود.که  خواهد  خبره  افراد  نظر  قالب  در  در    ها  فازی  استنتاج  سیستم  این 

سیستم استنتاج فازی 
Mark-R-FIS 

ExR 

IntR 

SPI 
Mark-R 

PLB 
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)  نمودار می (  4شماره  نشان  را  ابعاد  اختصاری  نام  این شکل،  است.  داده شده  در  نشان  تا  ادامه  دهد 
 تر انجام گیرد. ها آسانجداول تحلیل داده

 
 های ریسک بازار در دستگاه فازی نمادهای شاخص  : 4 شماره نمودار

 

نماهای سه  از  نمونه  به  سه  مربوط  تغییرات ورودیبعدی  براساس  های سیستم تغییرات خروجی 
ترکیب ریسک نرخ    A( آمده است. شکل  a,b,c)  (1)  شماره  در شکل  Mark-R-FISاستنتاج فازی  

یعنی در ازای  ؛  شودریسک بازار منجر می  به محاسبهدهد که  را نشان می   IntRو نرخ بهره    Exrارز  
بازار در چه وضعیتی قرار می  بهره، ریسک  نرخ  ارز و  نرخ  از  اجتماع قواعد  گیرد. شکل هر عددی  ها 

 دهد. آوری شده، نشان میجمعحاکم بر روابط ابعاد ریسک را که از نظر خبرگان 

 
  راتییتغ یبعدسه  شینما Error! No text of specified style in document.(A): 1شماره  شکل

 Mark-R-FIS ی استنتاج فاز ستم یدر س یخروج
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 Mark -R-FIS یاستنتاج فاز ستمی در س  یخروج راتییتغ ی بعد سه شینما (B): 1شماره  شکل

 
؛ دهدو شاخص قیمت سهام را نشان می Exr، اجتماع قواعد حاکم بر ابعاد ریسک نرخ ارز Bشکل 

 شود. یعنی از اجتماع این دو بعد، ریسک بازار دچار چه تغییراتی می
 

 Mark -R-FIS یاستنتاج فاز ستمی در س  یخروج راتییتغ ی بعد سه شینما (C): 1شماره  شکل

 
از    و قیمت زمین یا ساختمان که شاخصی  Exr، ترکیب دو بعد ریسک نرخ ارز دهد نشان می  Cشکل  

ای از قواعد حاکم بر روابط ابعاد براساس نظر قیمت کالاست، چه تأثیراتی بر ریسک بازار دارد. نمونه 
 تفصیل در ادامه عنوان خواهد شد. خبرگان در مورد ریسک نرخ ارز برای مثال به 

انجام برای تشری استنتاج فازی زیرمجموعه ریسک    ح نحوه  برای مثال، در سیستم  دادن تحلیل 
)نرخ ارز( که زیرمجموعه ریسک   ExRبازار، سیستم استنتاج فازی طراحی شده برای تعیین وضعیت  

تجاری   و  اقتصادی  معاملات  ریسک  شاخص  دو  شامل  است،  ارزی   CET-Rبازار  باز  وضعیت  و 
NOP شود.آمده و شرح داده می  (5) شماره نمودارصورت هستند که بهتم عنوان ورودی سیسبه 
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 ExR-FIS یاستنتاج فاز ستمیس : 1 شماره نمودار

 

ب قواعد  خبرگان،  نظر  فازی  هبراساس  استنتاج  سیستم  برای  رفته  ارز(    ExR-FISکار  )نرخ 
کند که چنانچه شدت ریسک معاملات صورت زیر بیان شده است. برای مثال، ردیف اول بیان میبه

باز ارزی  خیلی  CETاقتصادی و تجاری   آنگاه هم خیلی  NOPکم باشد و شدت وضعیت  کم باشد، 
 کم خواهد بود.شدت ریسک نرخ ارز هم خیلی

 

 MATLABدر  ExR -FIS یاستنتاج فاز ستمیقواعد س شی نما  طیمح : 4شماره  جدول

If CET-R is VL and NOP is VL Then ExR is VL 

If CET-R is VL and NOP is V Then ExR is V 

If CET-R is VL and NOP is M Then ExR is V 

If CET-R is VL and NOP is H Then ExR is M 

If CET-R is VL and NOP is VH Then ExR is M 

If CET-R is V and NOP is VL Then ExR is V 

If CET-R is V and NOP is V Then ExR is V 

If CET-R is V and NOP is M Then ExR is M 

If CET-R is V and NOP is H Then ExR is M 

If CET-R is V and NOP is VH Then ExR is H 

If CET-R is M and NOP is VL Then ExR is V 

If CET-R is M and NOP is V Then ExR is M 

If CET-R is M and NOP is M Then ExR is M 

If CET-R is M and NOP is H Then ExR is H 

If CET-R is M and NOP is VH Then ExR is H 

If CET-R is H and NOP is VL Then ExR is M 

If CET-R is H and NOP is V Then ExR is M 

If CET-R is H and NOP is M Then ExR is H 

If CET-R is H and NOP is H Then ExR is H 

If CET-R is H and NOP is VH Then ExR is VH 

If CET-R is VH and NOP is VL Then ExR is M 

If CET-R is VH and NOP is V Then ExR is H 

If CET-R is VH and NOP is M Then ExR is H 

If CET-R is VH and NOP is H Then ExR is VH 

If CET-R is VH and NOP is VH Then ExR is VH 
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های سیستم استنتاج فازی در خروجی بر اساس تغییرات ورودی راتییبه تغبعدی مربوط  نمای سه
ارزی و ریسک معاملات   (2)  شماره  شکل باز  این شکل، ترکیب وضعیت  داده شده است. در  نشان 

نشان برای  تجاری  و  ارز،  اقتصادی  نرخ  ریسک  وضعیت  تصودادن  قسمت   ریبه  است.  شده  کشیده 
 خوبی نشان داده است.به (4) شماره رنگ در نزدیک مبدأ، قاعده اول را در جدولآبی

 
بعدی تغییرات خروجی  نمایش سه : Error! No text of specified style in document. 2شماره شکل

 در سیستم استنتاج فازی 

 
های سیستم استنتاج فازی  زدایی شده میانگین نظر افراد خبره از وضعیت ورودیمقدار فازی

ExR -FIS  :برای بانک اول عبارت است از 
 

 ExR یشده برا ییزدای مقدار فاز : 5جدول شماره 

 زدایی شده میانگین نظر افراد خبرهفازی نظر افراد خبره  متغیر ورودی 

CET-R VH L H 6.67 
NOP VH H H 8.33 

 
عنوان ورودی سیستم استنتاج فازی در نظر گرفته شده و خروجی محاسبه در ادامه، این مقادیر به 

دهد. در را نشان می  MATLABشود. شکل زیر نمایش قواعد و مقدار خروجی سیستم در محیط  می
) نشان می   ( 3)   شماره   واقع، شکل    6.67( معادل  CETدهد چنانچه ریسک معاملات اقتصادی و تجاری 
 خواهد بود.   7.65باشد، آنگاه ریسک نرخ ارز معادل    8.33برابر با    8.33(  NOPیت باز ارزی ) باشد و وضع 
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فازی نحوه  شکل،  باز  این  وضعیت  و  تجاری  و  اقتصادی  معاملات  ریسک  شاخص  دو  از  زدایی 
رنگ ترکیب دو نمودار دیگر کند. نمودار آبیارزی را که زیرمجموعه ریسک نرخ هستند، مشخص می

 دهد. ی را نشان م

   
 MATLABنمایش قواعد و خروجی سیستم در محیط : 3شکل شماره 

 
و وضعیت شاخص فازی طراحی شده  استنتاج  از سیستم  استفاده  با  اول  بانک  در  های  بنابراین، 

دست آمد. مقادیر ورودی سیستم استنتاج فازی به   7.65ورودی، مقدار شاخص خروجی )نرخ ارز( برابر  
ExR -R -FIS  :عبارت است از 

 
 ExR -R-FIS  یاستنتاج فاز ستمیس یهایورود: 6جدول شماره 

 زُدایی شده میانگین نظر افراد خبرهفازی نظر افراد خبره  متغیر ورودی 

CET-R VH L H 6.67 
NOP VH H H 8.33 

 
در محیط    Mark -R-FIS، نمایش قواعد و مقدار خروجی سیستم استنتاج فازی  (4شماره )  شکل

MATLAB  و نرخ بهره برابر    7.65؛ چنانچه نرخ ارز برابر با  دارددهد. این شکل بیان میرا نشان می
باشد، آنگاه ریسک   7.5و شاخص قیمت زمین یا ساختمان برابر با    6.67، شاخص قیمت سهام  5با  

 دهد. رنگ رفتار ریسک بازار را در ترکیب ابعاد خود نشان می خواهد بود. نمودار آبی 6.59ا بازار برابر ب
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 Mark-R-FIS یاستنتاج فاز ستمیس  یقواعد و مقدار خروج شینما طیمح: 4شکل شماره 

 
بازار  با استفاده از سیستم استنتاج فازی، مقدار ارزیابی شده برای ریسک  بانک اول  بنابراین، در 

، مقادیر ورودی و خروجی در ساختار کلی سیستم استنتاج فازی  (6)  شماره  است. در نمودار  6.59برابر  
می  نشان  نمودار  این  است.  آمده  اول  بانک  در  بازار  ریسک  ارزیابی  محاسبه  دهدبرای  با  چگونه   ،

  به محاسبه ی  شود و ابعاد با چه اعدادها و با چه اعدادی، محاسبه هر یک از ابعاد انجام میشاخص
توان در یک نمودار، روند کلی و نتیجه  اند. بدین ترتیب میاصلی یعنی ریسک بازار منجر شده  متغیر

 ها و ابعاد را مشاهده کرد. محاسبات و ارتباط شاخص
 

 در بانک مذکور  بازار  سکیر یابی، ارزیفاز یو خروج یورود ریمقاد: 6نمودار شماره 

Mark-R-FIS = 6.59 

IntR-FIS = 5 

ExR-FIS = 7.65 

SPT = 6.67 

PLB = 7.5 

CET-R = 6.67 

NOP = 8.33 

AB = 4.17 

SD = 5 
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 هر بانک  یبرا یاستنتاج فاز یهاستم یس یشده برا ییزدای فاز ریمقاد: 7جدول شماره 

FIS تعاون  رفاه شورا  سپه مرکزی  کشاورزی ملت تجارت 
 ص

 و م
 میانگین ملی صادرات مسکن 

ExR-

FIS 
            

IntR-

FIS 
            

Mark-

R-FIS 
            

 
تأثیرگذاری شاخص اولویت ضریب  فریدمن  ترتیب  آزمون  براساس  بازار  ریسک  برای    شرحبهها 

 است.  (8ل شماره )جدو
 

 بازار  سکیر یهاشاخص  یبندتیاولو : 8جدول شماره 

 هانام شاخص میانگین  رتبه 

1   وضعیت باز ارزی 

1   ریسک معاملات 

2   سود   به نرخهای حساس دارایی 

3  سود  به نرخ های حساس بدهی 

4   ریسک اقتصادی یا تجاری 

5  ریسک تجدید ارزیابی یا ریسک تسعیر ارز 

6   قیمت زمین یا ساختمان 

7   نرخ شکاف 

8   ریسک پایه 

8   شاخص قیمت سهام یا اوراق بهادار 

 

 بازار در هر بانک  سکیمحاسبه شدت ر
 ( 9شماره )   های استنتاج فازی، وضعیت ریسک بازار برای هر بانک در جدول سیستم براساس خروجی  

زبانی تعریف شده  ابتدای بخش آمده است. شایان ذکر است که مقادیر خروجی در قالب متغیرهای   ، در 
 .اندبیان شده
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 مورد مطالعه  یهادر بانک  سکیشدت ر: 9شماره  جدول
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 گیری بحث و نتیجه
رساندن ارزش بانک از طریق سودآوری با قبول سطح معینی از ریسک   حداکثرهدف مدیران به 

بدهی و    -ای، مدیریت داراییهای استراتژیک و سرمایهریزیدربرگیرنده کلیه برنامه است که این امر  
پذیر باشد، احتمالًا دچار ریسک حد از شیبهای تجاری بانک و... است. بدیهی است، بانکی که فعالیت

و   نهایتمشکل شده  بدهینمی  در  پرداخت  در  و  دهد  انجام  را  خود  تعهدات  ناتوان  تواند  خود  های 
عنوان احتمال خطر مربوط به عدم  به   تواندیمنیز    سک یارزش در معرض ر  ا یبازار    سکیرخواهد شد.  

 مت یبازار شامل ق  وضعیتدر    رییواسطه تغ  به  یمؤسسه مال  کی  یمعاملات   یپرتفو  یدرآمدها   تیقطع
(. بنابراین، از آنجا  1386)بانک مرکزی،    شود  فیبازار تعر  ینگینوسانات بازار و نقد  ،هنرخ بهر   یی،دارا
 یبال در نظام بانک تهیمطرح شده در کم یهاسکیر یابیموضوع و مغفول ماندن مقوله ارز تیاهم که

  ی بررس  ،دهش  یدولت  یهابانک  ژهوی به   ،هامختلف بر بدنه بانک   یهاسک یر  شدنموجب مترتب    ،کشور
در آن    زیپژوهش ن  اتیو کل  نییتب  ژوهشپ  نیعنوان دغدغه محقق در ابه   بازار  سکیعوامل مؤثر بر ر

 شده است.  حیتشر
نقش و اهمیت کمیته بال در ارتقای سطح کیفی مدیریت بانکداری و نظارت مبتنی بر  با توجه به  

توصیه تکاملی  مسیر  و  ریسک،  اشاره  بال  و رهنمودهای کمیته  از  ها  گرفت. پس  قرار  بررسی  مورد 
پژوهش مبانی نظری و همچنین  الگوی  بررسی و مرور  تا  این حوزه، تلاش شد  انجام شده در  های 

های تأثیرگذار ذکر شده در پیشینه تحقیق شکل بگیرد. سپس از  ای با استفاده از عوامل و مؤلفهاولیه
آید و سرانجام عوامل مؤثر بر ریسک    رشدی در الگو پدیدطریق روش دلفی تلاش شد تا روند روبه

های دولتی بر ت دلفی در این پژوهش از میان کلیه مدیران ارشد بانکئبازار شناسایی شد. اعضای هی
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در سطح کلان،   مدیریت  سال  پنج  سابقه حداقل  ویژگی  سه  سابقه    15مبنای  و  بانکی  سابقه  سال 
ضریب توافق یا هماهنگی کندال در   کهنیبه ااشتغال در حوزه ریسک بانک انتخاب شدند. با توجه  

قبول    مرحله سوم، اختلاف ملموسی با مرحله دوم نداشته و از طرفی مقدار عددی آن نیز در حد قابل 
پااست، فرایند دلفی در دور سوم   مؤلفه   انیبه  این بخش مبنا قرار  رسید و کلیه  های احصا شده در 

منظور تعیین اثر عوامل احصا شده بر روی ریسک بازار، روش استنتاج فازی را گرفت. لذا، محقق به
، استفاده از استنتاج فازی، شدت ریسک در هر بانک ارزیابی شده است. همچنین   جه ی نت   در استفاده کرده است.  

 صورت زیر است: اند. نتایج به بندی شدههای هر ریسک اولویتون فریدمن، شاخصبا استفاده از آزم 
 ابعاد ریسک بازار

 نرخ ارز •

 شاخص قیمت سهام  •

 قیمت زمین یا ساختمان  •

 نرخ بهره. •

 های ریسک بازارشاخص 

 ریسک معاملات اقتصادی و تجاری  •
 وضعیت باز ارزی  •
 سود  به نرخهای حساس دارایی •
 سود  به نرخهای حساس بدهی •
 ریسک پایه  •
 نرخ شکاف •
 شاخص قیمت سهام  •
 شاخص قیمت زمین، ساختمان )کالا(  •

عنوان اولویت اول  علت تغییرات نرخ ارز بهانکار وضعیت باز ارزی بهقابلدر ریسک بازار، نقش غیر 
به  های حساس  شود. ریسک معاملات که متأثر از تغییرات قیمت در بازار است و داراییمشاهده می 

که هنوز بیش دلیل آناند. بههای مهم دیگر در ارزیابی ریسک بازار محسوب شدهسود از اولویت  نرخ
بانک  80از   اقتصاد کشور،  از  به درصد  تأمین مالی همچنان  از طریق  محور است و  بورس  بازار  جای 

بنابراینها صورت میبانک بابه  پذیرد،  ایران،  بازار بورس  ها ترجیح  نکدلیل ریسک زیاد در سهام و 



 75                                                                های دولتی کشور براساس الزامات کمیته بالارزیابی ریسک بازار در بانک 

به  ،دهندمی را کمتر  نیاز خود  نقدشونده مورد  آخر دارایی  لذا، در درجه  نگهداری کنند.  صورت سهام 
 اهمیت قرار گرفته است. 

نکته مهم در عوامل تأثیرگذار بر ریسک بازار این است که شاخص مهم آن، نرخ ارز، تعیین شده  
ب نوسان  با  ارز  نرخ  کنونی کشور که  اوضاع  در  استاست.  زیاد همراه  به، میسیار  نتایج  توان  تطابق 

پژوهش  با  نتایج  این  برد.  پی  کشور  بانکی  و  پولی  بازار  امروز  وضعیت  با  تحقیق  از  حاصل 
)  ناصرالاسلامی همکاران  ریسک درخصوص  ،  (1393و  ارزیابی  و  بر شناسایی  مؤثر  بازار   های  سهم 

 داند، هممالی تأثیرگذار میهای مالی و غیرکه متغیرهای میانجی منابع و مصارف را بر ریسک  بانک
( نیز دو ریسک مهم را در ارتباط با ریسک بازار، نرخ بهره و  1395راستاست. بزرگ اصل و همکاران )

نرخ بهره را در    به نوسانات(، حساسیت بانک  2015اما کنوولووا و زارمبو )؛  نرخ ارز معرفی کرده است
بانک دغدغه   نیشتریب  ی،فاز طر نقدینگی مؤثر دانسته است. به    پاسخگویی  قبال  درها  ای که اکنون 

شدت    و  زانیاظهارنظر در مورد م  یبرا  یروش  افتنیدارند،    یبانک مرکز  یو بازرس   یمکاتبات نظارت 
دهد می قرارها بانک اریفرصت را در اخت نیا ،قی تحق نیاست. ا متبوعبال در بانک  تهیکم یهاسکیر

ارز ر  یتریواقع   یابیتا  نظارتبازار    سکیاز شدت  مراجع  به  بانک  به   یدر  و  دهند  براارائه  آن    ی تبع 
 . ند نکاتخاذ  تریمناسب ماتیتصم ،رانهیشگیپ ای یاقدامات آت

در   مجموع،  بانک  66در  در درصد  است.  شده  ارزیابی  متوسط  بازار،  ریسک  مطالعه،  مورد  های 
نرخ ارز بسیار بالاست. برای مثال، در هر سه بانک  مواردی که ریسک بازار زیاد ارزیابی شده، ریسک  

بانک ملیو  ملت، صنعت   و  از    معدن  بالاتر  ارز  نرخ  ارزیابی شده، ریسک  زیاد  بازار    7.5که ریسک 
نزدیک است. این عوامل اساساً بر اثر    به هماست. همچنین، ریسک نرخ بهره در هر سه بانک، بسیار  

دارایی ارزش  و  افتاده  اتفاق  بانک  از  بدهیتحولات خارج  و  بانکها  داده  های  قرار  تأثیر  را تحت  ها 
ارزش    ،کندکه نرخ بهره افزایش پیدا می این صورت است که زمانی  است. در مورد نرخ بهره، روند به  

ارزش اقتصادی   روند کاهشی دارد،در زمانی که نرخ بهره    کند وزیان حرکت میبهاقتصادی بانک رو
ها در مدیریت، کنترل یا نظارت  اما نحوه رفتار و عملکرد بانککند؛  سمت درآمد و سود حرکت میبه

بانک را در  بازار  یا بهره است که شدت وقوع ریسک  ارز  نرخ  متفاوت کرده بر ریسک  های مختلف 
عمده بخش  مثال،  برای  ازاست.  است،    ای  طبیعی  است.  ارزی  تسهیلات  ملت،  بانک  تسهیلات 

بانک را تحت تأثیر قرار می افزایش نرخ ارز، به  ای از  طور بخش عمدهدهد. همینشدت ریسک این 
بانک ارزی  است منابع  متمرکز  ملی  بانک  در  ارز، ریسک  ؛  های کشور  نرخ  افزایش ریسک  بنابراین، 
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های ها و بدهیدهد. چرا که تفاوت در داراییتأثیر قرار میطور محسوسی تحت  بازار این بانک را به 
 آورد. ارزی، وضعیت باز ارزی منفی یا مثبت را پدید می

و  است  ارز  نرخ  ریسک  زیرمجموعه  تجاری،  و  اقتصادی  معاملات  ریسک  دیگر،  مهم  شاخص 
طور وضعیت باز ارزی را بنابراین افزایش ریسک نرخ ارز، ریسک معاملات تجاری و اقتصادی و همین

ن درستی نشارا به   اهبه آنها، اهمیت ابعاد مربوط  بندی شاخصدنبال دارد. در مجموع، نتایج اولویتبه
نتایج   گریبه ددهد و ریسک نرخ ارز و ریسک بهره در درجه اهمیت بالاتری نسبت  می ابعاد است. 

بانک در  بازار  ریسک  شاخص  همها  شدت  اهمیت  گذاشتندبر  صحه  مربوط  تمام ؛  های  بنابراین، 
ه  ها در راستای کنترل ریسک بازار باید بر رصد ریسک نرخ ارز و پس از آن ریسک بهراقدامات بانک

سبد  مدیریت  مثال،  برای  باشد.  متمرکز  بعد،  دو  این  کنترل  برای  پیشگیرانه  اقدامات  همچنین  و 
  ، های بانک دارند ها و بدهی پرتفوی ارزی بانک بر اساس تمرکز بر ارزهایی که بیشترین تأثیر را در دارایی 

رای رصد پرتفوی ارزی  ب  های سیستمیتواند در کنترل وضعیت باز ارزی مفید باشد. ایجاد سامانهمی
  سود و کنترل ریسک   به نرخ های حساس  ها و بدهی شاید بتواند مفید واقع شود. همچنین، برای رصد دارایی 

نیز،  ناشی از آن در راستای   بانک   کارگیری رویکردهای مؤثر در بحث مدیریت منابع و مصارفبه ها 
 تواند مفید باشد.می های نقدی ورودی و خروجی بانکاجتناب حداکثری از عدم تطابق در جریان

توجه   ابا  می  ن یبه  داده ساختار  از  استفاده  با  بانکتوان  ریسک  های  ارزیابی  مورد  در  دیگر  های 
  های تحقیق در پژوهش های  ها و محدودیت با چالش   عدم مواجهه ها نیز اظهارنظر کرد. برای  سایر بانک 

 شود:آینده، پیشنهاد می
روز برای اخذ اطلاعات محسوس است. لذا ای و اطلاعاتی جامع، کامل و به فقدان یک پایگاه داده   -1

و   ی فرایندها به بررس ها، در گام نخست نسبت  ، متولیان تعریف و تعیین فرایند در بانک شود پیشنهاد می 
خصوص ریسک بازار  ها، بهیف فرایند بررسی و ارزیابی ریسکهای موجود، اصلاح و بازتعرروش 

داده  پایگاه  حاصله،  استاندارد  براساس  متعاقباً  و  کرده  به اقدام  این ای  درخصوص  جامع  و  روز 
 ها فراهم شود.ریسک برای بانک

و    تیبه شفافهای مترتب بر شبکه بانکی،  از آنجا که رعایت الزامات کمیته بال درخصوص ریسک   -2
کند، تکمیل و توسعه هر یی و... کمک فراوانی میشوپول المللی مانند مبارزه با  رعایت قوانین بین

ها در قالب تقویت کردن داده های لازم و متمرکزچه سریعتر بانکداری دیجیتالی و ایجاد زیرساخت
Core Baking   بانک نه که در گوهمانتسریع در این امر باشد.  تواند کمک شایانی بهها میدر 

بانک پژوهش،  این  نمونه  آمده،  پژوهش  به عنوان  دولتی هستند که  بوروکراسی خیلی های   علت 
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های قدیم و جدید، هنوز های فناوری و سیستمکردن بخش  ای عملزیاد، شعب فراوان و جزیره
بانکبه نتوانستهخوبی  خصوصی  و  های  سازند  اجرایی  را  مورد  این  در  مغایرتاند  متعدد  های 

 دلیل نبود همین انسجام است.ها هم در واقع بهاطلاعات آن

ها ها، روال واحدی برای ذخیره داده دلیل نبود یک ساختار واحد برای بررسی ریسک در بانکبه  -3
داده  زیادی صرف تکمیل  زمان  و  نداشته  پیشنهاد میوجود  مربوط  شود سرفصلها شد.  به  های 

های مطرح شده در کمیته بال بازنگری شود تا از این رهگذر امکان  براساس سرفصل بازار    سکیر
 های خارج از کشور نیز فراهم شود.مقایسه و ارزیابی بهتر این ریسک با بانک 

های مهم شبکه بانکی، خصوصاً ریسک بازار و الزامات ها در مورد ریسکآموزش کارکنان بانک  -4
های آموزشی بدو خدمت و حین خدمت، فراخوان مطالعه و آزمون   هایکمیته بال در قالب دوره

 ها، کمک شایانی بکند. رساندن ریسکحداقلها و بهآگاهی آنتواند به ها میمجازی و همایش

  براساس ها  بانک   ی ارز   ی پرتفو   م ی در هر بانک و تنظ   ی باز ارز   ت ی رصد وضع   ی برا   هایی سامانه   جاد ی ا   -5
  را ها  بانک  ییکه دارا  ییبر ارزها  یتمرکز پرتفو   چنینو هم   هاآن  یارز   یهایو نوع بده  زانمی
 . دنک یاریبازار  سکری کنترل در راها تواند بانکمی دهند،می قرار تأثیر تحت شدتبه

 گیرد.ها قرار افزار اجرایی، برای اجرا در اختیار بانکشود مدل کنونی در قالب نرمپیشنهاد می -6

 

 پیشنهادهای پژوهشی برای تحقیقات آینده
  ها دارای ماهیت محرمانه بوده و امکان دسترسیبانک   سک ی به ر های مربوط  داده   که ن ی به ا با توجه    -1

داده  غیرهابه  عملاً  بانکی کشور  نظام  از  ی کل  یک  هر  در  موضوع  بررسی  لیکن  است،  ممکن 
 تری ارائه خواهد کرد.متقنهای های خصوصی نیز، خروجیبانک

منظور تعیین به  های مختلف و تحلیل روابط موجودشود شناسایی علل و آثار ریسکپیشنهاد می  -2
 ها با هدف کاهش ریسک بازار، در دستور کار قرار گیرد.های بانکترکیب بهینه فعالیت

با روش هاسکیاز هر یک از ر  یناش   انیز  یسازیکمّ  ،یآت  قاتیشود در تحقمی   شنهادیپ  -3   یی ها، 
 . ردی( انجام پذVaR) مانند برآورد ارزش در معرض خطر 

سازی هم مدل(  SEMشود ریسک شناسایی شده از طریق روش معادلات ساختاری )پیشنهاد می  -4
 و اعتبارسنجی شود.
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تکنمی  شنهادیپ  -5 از  فاز  یها کیشود  قواعد  نظRull reduction) ی  کاهش  مقدار    یه یتجز  ری ( 
  . و..  یبندخوشه  ای  هاستمیرسیفضا به ز  هیتجز  ن،یقوان  یابیدرون  (،SVD)ی  خروج  س یمنفرد ماتر

 د.شواستفاده 

تحق بر  یقیهر  حاکم  اوضاع  به  توجه  محدود  ،آن  با  موانعتیبا  و  ز  .ستا  روروبه  یها   ، ریموارد 
 . است قیتحق نیها و موانع اتیمحدود

 ی ، وجود اطلاعات ناقص در برخدر این پژوهشمحقق    یاصل  یهاتیاز مشکلات و محدود  یکی  -1
شاخص ااز  که  بوده  نشان  نی ها  بررس  کسانیشفاف،    فرایندد  نبودهنده  خود  در  استاندارد   ی و 

 است.  یدولت یدر نظام بانک سکیر

اطلاعاتداده   گاه یپا  ک ی  نبود   -2 و  به   یای  و  براجامع، کامل  اطلاعات و مدل   یروز    نیا  یساز اخذ 
 محسوس است.  ،هاسکیر

بانک  ییآشنانا   -3 توصکارکنان  با  مستندات کمهیها  ن  تهیها و  و  تعر  ازیبال  ارا  فیبه  مستندات    هئو 
 ده یچی و پ لیثق یها بال به زبان ساده و وجود ترجمه تهیها و اصطلاحات کمو مؤلفه رهایمتغ یبرا

 کاهد.می  نابال، از سرعت انتقال و ارتباط با مخاطب تهیاز مستندات کم

هاست که به هر نحو شده و محرمانه بانک  یبنداطلاعات طبقه ءمطرح شده جز یها اکثر شاخص -4
 . دسازمی شواردرا  قیبه اطلاعات دق یو دسترس ی شدهها خوددارآن یاز افشا

 

 تشکر 
  جانب را راهنمایی کردند، صمیمانه که در انجام دادن این پژوهش این   قدر گران لازم است از استادان  

 سپاسگزاری کنم. 
 زاده عباسیسرکار خانم دکتر فرزانه بیگ -1

 جناب آقای دکتر رضا تهرانی -2

 جناب آقای دکتر سیدمجتبی میرلوحی  -3

ی هابه بانک جانب  های دولتی کشور که در معرفی اینو با تشکر ویژه از شورای هماهنگی بانک
 دادن این پژوهش، نهایت همراهی و مساعدت را داشتند. دولتی کشور برای انجام
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