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 چکیده 
توان گفت شارع مقدس دنبال بازتخصیص  سوره مبارکه حشر، می   7براساس اطلاق قابل استنباط از محتوای آیه  

از آن بهرهگونهمنابع است به  معدودی   عبارت دیگر، منابع بانكی در دست عده مند شوند. بهای که تمامی آحاد جامعه 
و    ترین نزدیک عنوان متولی بازتوزیع منابع، برای دستیابی به پیشرفت اقتصاد و ایجاد نهادهای مالی به   جا نشود. با توجه به جابه 

به باید  بانكی  آیه شریفه، شبكه  منابع مطابق  بازتخصیص  از نظر نحوه  استنباط  در  بهترین  منابع  نحوی عمل کند که 
  خاصی متمرکز نشود و فرصت استفاده از منابع موجود در اختیار تمامی متقاضیان تسهیلات قرار گیرد، افرادی   دست عده 

افزوده در اقتصاد هستند. اعطای تسهیلات کلان به دنبال سرمایه که به  ایجاد ارزش   مشتریان معدود و عدم   گذاری و 
شود که در صورت بالا بودن میزان  ای خاص منجر میقفل شدن منابع اعتباری در دست عده   ها، بهگردش منابع بانک 

شده   بینیهای پیش شود منابع در زمانله منجر می أتسهیلات، امكان نكول و زیان انتظاری سنگینی وجود دارد. این مس
افزایش اختلال در    له بهأبانک بازنگردد و در نتیجه، شكاف بین رشد دارایی و بدهی بانک گسترش یابد که این مس  به

ای متفاوت براساس نوع عقد تسهیلات در دو گروه  رشد ترازنامه بانک منتهی خواهد شد. پژوهش حاضر با ارایه سنجه 
  گردش منابع بانک و بلوکه شدن آن توسط برخی از مشتریان ای(، که تقریبی از عدم عقود مشارکتی و غیرمشارکتی )مبادله 

بانک کشور در    12ها و اختلال در رشد ترازنامه در  بررسی رابطه بین تمرکز پرتفوی اعتباری در بانک   خاص است، به
زمانی شهریور   نشان میمی  1402تا خرداد    1397بازه  نتایج  )به پردازد.  اعتباری  تمرکز  افزایش  که  بلوکه  دهد  معنای 

 شود.افزایش اختلال در رشد ترازنامه طی یک تا دو فصل آتی منجر می  شدن منابع بانک در دست مشتریان خاص( به
 های پنل ها، داده اختلال در رشد ترازنامه بانک تمرکز اعتباری، های کلیدی: واژه
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ي القُْرْبََٰ وَاليَْتاَمَىٰ وَالمَْ  ه سُوله وَلِه ه وَلهلره نْ أَهْله القُْرَىٰ فلَهلَّه ه مه ُ علَََٰ رَسُولِه يله كََْ لََ يكَُونَ دُولًََ بيَْنَ  »مَا أَفاَءَ اللَّه به سَاكهينه وَابنْه السه

نه 
ِ
َ ۖ ا هقُوا اللَّه سُولُ فخَُذُوهُ وَمَا نََاَكُُْ عَنْهُ فاَنتََْوُا ۚ وَات نْكُُْ ۚ وَمَا أ تََكُُُ الره «   الَْْغْنهيَاءه مه قَابه يدُ العْه َ شَده  اللَّه

خدا و رسول و خویشاوندان رسول و یتیمان و   رسول خود غنیمت داد، متعلق به  آنچه خدا از اموال کافران دیار به »
نیفزاید و شما آنچه رسولِ حق  . این حكم برای آن است که غنایم، دولت توانگران را ماندگان استفقیران و در راه  

 «چه نهی کند واگذارید و از خدا بترسید که عقاب خدا بسیار سخت است. دستور دهد، بگیرید و هر

 ( 7)سوره حشر، آیه  

 

 مقدمه
دست شدن به  عدالت در هر جامعه، جلوگیری از دست  بهترین الزامات نزدیک شدن  یكی از مهم 
  کید بسیاری بر گردش ثروت أ های دین مبین اسلام از همان ابتدا ت ای خاص است. آموزه ثروت در بین عده 

  سوره مبارکه حشر،   7تمامی مردم داشته است. براساس آیه    در بین قشرهای مختلف جامعه و انتقال رفاه به 
  دست نشدن آن بین ثروتمندان،به   تأکید خداوند مبنی بر گردش مال بین همه قشرهای جامعه و دست

صراحت بیان شده است. این آیه و تأکید مورد استفاده درخصوص تقسیم غنایم و اموال، برعهده   به
 یافتگی جوامع و ظهور نهادهای مالی  المال بوده است. اما با گذشت زمان و سازمان حاکم، خلیفه و بیت 

شمار متمرکز، بخشی از وظیفه تجمیع و بازتخصیص منابع در جوامع عملاً از وظایف این نهادها به
 روند. شمار میترین نهاد مالی در این حوزه به ها، مهمآید. بانکمی

  شواهد   هدف مطالعه حاضر، بررسی اثر تمرکز پرتفوی اعتباری بر اختلال در رشد ترازنامه با توجه به 
ای خاص و لزوم گردش اعتبار بین  شدگی منابع در دست عده قفل  شده و اهمیت موضوع عدم   ارایه

 این سؤالات هستیم: دنبال پاسخ بهتر، در این مطالعه بهعبارت دقیقمتقاضیان بیشتری است. به 
نزدیک • منابع،  بازتوزیع  اعطای تسهیلات و  بانكی در  بهچنانچه شبكه  از    ترین حالت  اطلاق 

بهبود    7آیه   بر  این نحوه عملكرد  آیا  برگزیند و مطابق آن عمل کند،  را  مبارکه حشر  سوره 
 ساختار ترازنامه و سلامت بانكی تأثیرگذار است؟

 ساز خواهد بود؟ این روش برای سیستم بانكی مشكل   و آیا عمل نكردن به •
  اند. اعطای اعتباراتاعتبار شناخته شده عنوان مرجع تجمیع منابع پولی و اعطای  ها از دیرباز به بانک 

رود. تمامی  شمار میترین عوامل رونق تولید هر کشور بهعلاوه بر سودآوری برای بانک، یكی از مهم
نیاز بهکسب بلوغ،  منابع مالی دارند. در عین حال، تعداد    دسترسی بهنگام به  وکارها در هر سطح از 

محدودیت منابع موجود، تمام    متقاضیان اعتبار در سطح کشور، بسیار بیشتر از آن است که با توجه به
نیاز متقاضیان پوشش داده شود. در این وضعیت، گردش سریع منابع بین متقاضیان مختلف اهمیت 
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ها برای اعطای مجدد همواره بانک سازی تولید در کشور دارد. لیكن، برگشت منابع بهبسزایی در روان
شود  له زمانی بحرانی میأگیرد. این مس گیرندگان پیشین مورد تهدید قرار میاز جانب نكول تسهیلات

گیرندگان، سهم بزرگی از اعتبارات موجود را تحت اختیار خود بگیرند و  که عده محدودی از تسهیلات
ترازنامه بانک کاهش   مكرراً در بازپرداخت آن، تقاضای استمهال کنند. در این حالت، برگشت منابع به

شده در زمان   بینیصورت که منابع پیششود. بدینیابد و در نتیجه، ترازنامه بانک دچار اختلال میمی
سازد و در رشد متوازن دارایی گردد و بانک را با بحران نقدینگی مواجه میبانک بازنمی مورد انتظار به 

و بدهی در ترازنامه بانک اختلال ایجاد خواهد شد. هنگامی که منابع یک بانک در تعدادی تسهیلات  
آن بازیابی  امكان  و  بهقفل شود  بانک ها  از دسترس  منابع  این  در عمل  باشد،  نداشته  سادگی وجود 

های کوچک و متوسطی که برای تسهیلات جدید یا شرکت  ها بهو امكان تخصیص آن  خارج شده
فعالیت خود نیازمند تأمین مالی هستند، وجود نخواهد داشت. در چنین وضعیتی، بخشی از اقتصاد با 

 رو خواهد بود.چالش تأمین مالی روبه
، سهم تسهیلات کلان جاری و غیرجاری از کل تسهیلات شبكه بانكی کشور را ( 1)شكل شماره  

درصد    40دهد. این شكل گویای آن است که در کل، حدود  نشان می  1401در دو ماه خرداد و اسفند  
را تسهیلات کلان جاری و غیرجاری تشكیل می بانكی کشور  از از تسهیلات شبكه  دهد که نشان 

 تمرکز بالای تسهیلات در شبكه بانكی کشور دارد.
 

 یبانك شبكه  لاتیتسه کلبه  یرجاریغ و  یجار  کلان لاتیتسه نسبت: 1 شماره شکل

 

 سایت بانک مرکزی ج.ا.ا. منبع:
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بانكینسبت تسهیلات کلان جاری به کل تسهیلات شبكه كه بانكینسبت تسهیلات کلان غیرجاری به کل تسهیلات شب

1401اسفند  1401خرداد 
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امهال مكرر تسهیلات در   اعتباری و  به لهأبانک، مس تمرکز  ادبیات  عنوان  ای است که عموماً در 
 شود:پیامدهای نامطلوب زیر منجر می شود. این پدیده به یكی از عوامل افزاینده ریسک نام برده می 

 قفل شدن منابع بانک در دست مشتریان معدود •
 افزایش ریسک تمرکز اعتباری  •
 منابع کاهش فرصت دسترسی سایر متقاضیان به  •
 فاصله گرفتن از بازتوزیع منصفانه منابع مالی در شبكه بانكی •
 احتمال اختلال در تعادل نقدینگی در شبكه بانكی کشور •
 ها احتمال اختلال در رشد ترازنامه بانک •

  خدمات بانكی و مالی، محدودتر   در این وضعیت، دور از ذهن نخواهد بود که دسترسی آحاد جامعه به 
  را در کشورهای با سطح درآمد پایین  1خدمات مالی  ، میزان دسترسی به ( 2) خواهد گشت. شكل شماره  

  دهد. ، همین متغیر را در مورد کشورهای پیشرفته با سطح درآمد بالا نشان می ( 3) منتخب و شكل شماره  
از   ایران  پایین منتخب، کشور  با سطح درآمد  با کشورهای  این دو شكل، گرچه در مقایسه  براساس 
بالا  درآمد  با سطح  پیشرفته  کشورهای  تا سطح  همچنان  اما  است،  برخودار  مناسبی  نسبتاً  وضعیت 

 فاصله زیادی دارد.
 

 میزان دسترسی مالی در کشورهای با سطح درآمد پایین حوزه خلیج فارس  :2 شماره شکل

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.worldbank.org/en/publication/globalfindex/Data 

 
1 Financial Inclusion 

 ٪2۵.1ایران 

 ٪8میانگین 
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 میزان دسترسی مالی در کشورهای پیشرفته با سطح درآمد بالا: 3 شماره شکل

 

   https://www.worldbank.org/en/publication/globalfindex/Data 
 

 صورت فصلی قابل مشاهدههای مورد بررسی به بانک ، روند تمرکز تسهیلاتی در  ( 4) در شكل شماره  
  کل تسهیلات در هر فصل برای هر بانک   عنوان نسبت تسهیلات غیرقسطی به است. تمرکز تسهیلات به 

شود که تقریباً در  مشاهده می این شكل،    در نظر گرفته شده و در محور عمودی قرار دارد. با توجه به 
را    توان دلایل زیر نظر از مطالعات علمی، می ها، تمرکز تسهیلات در حال کاهش است. صرف تمامی بانک 

 ها عنوان کرد: برای کاهش تمرکز تسهیلاتی در بانک
 شد. ها ایجاد میهای حقوقی که توسط تسهیلات غیرقسطی برای بانکمشكلات و چالش •

(: 1394  آن  اصلاحیه  و  1390  سال   در)  کشور   بانكی  شبكه  به   مرابحه   عقد  بخشنامه   ابلاغ •
 کشور بانكی شبكه توسط ارایه  قابل عقود سبد  به  مرابحه عقد شدن اضافه

 ها وجود آمده درخصوص نحوه شناسایی سود تسهیلات مشارکتی مطابق دستورالعمل مشكلات به  •

 های عملیاتی اجرای واقعی عقود مشارکتیمشكلات و چالش •

 

  

 ٪۵۴میانگین 
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 1402تا خرداد   1397های مورد بررسی از شهریور تسهیلات در بانک روند تمرکز : ۴ شماره شکل

 

 
  برای شناسایی تمرکز تسهیلات بانكی در انواع قراردادهای موجود، در این پژوهش، متغیر تسهیلات 

  ان ی مشتر   ار ی در اخت   شود. تسهیلات غیرقسطی معمولًادر نظر گرفته می   ب ی تقر   ر ی عنوان متغ غیرقسطی به 
 توجه است و علاوه بر آن با توجه   قابل   ز ی ن   لات ی دسته از تسه   ن ی سو، مبلغ ا   گر ی . از د ستهابانک کلان  

  در عمل، و    است   لات ی انواع تسه   ر ی کمتر از سا   لات ی نوع از تسه   ن ی احتمال برگشت ا   ، ی مشاهدات تجرب   به 
باید   .شودی امهال م  ینوع  شده و به  نیگزیجا  گرید  لاتیبا تسه  ،د یدر سررس  لاتیدسته از تسه  نیا

، این  1نحوه امهال مطالبات مؤسسات اعتباری بانک مرکزی از  دستورالعمل اجرایی  دقت کرد که طبق  
  ای )با بازده معین( له، هم در عقود مشارکتی )با بازده انتظاری یا متغیر( و هم غیرمشارکتی یا مبادله أ مس 

 ،مضاربه  لاتیتسهعبارت است از: مجموع    یرقسطیغ  لاتیتسهبینی شده است. بنابراین، متغیر  پیش
 و سلف. ی ارز  لات یها، تسه نامه و ضمانت   ی بدهكاران بابت اعتبارات اسناد  ، ن ی دِ  د یخر   ، یمشارکت مدن 

  ادبیات بانكداری کشور صورت بار در  ها، برای نخستین چنین تفسیری از اختلال در رشد ترازنامه بانک 
های گذشته در ادبیات داخلی است. از دیگر سو،  پذیرد و این نقطه افتراق مطالعه حاضر با پژوهشمی

بار تأثیر معیاری از ریسک تمرکز اعتباری  در بین مطالعات خارجی نیز پژوهش حاضر برای نخستین
کند. نقطه اشتراك این مطالعه با در بانک را روی تقریبی از اختلال در رشد ترازنامه بانک بررسی می

 
 مراجعه کنید.  ا..ا .بانک مرکزی ج  1399اصلاحیه دستورالعمل اجرایی نحوه امهال مطالبات مؤسسات اعتباری مهرماه  به 1
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  سایر مطالعات آن است که در این مطالعه نیز اثر نامطلوبی از افزایش تمرکز اعتباری روی عملیات بانک
 شود. مشاهده می 

  کند. ساختار مطالعه تمرکز در تسهیلات شبكه بانكی کشور می   بر این اساس، پژوهش حاضر اقدام به 
 شكل زیر است: این پژوهش به 

 شود. قسمتدر قسمت اول، مبانی نظری و پیشینه موضوع پژوهش در مطالعات قبلی شرح داده می 
دهد. قسمت های مورد استفاده را توضیح میمورد استفاده برای سنجش اثر تمرکز و داده  دوم، روش 

 گیری اختصاص دارد. شرح نتیجهپردازد و قسمت چهارم، بهبیان نتایج می  سوم، به
 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق
 المللی الزامات داخلی و بین 

 المللیاهمیت موضوع تمرکز تسهیلات، از منظر قانونی در این زمینه الزامات داخلی و بین   با توجه به 
 شرح زیر است.ها بهوجود دارد که برخی از آن

 
 الزامات داخلی بانک مرکزی 

 : تأکید بر لزوم نحوه امهال تسهیلات در هر طبقه غیرجاری26/06/1398بخشنامه مورخ  •
 : در مورد حد فردی و حد جمعی تسهیلات و تعهدات کلانبخشنامه تسهیلات و تعهدات کلان •
 : افشای اطلاعات تسهیلات جاری و غیرجاری کلان 1402قانون بودجه سال  16تبصره  •

 
 IIIالمللی دستورالعمل توافقنامه بازل الزامات بین 

 ( و اعمال سقف برحسب سرمایه لایه یکLarge Exposureتمرکز اکسپوژر ) •
 ( Granularityتأکید بر تمرکززدایی تسهیلات اعطایی. ) •

 
 مرور مطالعات مرتبط در ادبیات بانکداری اسلامی

از   اسلام در ارتباط با عدالت مالی در جامعه و جلوگیری منابع متعددی از احادیث و آیات در دین مبین 
اندوزی و وسعت یافتن شكاف بین طبقات فقیر و غنی جامعه وجود دارد. احكامی نظیر خمس و ثروت

 زکات و تأکیدهای متعدد بر اهدای صدقات و نظایر آن نیز در همین راستا قابل تعبیر است. 
 انواع:  در ادبیات بانكداری اسلامی بدون ربا، از منظر بازده )سودآوری( قراردادها، عقود به 
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 مشارکتی )با بازده انتظاری یا متغیر(،  -1
 ای )با بازده معین(، مبادله -2
 الحسنه و قرض -3
 1شود. تقسیم می میمستق یگذاره یسرما -4

 اند.اسلامی پرداخته بررسی تأثیرات و مقایسه این عقود در بانكداری    های اسلامی به عمده پژوهش 
  ای تفكیک مشارکتی و مبادله   به   لات ی تسه   ع ی توز بررسی اثر    ( به 1398برای نمونه، طاهرپور و همكاران ) 

بهره عقود    یها نرخکنند از آنجا که  پردازند و بیان میمی  یرشد اقتصاد  یرو بر    1363-1394طی  
  شتر یعقود ب  نیا  ی،تر است و از طرف یها طولانو دوره بازپرداخت آن  یکمتر از عقود مشارکت  یامبادله
 ی روبر  اثر مثبت    ،عقود  نینفع ا  به   لاتیتسه  عیتوز  د،نریگیاستفاده قرار م  مولد مورد  یها  تیدر فعال

  نی در مبادله ب   ی عقود مشارکتکنند که  ( بیان می 1395در مقابل، عاقلی و عصاری )  دارد.   اقتصادی   رشد
مو    سکیر قبال ری بازده  ب  شتر، یب  سکیتوانند در  به  ی شتریبازده  بهم  بازده  آورند و  مشوق    شتر یبار 

را بر   رانیا  یها براساس شواهد آمارلیتحل  جهینتها  آنکار است.    یروین  شتریو جذب ب  شتریب  دیتول
بر رشد و در    را  لاتیتسه  نیو اثر ا  کنندعنوان میدرآمد سرانه    به  ی مشارکت   لاتیاز سرانه تسه  تیعل
  س یتأس نهینوع عقود در زم نیتأکید بر اکه  گیرند، نتیجه مینی. بنابرادانندمیمثبت  ،بر اشتغال جهینت

 ف ی ط  ش ی موجود موجب افزا   ی و خدمات   ی صنعت  ی و توسعه واحدها  ل یتكم   ا ی   د یجد   ی واحدها  ی اندازو راه 
نت تقو  ،جهیمختلف محصولات و در  به   تیموجب  اقتصاد و کمک  اقتصاد کشور طرف عرضه  توسعه 

 خواهد بود.
، سهم عقود مشارکتی از 1390و اواسط دهه    1380دهد که طی دهه  ( نشان می1392اکبرزاده )

درصد در   49.6  به  1384درصد در سال    21.2طور پیوسته افزایشی بوده است. )از  کل تسهیلات به
درصد   19تا حدود  1401آمارهای بانک مرکزی، سهم آن تا پایان سال  ( اما با توجه به1395شهریور 

 ی در اجرا  ی مشكلات اساس کند که  ( بیان می 1401همین دلیل، دهقان منشادی )کاهش یافته است. به 
  یرمشارکت ی عقود غ   به   ی بانك   ستم یس تا  کند    ه ی توص   ز ی ن   ی شده بانک مرکز   که سبب وجود دارد  عقود    ن ی ا 

یافته   معطوف شود. )براساس  احمدی  و  بهاروندی  به1389های  این  (،  نظارت  بودن هزینه  بالا  دلیل 
شوند و ممكن است نوع تسهیلات، مؤسسات مالی در اجرای صحیح عقود مشارکتی دچار مشكل می

نیابند. به  به انتظار دست   تی با ماهرا    یامبادله  یفقط قراردادها(  1384علاوه، موسویان )سود مورد 
 گیردداند و نتیجه می می سازگار    ی بانك  لات ی تسه   ان ی متقاض   ی هاقه یو با اهداف و سل   ی تجار  ی هابانک 

 
 (1392:  اکبرزاده: )برای مطالعه بیشتر در مورد ماهیت و تفاوت این عقود )از بعُد اجتماعی، اقتصادی و حقوقی( مراجعه کنید به 1
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  قراردادها   شدن ی  و صور   ی تجار   ی ها قراردادها باعث اتلاف منابع بانک   ر ی سا   به   ان ی مشتر   ا ی الزام بانک  
گروه   نیکه ا  دهدینشان م یامبادله یقراردادها  یکاربرد همطالعکند وی، همچنین بیان می. شودیم

 است.   ی کاف  ی تجار  ی هابانک   لات یتسه   ان ی متقاض   ی ازهای تأمین صددرصد ن   ی برا  یی تنهااز قراردادها به 
کردن عقود مشارکتی تأکید دارند. برای نمونه، میثمی و    اصلاح روند اجرایی  ها بهگروهی از پژوهش

کنند.  ای تحلیل می( در تأمین مالی خرد اسلامی، استفاده از عقود را با رویكرد مرحله1391)   همكاران
 بندی و در مرحله بعد، برای ای، مشتریان رتبه این صورت که در مرحله اول با استفاده از عقود مبادله   به 

  راهكار حل مشكل   شوند. بهاروندی و احمدی در مقاله دیگری به دریافت تسهیلات مشارکتی ارزیابی می 
می عقود مشارکتی  در  اخلاقی  پژوهشخطر  از  بهپردازند. طیف وسیعی  اسلامی  موضوع عقود   های 

 ها در اینجا میسر نیست.اند که مرور کامل آنهای متعددی پرداختهای و مشارکتی از جنبهمبادله

 
 های ادبیات بانکداریمرور مطالعات مرتبط در سایر حوزه

را   له تأکید دارند که تمرکز در ریسک اعتباری أ فنی، منابع و مطالعات علمی لاتین بر این مس از جنبه  
توان یكی از عوامل مؤثر و پیچیده بر ریسک اعتباری و در نهایت، مدیریت ساختار ترازنامه یک می

به بانک  یک  اصلی  فعالیت  که  آنجا  از  دانست.  واسطهبانک  و  عنوان  مالی  منابع  تجمیع  مالی،  گر 
 یک از این محصولات  مصارف مختلف در قالب محصولات اعتباری است، نكول هر  بازتخصیص آن به 

هر می اعتباری،  پرتفوی  از  مشخصی  برای سطح  میان،  این  در  مواجه کند.  چالش  با  را  بانک  تواند 
 یک بالاتر باشد، ریسک نكول بیشتری برای   کنندگان اعتبار کمتر و مبلغ اعتبار هر اندازه تعداد دریافت 

کنندگان بانک ایجاد خواهد شد. از سوی دیگر، تجمیع منابع بانک در میان عده محدودی از دریافت
  های متوسط و کوچک هستند( کاهش دسترسی سایر متقاضیان تسهیلات )که عموماً شرکت   تسهیلات، به 

به  به مالی منجر خواهد شد.  نهادهای  منابع  از  همین دلیل، توجه مطالعات علمی و  بانكی  قانونگذار 
 این مسئله است.خوبی معطوف بهها قبل به مدت

، دو منبع عمده  2ارچوب بازل  هترین مراجع مقرراتی بانكی، در چعنوان یكی از مهمکمیته بازل به 
معنای تمرکز بیش از حد منابع گیرد: تمرکز اسمی که بهبرای تمرکز در پرتفوی اعتباری در نظر می 
دریافت از  مورد خاص  چند  بین  در  که  اعتباری  یا صنعت  جغرافیایی  تمرکز  و  است.  اعتبار  کنندگان 

اعتباری در مناطق جغرافیایی یا صنایع متنوع است. شایان   معنای عدمبه گستردگی متوازن پرتفوی 
 آورد. میان نمیتمرکز پرتفوی اعتباری سخنی به  ذکر است که این سند از محاسبات مربوط به 
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های ها و سیاستها، سیستمها باید کنترل شود که بانک ( اشاره می2023در نسخه چهارم بازل )
های اعتباری خود داشته  گیری، پایش و کنترل تمرکز در ریسکداخلی مؤثری برای شناسایی، اندازه

در   21طور صریح حدود تمرکز ریسک اعتباری خود را در ارزیابی کفایت سرمایه تحت رکن  باشند و به
 ها باید اشكال مختلف تمرکز ریسک اعتباری را پوشش دهند که بانک ممكن نظر بگیرند. این سیاست 

 ل مختلف شامل موارد زیر هستند: اها قرار بگیرد. اشكاست در معرض آن
های قرارداد مرتبط. در  یک طرف قرارداد منفرد یا یک گروه از طرف  توجه بهاکسپوژرهای قابل  -1

 کنند. بسیاری از موارد، ناظران یک حد آستانه برای اکسپوژرهای از این دست تعیین می
اعتباری به  -2 های قرارداد در یک بخش اقتصادی یكسان یا منطقه جغرافیایی طرف  اکسپوژرهای 

 یكسان.
 های یكسان نهاده فعالیت یا    ها به های قراردادی که عملكرد مالی آن طرف   اکسپوژرهای اعتباری به   -3

 وابسته است. 
 ای گونه محاسبه ، هیچ 2ارچوب کمّی رکن اول از بازل  ه با وجود اهمیت تمرکز در پرتفوی اعتباری، چ 

  شود که اولًا، پرتفوی ارچوب فرض می ه گیرد. زیرا در محاسبات این چ در مورد ریسک تمرکز در نظر نمی 
 صورت نامتناهی ریزدانگی مطلوبی دارد و ثانیاً، تنها یک عامل ریسک، ریسک اعتباری تمامی اعتباری به 

 گویی در برآوردهای کم   دهد. در حالی که این فروض به تسهیلات را در پرتفوی اعتباری تحت تأثیر قرار می 
 شود.ها منجر میبانک  2سرمایه الزامی

عاملی (، وجود ریسک تمرکز، فروض مدل تک 2006شده توسط بازل )  براساس مطالعات منتشر
 بندی داخلیای در مدل رتبه کند و از آنجا که این فروض مبنای محاسبات سرمایه ریسک را تهدید می 

تر،  طور دقیقنادرستی محاسبات منجر خواهد شد. بههستند، این مسئله به   2ارچوب بازل  همعیار در چ
شود، در حالی که تمرکز  کاهش ریزدانگی مطلوب پرتفوی در قیاس با مدل منجر می  تمرکز اسمی به

 شود.ایجاد ریسک از ناحیه بیشتر از یک عامل منجر می  بخشی به
  در مورد ریسک تمرکز، الحاقات  2شده در ارتباط با فروض نسخه اصلی بازل    در پی نكات مشاهده 

آتی این سند و نیز مطالعات بعدی، پیشنهادهایی برای مدل سنجش عملی ریسک تمرکز ارایه کردند. 
خطر معرض  در  ارزش  یا  الزامی  سرمایه  تخمین  بر  عموماً  مطالعات  این  اصلی   3(VaR)  تمرکز 

(،  2006شوند. طبق محاسبات بازل )بانک تحمیل می  ای است که بر اثر نقض این فروض، به افزوده
 

1 Pillar 2 
2 Required Capital 
3 Value at Risk 
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چنانچه بالاترین تمرکز مجاز تحت قوانین اتحادیه اروپا را در نظر بگیریم، ارزش در معرض ریسک  
این  درصد بیشتر از پرتفویی است که کاملاً مشابه    21تا    13شده برای چنین پرتفویی حدود    محاسبه

 پرتفوی بوده و صرفاً از نظر تمرکز، در سطح کامل ریزدانگی قرار دارد.
( نیز مدل تخمین ارزش در معرض خطر را  2007برای نمونه، مطالعات تجربی دالمن و ماشلین )

هر  ای که گونه گیرند، بهمدل چندعاملی و تابعی از احتمال نكول و اندازه اکسپوژر در نظر می  صورتبه
 گیرندگان مختلف براساس های بین قرض بخش اقتصادی، عوامل مخصوص خودش را دارد و وابستگی 

ها سنجیده های اقتصادی آنها از صنعت خودشان و نیز همبستگی بین عوامل بخشتأثیرپذیری آن 
با استفاده از داده می اعتباری ثبتشود. سپس،  بانک  های  های اروپایی و در نظر گرفتن  شده توسط 

دهند که با میعنوان پرتفوی معیار، نشان  به  2004بانک آلمانی در سپتامبر    2224پرتفوی تجمیعی  
 یابد.ها افزایش میافزایش تمرکز صنعتی، سرمایه الزامی بانک

 است که در راستای در نظر 1(GA) شده، مدل تعدیل ریزدانگی  ترین اصلاحات مطرحیكی از اصلی 
  شود. عدد نامیده می(  GA)  کند کهگرفتن ریسک تمرکز، سرمایه الزامی بانک را با عددی تعدیل می

 (GA  ) نهایت ریزدانه با مشخصات صورت تفاوت بین زیان غیرمنتظره پرتفوی واقعی با یک پرتفوی بی به 
  شود. مدل اصلاحعنوان اثر تمرکز در نظر گرفته میشود و این تفاوت بهمی  محاسبهریسک مشابه  

شناسی پیشنهادی  ( ارایه شده، گسترشی از روش 2009بومرت و گوردی ) که توسط لوتكه(  GA)  شده
  اجرا برای تخمین اثر است که مدلی ساده و در عین حال قابل  2ای دوم بازل شده در مقاله مشاوره  بیان 

  کند. پرسش مهم در این رویكرد بر روی ارزش در معرض خطر ارایه می  2نشده خاص  سازی ریسک متنوع 
  دهد؟ میزان سرمایه مورد نیاز را افزایش می پرتفوی اعتباری تا چه    این است که افزودن یک وام مجزا به 

  های ( با استفاده از داده 2009بومرت و گوردی ) عملی مدل لوتكه محاسبه    ( به 2009)   جودیس و دیگران 
(  GA)  پردازند. مطالعات تجربی تخمینبانک اروپای شرقی و تغییر در میزان سرمایه مورد نیاز آن می

 وجود دارد. ( GA) رابطه خطی قوی بین شاخص هرفیندال ودهد که یک نیز نشان می
 منظور سنجش تمرکز استفاده های دیگری نیز در مطالعات به های بازل، روش علاوه بر تعدیل نسبت 

های چندعاملی و  کمک مدل   ( با روش مدلسازی پرتفوی اعتباری به2006اند. بونتی و دیگران )شده
، اثر سناریوی بحران بر ارزش در معرض ریسک پرتفوی  3سپس مطالعه آن در سناریوهای مختلف بحران 

 شود: گیرند. در این مقاله، دو دسته بحران در نظر گرفته می عنوان معیاری از تمرکز در نظر می اعتباری را به 
 

1 Granularity Adjustment 
2 Undiversified Idiosyncratic Risk 
3 Stress Scenarios 
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 های بازار بحران اقتصادی یا شوك -1

 سناریوهای بدترین حالت در پرتفوی.  -2
و   دهند سپس، با استفاده از مدل پرتفوی اعتباری دویچه بانک، آزمون تنش مورد نظر خود را انجام می 

 کنند که روش موردو ادعا می   زیان انتظاری و ارزش در معرض خطر را تحت وضعیت استرس محاسبه 
 شدت همبسته است. تشخیص تمرکز در صنایع مجزا ولی به ها، قادر بهاستفاده آن 

  بانک برزیلی در بازه زمانی  96گرفتن    ( با در نظر 2011در روش متداول دیگری، تاباك و دیگران ) 
پردازند. بررسی ارتباط بین تمرکز پرتفوی اعتباری و عملكرد و ریسک بانک می   ، به2009تا    2003

(  HHI)  1هیرشمن -دهد که چنانچه شاخص هیرفیندالهای پنل نشان می این مقاله با استفاده از مدل 
  عنوان معیاری از تمرکز پرتفوی اعتباری در نظر بگیریم، افزایش این شاخص )و در نتیجه افزایشبه را  

شود. پژوهشگران بهبود عملكرد بانک )با متغیرهای بازده سرمایه و بازده دارایی( منجر می  تمرکز(، به
 به  صنایع مختلف،   کنند که کاهش تمرکز و گسترش دامنه پرتفوی اعتباری به طور توجیه می این اثر را این 

که بانک در تمامی صنایع دارای نیروی ناظر متخصص   شود، چراهای نظارت منجر میافزایش هزینه
بهبود   ها شناخت کامل دارد، بهچند صنعت که بانک در آن  نیست و محدود کردن پرتفوی اعتباری به

می  منجر  نسبتعملكرد  متغیر  مقاله همچنین،  این  به  شود.  را  غیرجاری  از تسهیلات  معیاری  عنوان 
 یابد.، این نسبت نیز کاهش می( HHI) دهد که با افزایش شاخصکند و نشان می ریسک استفاده می
  در سنجش تمرکز در بین مطالعات کاملًا متداول است. کالابرس ( HHI)   هایی از قبیل کاربرد شاخص 

و   پردازند های عملی سنجش تمرکز پرتفوی اعتباری می بندی روش جمع   ( در مطالعه خود به 2012و پرو ) 
اقتباس شده  5 اند مورد  مورد از معیارهای سنجش تمرکز را که از نظریات رفاه، انحصار و اطلاعات 

 دهند. این معیارها عبارتند از: مقایسه قرار می
 2ضریب جینی  -1
 3کای -شاخص هانا -2

 ( HHI) 4هرفیندال هیرشمنشاخص تمرکز  -3
 5تیدمن-شاخص هال -4

 
1 Herfindal-Hirshman Index 
2 Gini Index 
3 Hannah-Kay Index 
4 Herfindahl-Hirschman Index 
5 Hall-Tiedmann 
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 1شاخص انتروپی تیل -5
  صورت عددی شاخص به   پنج ، این  2006های یک بانک ایتالیایی در سال  در ادامه، با استفاده از داده 

  های سازی تمامی ویژگی برآورده   قادر به (  HHI)   شود که فقط شاخص شوند و نشان داده می آزمایش می 
 مورد انتظار یک شاخص مطلوب برای سنجش تمرکز است. 

شده برای ادامه حیات    کار گرفتهاهمیت مدیریت سرمایه به   ( با اشاره به 2017جیندال و دیگران )
 دارند که یک راهكار تأثیرگذار کنند و بیان می ها در این حوزه تأکید می ها، بر نقش مدیریت دریافتنی بانک 

با    کننده اعتبار است. این پژوهش ها، کاهش تمرکز و افزایش تنوع مشتریان دریافت دریافتنی در مدیریت  
بانک اعتباری بر روی سودآوری  اثر تمرکز در پرتفوی  ها، نسبت گردش بدهكاران را  هدف سنجش 

 گیرد و اثر تغییرات آن را روی نسبت بازده سرمایه عنوان تخمینی از تمرکز پرتفوی اعتباری در نظر می به 
مطالعه   2016تا    2009های هند در بازه زمانی  عنوان تخمینی از سودآوری بانکشده به  کار گرفتهبه

  قدر نسبت گردش بدهكاران یک بانک بیشتر باشد، سودآوری آن افزایش   دهد که هر کند و نشان می می 
های ثابت، نرخ رشد بانک، اندازه یابد. در این مقاله، متغیرهای نسبت جاری، نسبت گردش داراییمی

دارایی از کل  ثابت  دارایی  به بانک، نسبت بدهی و سهم  نیز  بانک  متغیر کنترلی در نظر های  عنوان 
 شوند.گرفته می

کند که اثر انباشت اعتبارات بزرگ بر  ( تأکید می2022، نوکالا )(GA)   در ادامه مطالعات با روش 
  ساختار اولیه پرتفوی بستگی دارد. در مورد اعتبارات بزرگ، هیچ نتیجه   روی ریسک پرتفوی اعتباری، به 

 متقنی در مورد جهت و اندازه تغییرات ریسک پرتفوی وجود ندارد. این پژوهش، تمرکز خود را روی اثر 
های پرتفوی اعتباری گذارد و با استفاده از داده افزودن اعتبارات بزرگ بر ریسک پرتفوی اعتباری می

تر، افزایش دهد که در مورد پرتفوهای کوچک، نشان می 2019مؤسسه اعتباری اروپایی در سال    108
به  پرتفوی  شاخص    اندازه  می(  HHI)کاهش  بزرگمنجر  پرتفوهای  مورد  در  که  حالی  در  تر، شود. 

 شود.افزایش این شاخص منجر می انباشت اعتبارات بزرگ به
بانک  بر عملكرد  تمرکز  اثر  نمونهبرایند  نیست.  متقن  توافق،  مورد  ادبیات  در  از  ها  متعددی  های 

ها در بین مطالعات موجود است. مطالعاتی نظیر جیندال و  پیامدهای مثبت و منفی تمرکز برای بانک
کنند، از تأثیر کاهش تنوع پرتفوی اعتباری سازی بیان می( که اثر منفی را برای متنوع2017دیگران )

کنند. از سوی دیگر، مطالعاتی  در افزایش احتمال نكول و تشدید بحران در صورت وقوع صحبت می
کنند ( استدلال می2010کنند. هیبلن و هیبلن )وجود دارند که از تمرکز در پرتفوی اعتباری دفاع می

 
1 Theil Entropy Index 
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  خوبی مثبت اصلی تمرکز اعتباری برای یک بانک آن است که بانک، صاحبان بدهی خود را به که جنبه  
بتواند  ها کاملاً اشراف دارد. این مزیت باعث می های فعالیت آنشناسد و بر وضعیت صنعتمی شود 
خوبی وضعیت خاص هر شرکت را ارزیابی کند و با ترکیب این ارزیابی با وضعیت صنعت و اقتصاد به

خطر و پُرخطر موقع متوجه تغییر اوضاع شود و توانایی بیشتری در تمایز اعطای اعتبارات کمکلان، به
  سازی ریسک اعتباری دهد که کاهش ریسک نكول در نتیجه متنوع ( نشان می 2015داشته باشد. درمین ) 

 شود. این منجر می   1بانک   م به افزایش احتمال هجو ، به 3و در نتیجه، کاهش سرمایه الزامی تحت بازل  
 دلیل وجود اطلاعات ناکامل روی ضررهای تسهیلات و توزیع کلی احتمال ضرر وام است، چرا اثر به 

 ای با احتمال ناحیه  انتقال مكان هندسی آن دسته از ضررهای تسهیلات به  که کاهش سرمایه الزامی به 
 بانک باشند.  توانند آغازگر یک هجوم به بالاتر منجر خواهد شد که می

شدگی تسهیلات بر متغیرهای گوناگون  توان سنجش اثر تمرکز و قفلشده، می  ادبیات ذکرمشابه 
به چرابانک  را  داد،  تعمیم  نیز  داخلی  در    های  اعتباری،  تمرکر  اثر  مورد  در  پیشین  سازوکارهای  که 
  افزایش ریسک نكول و خارج شدن منابع از دسترس   های داخلی نیز صادق است. افزایش تمرکز به بانک 

منظور در پژوهش حاضر، شود. بدینبانک برای تخصیص مجدد و گردش مناسب اعتبارات منجر می
 شود. ها بررسی میاثر تمرکز در اعطای تسهیلات بر اختلال در رشد ترازنامه بانک

پیشبرد پژوهش حاضر در ادبیات از دو منظر قابل بررسی است. نخست، مقیاس سنجش تمرکز 
های متداول در پژوهش، متناسب با وضعیت شبكه بانكی کشور تعریف شده و با سایر مقیاس در این  

بار اثر تمرکز بر  عددی دارند، تفاوت دارد. و دوم، در این پژوهش برای نخستینادبیات که بیشتر جنبه 
شود که این متغیر برخلاف سایر معیارهای ها بررسی میروی معیاری از اختلال در رشد ترازنامه بانک 

 سنجش عملكرد )نظیر بازده دارایی(، مشخصاً مختص صنعت بانكداری است. 
 

 ها شناسی پژوهش و دادهروش

 هاداده

بررسی اثر تمرکز   دیتا به های مالی و روش پنلهای فصلی صورتاین پژوهش با استفاده از داده 
بانک  ترازنامه  رشد  در  اختلال  بر  برای  تسهیلات  می  12ها  کشور  بررسی بانک  مورد  نمونه  پردازد. 

های  ها در سایت کدال وجود دارد و عبارتند از: بانک های مالی آنهایی است که صورتشامل بانک 
بانک، سینا، پارسیان، پاسارگاد،  تجارت، ملت، صادرات ایران، کارآفرین، خاورمیانه، اقتصاد نوین، پست

 
1 Bank Run 
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  است.   ها استخراج شده های مالی فصلی بانک های مورد استفاده از صورت دی و مؤسسه اعتباری ملل. داده 
 است.   1402تا خرداد  1397فصل و از شهریور  20های مورد بررسی، ترتیب که تعداد دورهبدین

و   ها متغیری تحت عنوان اختلال در رشد ترازنامه های مالی بانک این نكته که در صورت  با توجه به 
پردازیم. برای این متغیرها می  1تعریف دو متغیر تقریب تمرکز وجود ندارد، بر اساس مفاهیم موجود به 
رشد   های بانک نسبت بهحالت بیشتر بودن رشد بدهی  اختلال در رشد ترازنامه یک بانک معمولًا به 

 این تعریف، تقریب مورد استفاده در این پژوهش برای اختلال  شود. با توجه به های آن اطلاق می دارایی 
  هایهای بانک در یک دوره خاص و رشد دارایی صورت اختلاف رشد بدهی در رشد ترازنامه در بانک به 

های یک بانک، بیشتر از رشد  شود. هر اندازه میزان رشد بدهیبانک در همان دوره در نظر گرفته می
های خود با استفاده های آن باشد، اختلال در رشد ترازنامه بانک بیشتر است و در پوشش بدهیدارایی

دارایی به از  توجه  با  است.  مواجه  بیشتری  مشكل  با  ارایهتها،  این  وضیحات  استفاده  مورد  داده  شده، 
های نمونه با استفاده  های بانکها و بدهیدست آمده است. میزان رشد داراییشرح زیر به پژوهش به

بازه زمانی شهریورماه   برای  صورت به  1402تا خردادماه    1397از اطلاعات موجود در سامانه کدال 
های هر بانک، متغیر اختلال ها و داراییشده، سپس بر اساس اختلاف بین رشد بدهیفصلی محاسبه  

 و ارایه شده است. در رشد ترازنامه آن محاسبه
 ها تسهیلات بانک   های مربوط به جزئیات داده که این   در مورد متغیر تمرکز تسهیلات در بانک نیز نظر به 

منظور، در این  تعریف یک متغیر تقریب وجود دارد. بدین  یابی نیست، نیاز به دست  طور عمومی قابل به
  عنوان تقریبی از تمرکز شده و به کل تسهیلات هر بانک محاسبه    پژوهش نسبت تسهیلات غیرقسطی به 

 عنوان متغیر تقریب برای تمرکز تسهیلاتشود. انتخاب این متغیر به تسهیلات بانک در نظر گرفته می 
بانک   طور معمول، تسهیلات اعطایی به بر این اساس صورت گرفته که به  ها از این  مشتریان کلان 

توجه است و علاوه بر آن، با  نوع تسهیلات است. از دیگر سو، مبلغ این دسته از تسهیلات نیز قابل
مشاهدات تجربی، احتمال برگشت این نوع از تسهیلات کمتر از سایر انواع تسهیلات است.   توجه به

نوعی امهال  در عمل، معمولًا این دسته از تسهیلات در سررسید با تسهیلات دیگر جایگزین شده و به 
مشارکت مدنی، خرید دِین، ذکر است، تسهیلات غیرقسطی شامل تسهیلات مضاربه، شوند. شایان می

 اند. ها، تسهیلات ارزی و سلف در نظر گرفته شده نامهبدهكاران بابت اعتبارات اسنادی و ضمانت
  شده، متغیرهای کنترلی مستقل مورد استفاده برای تخمین اثر تمرکز تسهیلات   علاوه بر متغیرهای یاد 

 شرح زیر هستند:ها بهبر اختلال در رشد ترازنامه بانک

 
1 Proxy Variable 
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 رسد این متغیر دارای اثر کاهشی بر اختلال در رشد ترازنامه نظر می به   ها:دارایی نسبت بازده   •
یک بانک نشان از توانایی بیشتر    رود افزایش بازده دارایی بیان دیگر، انتظار میبانک باشد. به 

رود این بانک اختلال در رشد رو، انتظار میهای خود باشد، از اینآن بانک در مدیریت دارایی 
 کند.  ترازنامه کمتری را تجربه

 هایی که برای کسب درآمد ایجاد فرصت  این اقلام از سویی با توجه به  لگاریتم اقلام زیرخط:  •
ها هستند. اما از سوی دیگر، با در نظر  بهبود اختلال در رشد ترازنامه بانک  کنند، قادر بهمی

اندازه مبلغ این اقلام، توانایی افزایش اختلال در رشد ترازنامه را در   گرفتن ریسک نكول و 
 اهمیت آن الزامی است.   بانک دارند. بنابراین، حضور این متغیر در مدل با توجه به

  تواند تأثیرات دارایی نیز متغیر دیگری است که می   : نسبت بدهی به ها دارایی ها به نسبت بدهی  •
سو، با افزایش این نسبت، منابع  دوگانه بر اختلال در رشد ترازنامه بانک داشته باشد. از یک

بانک قرار گرفته و می  اختیار    های کسب درآمد و گردش پول بیشتری تواند فرصت بیشتری در 
بیشتر شود احتمال    -تا یک آستانه مشخص-چه این نسبت    فراهم آورد. از سوی دیگر، هر

 جنگ نرخ وارد شده باشد و در پی تأثیرات این رقابت، ناسالم و ناتراز شود. رود بانک بهمی
متغیر با وقفه یک و دو فصلی لگاریتم اقلام زیرخط و متغیر با وقفه یک و دو فصلی   •

  عموماً اعطای متمرکز تسهیلات و همچنین افزایش مقدار اقلام زیرخط، دارای شاخص تمرکز:  
بالای خط منتقل   اثر آنی نیستند. برای نمونه، در مورد اقلام زیرخط، تا زمانی که این اقلام به

 بالای خط و نكول   کنند. مشكل جدی، در هنگام انتقال این اقلام به نشوند، مشكلی ایجاد نمی 
بالا بودن مبلغ این اقلام، احتمال بروز مشكل در    شود که نظر به ها ایجاد میدر پرداخت آن

آن  زمانی رخ میمدیریت  دارد. چنین حالتی فقط  بانک وجود  برای  این ها  دهد که سررسید 
به بنابراین،  باشد.  گذشته  رشد تعهدات،  در  اختلال  بر  وقفه،  با  متغیر،  این  باید  منطقی  طور 

ترازنامه بانک اثر بگذارد. استدلال مشابهی نیز در ارتباط با تمرکز در اعطای تسهیلات وجود 
  شود، طور آنی موجب اختلال در رشد ترازنامه بانک نمی دارد. اعطای تسهیلات کلان و متمرکز، به 
پرداخت این تسهیلات و کاهش سرعت گردش اعتبار،  بلكه پس از گذشت زمان و در پی عدم

های متغیر تمرکز در تسهیلات نیز  شود. بنابراین، لازم است وقفهتأثیرات این متغیر نمایان می
 در مدل وجود داشته باشد.
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 خلاصه آماری متغیرها 

  این جدول، است. با توجه به ، خلاصه آماری متغیرهای مورد استفاده، ارایه شده ( 1)در جدول شماره 
  تسهیلات غیرقسطی   ها به درصد از تسهیلات پرداختی در بانک   42طور میانگین،  شود که به مشاهده می 

طوری که حداکثر مقدار این متغیر هاست. بهاختصاص یافته که شاهدی از وجود تمرکز بالا در بانک
  دهنده آن است که حداقل در یک دوره، تمامی تسهیلات پرداختی به درصد است و این عدد نشان 99

 های اخیر کاهش ذکر است، میزان این متغیر در سال تسهیلات غیرقسطی اختصاص یافته است. شایان  
 های اولیه دوره مورد بررسی است. در مورد شاخص اختلالسال   شده مربوط به   یافته و حداکثرِ مشاهده 

، ها های مالی بانک دهد طبق صورت صفر است که نشان می   میانگین نزدیک به   ها، در رشد ترازنامه بانک 
هاست، نه از نبود دارایی در مقابل بدهی. اما نكته های بانکنوع ناترازی عموماً از نوع انجماد دارایی

درصد است. یعنی حداکثر اختلاف   6شده برای این شاخص    توجه این است که حداکثرِ مشاهده  قابل
درصدی   96ها دارای میانگین  دارایی  ها بهاست. نسبت بدهیدرصد بوده    6ها  ها و داراییرشد بدهی

بازده دارایی  1.46است و حداکثر این متغیر   های مورد بررسی ها در بانکدرصد است. میانگین نرخ 
 درصد است.  0.7بسیار پایین و در حدود 

 
 خلاصه آماری متغیرهای مورد استفاده: 1 شماره جدول

 متغیر 
تعداد  

 مشاهدات
 میانگین 

انحراف  

 معیار 

 حداقل 

 )کمترین اختلال( 

 حداکثر  

 )بیشترین اختلال( 

 0.064 -0.403 0.035 -0.003 240 ترازنامه اختلال در رشد 

 0.998 0.002 0.267 0.418 238 تمرکز

 1.461 0.869 0.086 0.964 240 داراییبدهی به

 0.125 -0.185 0.043 0.007 240 هانرخ بازده دارایی 

 
بوده و  هاست که در آن، بعُد زمانی ثابت  زنندههای پنل، تمرکز بر خواص جانبی تخمیندر مدل 

تر از بعُد  که در این مقاله بعُد زمانی بزرگاین  کند. با توجه بهنهایت میل میسمت بیبعُد مقطعی به
به برای  است،  برآوردکنندهمقطعی  آوردن  آزموندست  سازگار،  همهای  و  واحد  ریشه  انباشتگی  های 

است. چنانچه نتایج آزمونِ ریشه واحد   گزارش شده   (4)تا    (2)های شماره  انجام شده و نتایج در جدول
  گونه تفسیر کرد که تغییرات توان این دهنده وجود ریشه واحد برای متغیر مورد بررسی باشد، آنگاه می ن نشا 

  صورت اتفاقی بوده و نتایج تخمین ضرایب، قابلیت اتكا ندارد. بنابراین، لازم است متغیر در طول زمان به 
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 گیری در متغیر مورد نظر صورت پذیرد. برای بررسی وجود ریشه یا تفاضل   های زمانی مانند لگاریتم تبدیل 
واحد در متغیر وابسته )شاخص اختلال در ترازنامه( و متغیر مستقل )شاخص تمرکز پرتفوی اعتباری(، 

  شین و اسمیت -ترین متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش هستند، از آزمون ریشه واحد پسران که مهم 
  و نتایج ( 2)شود. نتایج آزمون ریشه واحد برای متغیر تمرکز پرتفوی اعتباری در جدول شماره  استفاده می 

  دست نتایج به   قابل مشاهده است. با توجه به   ( 3) برای متغیر شاخص اختلال در ترازنامه در جدول شماره  
  دارای ریشه واحد نیستند. در  ترازنامه، یک از متغیرهای تمرکز پرتفوی اعتباری و اختلال در  آمده، هیچ 

  شود. انباشتگی کائو استفاده می وجود رابطه پایدار بین متغیرها از آزمون هم   ادامه، برای بررسی وجود یا عدم 
که   گیرد معنای وجود یک ترکیب خطی از متغیرها مورد بررسی قرار می در این آزمون، وجود رابطه پایدار به 

  (4)  در طول زمان پایدار است. نتایج این آزمون برای مدل مورد استفاده در این پژوهش در جدول شماره 
  درصد   5انباشتگی( در سطح  وجود هم دست آمده، فرض صفر )عدم نتایج به   قابل مشاهده است. با توجه به 

بین  توان رابطه این معنی است که می   معنای وجود یک رابطه پایدار بین متغیرهاست و به شود که به رد می 
 بیان دیگر، امكان تحلیل مدل مورد نظر وجود دارد.  این متغیرها را مدلسازی کرد. یا به 

 
 نتایج آزمون ریشه واحد برای متغیر متمرکز پرتفوی اعتباری  : 2جدول شماره 

p-value Statistic  

 -2.91 t-bar 
 -2.31 t-tilde-bar 

0.000 -4.1 Z-t-tilde-bar 
 

دست آمده، متغیر  شین و اسمیت به -با توجه به نتایج آزمون ریشه واحد که از روش پسران  توضیح:
 تمرکز پرتفوی اعتباری دارای ریشه واحد نیست. 

 

 نتایج آزمون ریشه واحد برای متغیر اختلال در رشد ترازنامه  : 3جدول شماره 

p-value Statistic  

 -4.88 t-bar 
 -3.17 t-tilde-bar 

0.000 -8.01 Z-t-tilde-bar 
 

دست آمده، متغیر  شین و اسمیت به -با توجه به نتایج آزمون ریشه واحد که از روش پسران  توضیح:
 دارای ریشه واحد نیست.  اختلال در رشد ترازنامه
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 استفاده در مدلانباشتگی کائو برای متغیرهای مورد  نتایج آزمون هم : ۴جدول شماره 
p-value statistic  

0.000 -5.41 Modified Dickey-Fuller t 
0.000 -11.5 Dicky-Fuller t 

0.0484 -1.66 Augmented Dickey-Fuller t 
0.000 -8.74 Unadjusted modified Dickey-Fuller t 
0.000 -12.34 Unadjusted Dickey-Fuller t 

 

ای پایدار بین متغیرهای مورد بررسی وجود دارد و کند که رابطهآزمون بیان مینتایج این   توضیح:
 توان این رابطه را مدلسازی کرد.می

 

 شناسیروش

ها از مدل تأثیرات در این مقاله برای تخمین اثر تمرکز تسهیلات بر اختلال در رشد ترازنامه بانک 
های پنل فرض  های پنل است. در مدل داده های تخمین داده شود که یكی از روش استفاده می   1ثابت
دوره زمانی وجود دارد. برای    (T)   فرد )کشور، شرکت و...( در طول  (I)  کنیم مشاهدات مربوط به می

نمونه، متغیر اقلام زیرخط برای هر بانک در هر دوره زمانی وجود دارد و از آنجا که این متغیر از هر  
  های کند، برای نشان دادن این دو بُعد از اندیس زمان دیگر تغییر می   بانک دیگر و از هر زمان به   بانک به 

 (i ) و (t) کنیم:استفاده می 
 

(1         )                              Yit=Xit
́ β

it
+ϵit 

 
Xit)  ، ( t) و در زمان    ( i) متغیر وابسته برای فرد یا واحد  (  Yit)  که 

β)  بردار متغیرهای توضیحی و (  ́
it

)  
  بردار ضرایب رگرسیون است که باید برآورد شوند. برای تخمین اثر تمرکز در اعطای تسهیلات بر اختلال 

 شود:( بازنویسی می2صورت معادله )( به 1ها معادله )در رشد ترازنامه بانک
 

(2                 )y
it
=α+β

1
COit+β

2
ROAit+β

3
LnOFBit+β

4
DTAit+β

5
DTA2it+β

i
Xit+ϵit 

 
(، متغیر وابسته، شاخصی برای اختلال در رشد ترازنامه بانک و برابر با اختلاف میزان  2در معادله )

 برابر(  CO)   است. متغیر   1402تا خرداد    1397رشد بدهی و دارایی بانک در انتهای هر فصل از شهریور  
 

1 Fixed Effects 
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 کل تسهیلات   نسبت تسهیلات غیرقسطی به   است با شاخص تمرکز تسهیلات در بانک که از محاسبه 
ها برای هر بانک در انتهای بازده دارایی(  ROA)   آید. متغیردست میاعطایی در فصل مورد بررسی به

 لگاریتم اقلام زیرخط برای هر بانک در انتهای هر فصل است. متغیر (  LnOFB)   هر فصل است. متغیر 
 (DTA  ) دهد. و متغیر می دارایی هر بانک را در انتهای هر فصل نشان    نسبت بدهی به   (DTA2  ) مجذور  

با وقفه یک و دو فصلی لگاریتم اقلام زیرخط و  از: متغیر  آن است. سایر متغیرهای کنترلی عبارتند 
صورت خلاصه متغیر با وقفه یک تا سه فصلی تمرکز تسهیلات. متغیرهای مورد استفاده در مدل به 

 اند.معرفی شده (5)در جدول شماره 
 

 معرفی متغیرهای مدل: ۵ شماره جدول

 توضیح متغیر  نام متغیر 

y
it
 

شاخص اختلال در رشد ترازنامه بانک و برابر با اختلاف میزان رشد بدهی  
 و دارایی بانک 

CO (Concentration) 
 نسبت تسهیلات شاخص تمرکز تسهیلات در بانک که برابر است با محاسبه  

 کل تسهیلات اعطایی غیرقسطی به
ROA 

(Return On) Assets ها برای هر بانک بازده دارایی 

LnOFB  (Off Balance Sheet)   لگاریتم اقلام زیرخط برای هر بانک 

DTA (Debt to Assets)  دارایی برای هر بانک نسبت بدهی به 

DTA2  داراییمتغیر مجذور نسبت بدهی به 

Xit 
متغیر با وقفه لگاریتم اقلام زیرخط  سایر متغیرهای کنترلی که عبارتند از:  

 و متغیر با وقفه تمرکز تسهیلات 

 
کنیم. علت انتخاب  های پنل با تأثیرات ثابت استفاده میبرای تخمین این مدل از رگرسیون داده 

مدت تغییر  فردی دارد که معمولًا در کوتاه  به  های منحصراین مدل این است که هر بانک، ویژگی
فرد، متفاوت است و بنابراین باید    به   های منحصرهای مختلف این ویژگیکند. اما در میان بانک نمی

های کلی بانک در اعطای تسهیلات و مدیره یا سیاستتئلحاظ شود. برای نمونه، ترکیب اعضای هی
طور مستقیم بر اختلال در رشد ترازنامه نحوه برخورد بانک در وصول مطالبات، عواملی هستند که به

می اثر  بانکبانک  میان  در  و  دورهگذارند  در  بانک  یک  ساختار  معمولًا  اما  متفاوتند،  مدت  کوتاه  ها 
 کند. تغییر جدی نمی شود(ساله که در این مقاله بررسی میچهار  خصوص در یک دوره)به
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 تایجن
  های ها با استفاده از مدل داده نتایج تخمین اثر تمرکز در تسهیلات بر اختلال در رشد ترازنامه بانک 

 کنند که تمرکز در تسهیلات، قابل مشاهده است. نتایج بیان می   ( 6) پنل با تأثیرات ثابت در جدول شماره  
متغیرهای با وقفه این متغیر،    دارای اثر آنی بر اختلال در رشد ترازنامه در بانک نیست. اما با توجه به 

چه    بیانی، هر  گذارد. بهیابیم که تمرکز در تسهیلات، با وقفه بر اختلال در رشد ترازنامه اثر میدرمی
با   آن  اثر  البته،  بیشتر خواهد شد.  ترازنامه  اختلال در رشد  باشد،  بیشتر  اعطایی  تمرکز در تسهیلات 

تر، با افزایش تمرکز در تسهیلات، اختلال در رشد ترازنامه بانک  طور دقیقکند. بهوقفه ظهور پیدا می
یابد. در واقع، افزایش تمرکز و افزایش سهم تسهیلات غیرقسطی  در یک و دو فصل آتی افزایش می

شود، بلكه طی در عقود مشارکتی و غیرمشارکتی بلافاصله موجب اختلال در رشد ترازنامه بانک نمی
 محض اعطای   که بانک لزوماً به   شود. چرا زمان و پس از گذشت حداقل یک فصل این اثر مشاهده می 

  بازگشت منابع و کاهش  شود، اما پس از گذشت زمان و با عدم گونه تسهیلات با مشكل مواجه نمی این 
شود. بنابراین، شواهدی قوی سرعت گردش اعتبار، تأثیرات منفیِ افزایش تمرکز بر بانک پدیدار می

های نمونه، وجود تمرکز یكی از توان گفت در بانک شود و میبرای تأیید فرضیه ابتدایی مشاهده می
منظور از بین بردن اختلال در رشد ترازنامه باید  علل بروز اختلال در رشد ترازنامه است. بنابراین، به 

 ترتیب، سمت کاهش تمرکز در اعطای تسهیلات و افزایش سهم تسهیلات قسطی حرکت کرد. بدینبه 
 گردد و گردش منابع افزایش خواهد یافت. منابع بانک در مدت زمان کمتری برمی

متغیرهای مستقل کنترلی مورد استفاده تماماً دارای اثر معنادار بر اختلال در رشد ترازنامه بانک 
بیان بازده منفی است که  نرخ  ترازنامه هستند. ضریب  اختلال در رشد  بر  متغیر  این  اثر منفی  کننده 

یابد و این اثر در سطح  ها، اختلال در رشد ترازنامه کاهش میبانک است. با افزایش نرخ بازده دارایی
درصد معنادار است. برای لگاریتم اقلام زیرخط اثری متفاوت مشاهده شد. با افزایش مقدار اقلام    1

توان آن را در قالب ریسک این  یابد که میزیرخط، احتمال اختلال در رشد ترازنامه بانک افزایش می 
 دینگی مواجه ساخته و موجب خروج منابع تواند بانک را با مشكل نق اقلام در نقد شدن تعبیر کرد و می 

 دارایی نیز دارای اثری افزایشی بر اختلال در رشد ترازنامه است، اما این اثر   بانک شود. نسبت بدهی به 
افزایش منابع    شود. علت این موضوع احتمالًا بهتا یک حدِ بهینه افزایشی است و سپس کاهشی می

 های بهتری آوری کند، فرصت چه بانک بیشتر بتواند سپرده جمع   گردد. یعنی هر در دسترس بانک برمی 
  آوری کند. بنابراین،این شرط که از یک حداقل، بیشتر بتواند سپرده جمع  برای رشد در اختیار دارد. اما به 
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 بدهی بانک افزایش یابد، اختلال در رشد   چه نسبت دارایی به   این مقدار بهینه، هر   تا قبل از رسیدن به 
 یابد. یابد. اما پس از آن، با افزایش این نسبت، اختلال در رشد ترازنامه کاهش می ترازنامه نیز افزایش می 

 

 نتایج مدل اثر تمرکز در تسهیلات بر اختلال در رشد ترازنامه در بانک با استفاده از مدل تأثیرات ثابت : 6 شماره جدول

 ترازنامه بانک متغیر وابسته: شاخص اختلال در رشد 

 (between)( مدل 3) تأثیرات تصادفی ( مدل 2) ( مدل تأثیرات ثابت1) نام متغیرها 

 ***0.326 0.001 0.0134 شاخص تمرکز 
(0.0115) (0.025) (0.034) 

 ***0.250- ***0.445- ***0.665- ها بازده دارایی
(0.120) (0.114) (0.031) 

 ***0.129- *0.035 **0.0324 لگاریتم اقلام زیرخط 
(0.0111) (0.029) (0.023) 

 **0.935- **1.246 ***5.693 دارایی  بهنسبت بدهی 
(1.061) (0.659) (0.146) 

 ***0.297 0.548- ***2.357- دارایی  مجذور نسبت بدهی به
(0.445) (0.029) (0.067) 

 ***0.169 0.002- 0.0225- لگ اول لگاریتم اقلام زیرخط 
(0.0191) (0.034) (0.033) 

 ***0.039- 0.025- 0.0233- لگ دوم لگاریتم اقلام زیرخط 
(0.0195) (0.026) (0.009) 

 ***0.364 *0.051 *0.0506 لگ اول شاخص تمرکز 
(0.0241) (0.027) (0.044) 

 ***0.263 -0.005 *0.0572 لگ دوم شاخص تمرکز 
(0.0316) (0.028) (0.033) 

 ***0.848- ***0.848- ***3.081- أ عرض از مبد
(0.729) (0.367) (0.367) 

 R2 12 12 12 هاتعداد بانک 
0.747 0.357 0.357 

 
دهنده سطح معناداری برحسب قاعده زیر  ها، نشاناعداد داخل پرانتز، انحراف معیار هستند و ستاره

 هستند: 
 

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 

 
، بارِ دیگر مدل مورد بررسی (between)  های تأثیرات اتفاقی و مدلدر ادامه، با استفاده از مدل 

  قابل مشاهده   ( 6) ( جدول شماره  3( و ) 2های ) ترتیب در ستون شود. نتایج این دو مدل به زده می تخمین 
به با توجه  )   است.  اتفاقی،2ستون  تأثیرات  این جدول، مدل  را   (  ثابت  تأثیرات  از مدل  نتایج حاصل 
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( جدول 3ستون )  اندکی متفاوت است. با توجه به (  between)  کند. اما نتایج حاصل از مدلتأیید می
ترازنامه می ( 6) شماره   اختلال در رشد  افزایش  اعتباری بلافاصله موجب  پرتفوی  در    شود. ، وجود تمرکز 

  های بعد، اختلال در ترازنامه را افزایش سپس، در دوره )فصل( بعد آن را کاهش داده و مجدد در فصل 
دهد. همچنین، با افزایش لگاریتم اقلام زیرخط بلافاصله اختلال در رشد ترازنامه کاهش، اما در  می

  شود. به دارایی نیز نتایج متفاوتی مشاهده می  یابد. در مورد نسبت بدهی بهیک دوره بعد افزایش می 
به افزایش نسبت بدهی  ترازنامه    این صورت که  اختلال در  افزایش  بهینه موجب  تا یک حد  دارایی 

ایده اصلی پژوهش، یعنی افزایش  (  between)  طور کلی، مدلدهد. به شده و سپس آن را کاهش می 
کند، اما برای برخی از متغیرهای اختلال در ترازنامه بر اثر افزایش تمرکز پرتفوی اعتباری را تأیید می

 شود.کنترلی نتایج متفاوتی مشاهده می
ای در  کند که کاهش تمرکز تسهیلاتی موجب کاهش اختلال در رشد ترازنامهنتایج بالا تأیید می
توان از دو نوع  ها میمنظور کاهش تمرکز در سبد تسهیلاتی بانکطور کلی، بهشبكه بانكی است. به 

احتیاطی متفاوت مقررات احتیاطی خُرد و کلان. در حوزه مقررات  استفاده کرد: مقررات  گذاری مهم 
بازار بدهی منتقل    ای انجام شود که تأمین مالی تسهیلات کلان بهگونه کلان، نهادسازی مالی باید به

خُرد، بخشنامه  احتیاطی  در حوزه مقررات  به شود.  باید  بانک مرکزی  بازبینی شود که حدود گونه های   ای 
و    های برخط توسط بانک مرکزی پایش ها در سامانه منظور تأمین مالی پروژه ها به اعتباری مشتریان بانک 

  ها و در نتیجه، تأمین مالیبررسی شود. در این حالت، مقررات احتیاطی خُرد موجب گردش منابع بانک 
 های کوچک و متوسط خواهد شد. این مهم موجب تبلور اصول بانكداری اسلامی براساس قوانین شرکت 

 عملیات بانكداری بدون ربا خواهد شد. 
 

 گیری نتیجه
  ها ها و بدهی بررسی اثر تمرکز تسهیلاتی بر اختلال در رشد ترازنامه در رشد دارایی در این تحقیق به 

تا خرداد    1397های پنل برای بازه زمانی شهریور  بانک ایرانی با استفاده از داده   12ای شامل  در نمونه 
نتایج نشان می  1402 پرداخته شد.  ثابت  تأثیرات  اختلال در رشد  و مدل  افزایش تمرکز،  با  دهد که 

یابد، اما شواهدی برای تأثیر افزایش تمرکز بر ها افزایش میترازنامه با وقفه یک و دو فصل در بانک
 اختلال در رشد ترازنامه در همان فصل مشاهده نشد.

 یابد، اما با افزایش لگاریتم ها کاهش می ها، اختلال در رشد ترازنامه بانک با افزایش نرخ بازده دارایی 
بانک  در  ترازنامه  رشد  در  اختلال  زیرخط،  میاقلام  افزایش  به ها  دارایی  نسبت  متغیر  مورد  در    یابد. 
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متغیر لگاریتم اقلام زیرخط مشاهده شد، با این تفاوت که رفتار نسبت دارایی بدهی نیز نتایج مشابه  
دهد.  بدهی تا یک سطح بهینه دارای اثر مثبت بر اختلال در رشد ترازنامه است و آن را افزایش می  به

شده، اثر آن معكوس شده و اختلال در رشد ترازنامه   اما با افزایش این نسبت پس از حد بهینه اشاره 
منظور ارتقای سلامت بانكی و کاهش اختلال در  دهند که به دهد. این نتایج نشان میرا کاهش می

 های کشور کاهش یابد. ها، ضروری است تمرکز در پرتفوی تسهیلاتی بانکرشد ترازنامه بانک
در این مقاله، اثر برخی دیگر از متغیرهای مهم مانند متغیرهای اقتصاد کلان شامل تورم، نرخ ارز  
و همچنین، برخی از متغیرهای کیفی مانند قوانین حقوقی که موجب افزایش نكول خودخواسته توسط 

تواند یكی از اهداف مقالات آتی در شوند، لحاظ نشده است. این مهم میها میمشتریان کلان بانک
 این حوزه باشد.  
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