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  چكيده

اطلاعات نامتقارن ميان بانك و  مسئلهروي نظام بانكداري بدون ربا، هاي پيشاز چالش

كه به دو صورت كژگزيني وكژمنشي امكان  است متقاضي تسهيلات در قراردادهاي مشاركتي

عواقب متعددي هم براي بانك و هم براي اقتصاد يك كشور در پي دارد  مسئلهاين . بروز دارد

تخصيص  ها وطور نمونه افزايش ريسك اعتباري و ايجاد مطالبات معوق براي بانكهتوان بكه مي

اي به معرفي گيري از روش كتابخانهبا بهرههمين منظور اين پژوهش به. ناكاراي منابع را نام برد

كارهاي اطلاعات نامتقارن بين بانك و متقاضيان تسهيلات در قراردادهاي مشاركتي و راه مسئله

  رياضي را  الگوييگيري از ادبيات اقتصاد قراردادها پردازد و ضمن بهرهمي مسئلهمقابله با اين 

بانك در طراحي براساس اين الگو . دهدميارائه  مسئلهكاري براي مقابله با بخشي از عنوان راهبه

قراردادهاي  بلكه از طريق طراحي و ارائه كند،قراردادها نه تنها بازده خود را حداكثر مي

كه قرارداد مرتبط با نوع خود را انتخاب  كندهاي مختلف متقاضيان را ترغيب ميمتفاوت، گونه

  .شودبراي بانك آشكار  هاآن دين وسيله اطلاعات خصوصيب .كنند

  .قراردادها عدمتقارن اطلاعات ،كژگزيني ،كژمنشي، نظريه،بانكداري بدون ربا: كليديكلمات
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  مقدمه

 هايبانك به تصويب رسيد و 1362درسال  عمليات بانكي بدون ربا در ايران قانون

اين قانون آغاز  براساسهاي خود را انجام فعاليت 1363ايران از ابتداي سال 

فصل دوم از قانون بانكداري بدون رباي ايران به تجهيز منابع پولي نظام  .كردند

  هاي ها از طريق سپردهبانك ،اين قانون 3ماده  براساس. بانكي پرداخته است

 دارگذاري مدتهاي سرمايهانداز و سپردهالحسنه پسقرض ،الحسنه جاريقرض

در فصل . كننداشخاص مي اضافياقدام به جذب وجوه ) مدت و بلندمدتكوتاه(

 سويهاي تخصيص منابع و تسهيلات اعطايي از روش سوم ازاين قانون هم به

 .                                        ها پرداخته شده استبانك

شرعي به موجب اين قانون، اعطاي تسهيلات به متقاضيان مالي در قالب عقود 

- اول :ند ازاهاي تخصيص منابع در نظام بانكي ايران عبارتروش. گيردصورت مي

 ،مضاربه ،)مدني و حقوقي(شامل مشاركت  ،عقودمشاركتي-دوم ،الحسنهقرض

اجاره به شرط ،سلف ،شامل فروش اقساطي ،ايعقود مبادله- سوممزارعه  ،مساقات

.                                                                                    مستقيمگذاري سرمايه -چهارمخريددين  ،جعاله ،تمليك

وجوه حاصل از  ،گذارانسپرده سويبانك به وكالت از  ،قانون براساس اين

اي و دار را در عقود مشاركتي و عقود مبادلهگذاري مدتسپرده سرمايه هايحساب

ها را سپس سود حاصل از اين فعاليت. گيردمي كارمستقيم به گذاريسرمايه

كاله الوگرفته و حق هاي صورتپس از كسر هزينه ،متناسب با مبلغ و مدت سپرده

از ابتدا مقدار دقيق سود  كهاز آنجايي. كندبين صاحبان سپرده تقسيم مي ،خود

بيني كرده و سود ها سود مورد انتظار از اين عقود را پيشبانك ،نيستمشخص 

 هايياگر چه اجراي اين قانون موفقيت. پردازندالحسابي را به صاحبان سپرده ميعلي

رو بوده است كه ههايي نيز روبچالش و با مسائل است، ليكن همراه داشتهرا به

طوركلي هب. باشداطلاعات ميان بانك و متقاضيان مي نامتقارن بودنها آن يكي از

شود كه در يك معامله يكي از طرفين از اطلاعات به زماني گفته ميعدم تقارن 
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هاي درستي تصميمندارد تا بر مبناي آن  درستيطرف ديگر اطلاعات كافي و 

برخوردار كه يكي از طرفين نسبت به ديگري از مزيت اطلاعاتي درحالي ،اتخاذ كند

مقاله  كه در ادامه دنبال خود مسائلي را در پي خواهد داشتبه مسئلهاين  .است

اطلاعات و مسائل  نامتقارني. تر مورد بررسي قرار خواهد گرفتطور گستردههب

بر اقتصاد يك كشور و كاهش كارايي در اقتصاد خواهد  بسياري آثارناشي از آن 

كه ناشي از  ناروادراختيار گذاشتن منابع بانك به افراد  طور نمونهبه. داشت

، از طرفي باعث تخصيص ناكاراي استد افراد متقاضي مور اطلاعات كم بانك در

از . شودها ميمنابع و در مواردي منجر به ايجاد مطالبات معوق فراواني براي بانك

 آثارمسائل ناشي از آن  اطلاعات در نظام بانكداري بدون ربا و نامتقارنيآنجايي كه 

واهد داشت، در اين ها و هم براي اقتصاد يك كشور در پي خمخربي هم براي بانك

پژوهش به بررسي اطلاعات نامتقارن در بانكداري بدون ربا و راهكارهاي مقابله با 

  .شودآن  پرداخته مي

اي و مطالعه و آوري اطلاعات با استفاده از روش كتابخانهجمع در اين پژوهش

هاي انجام شده در زمينه بانكداري بدون ربا و همچنين و پژوهش هاكتاببررسي 

  .                                                                           اطلاعات نامتقارن، صورت گرفته است نظريه

  

  پيشينه تحقيق -1

- الگوي مدير( ها بازي انطباق نظريه«:در پژوهشي تحت عنوان) 1390( قوامي

   و تحليل و تجزيه براي جديد شناسيروش يك» مدني در عقد مشاركت) عامل

 ربا بدون بانكداري در مالي مينتأ ابزار عنوانبه مدني مشاركت عقد كارگيريبه

 الگوي و هابازي نظريه قالب در مدني مشاركت عقد اساس اين بر .كندمي ارائه

 اطلاعات اينكه به توجه با .است گرفته قرار بررسي مورد تطبيقي صورتبه مديرعامل

  مشاركت عقد باشد، نامتقارن يا و متقارن است ممكن مشتري )عامل( بانك و) مدير(بين

 قرار تحليل مورد هابازي گسترده شكل قالب در مجزا طوربه حالت دو هر در مدني
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 .شده است مشخص شودمي حداكثري سود به منجر كه راهبردي بهترين و اندگرفته

 رانت و بوده پايين قرارداد هزينه متقارن اطلاعات شرايط در كه است گفتني

 مدني مشاركت قرارداد مشاركت، شرط شدنفراهم با فقط و ندارد وجود اطلاعاتي

 مشاركت عقد بهينه انجام نامتقارن اطلاعات شرايط در، ليكن شودعملياتي مي

 كژگزيني يا و كژمنشي مسئله با بانك اينكه به توجه با و شده ترپيچيده مدني

 اوضاع مقاله اين. بود خواهد متفاوت مدني مشاركت قرارداد شرايط باشد روروبه

 .است كرده تبيين هابازي گسترده شكل طريق از را شده ياد متفاوت و مختلف

انتخاب كارآمد ابزارهاي مالي «در پژوهشي با عنوان )  1384(سيد كاظم صدر 

يكي از موانع تخصيص كارآمد تسهيلات بانكي به  »اسلامي و اطلاعات نامتقارن

 ،كنداطلاعات بانك و مشتري بيان مي متقارن نبودن تقاضاهاي مختلف  را مسئله

مگر  ،شودمي كه اين اطلاعات نامتقارن مانع از كاربرد كارآمد ابزارهاي مشاركتي

اطلاعات را  متقارن نبودنآنكه بانكداران از طريق نظارت بر اجراي قرارداد، مشكل 

كند كه گرچه انجام عمليات نظارت براي بانك سپس مطرح مي. حل كنند

گذاري براي كسب اطلاعات مستلزم صرف هزينه است در عوض نوعي سرمايه

دهد وي نشان مي. كندمحسوب مي شود كه خود به انتخاب بهينه عقود كمك مي

موضوع است و آن را شاورزي شاهد سرپرستي بانك ك 24ساله  پنجكه عملكرد 

هاي پيشنهاد شده براي كاهش همچنين وي چند مورد از راه حل. كندييد ميتأ

  .كنداطلاعات نا متقارن در بازارهاي مالي را معرفي مي

هاي بانك در اجراي يكي از چالش) 1387(احمد شعباني و داوود نصرآبادي 

آن  دانند كه نتيجهقرارداد مشاركت را مشكل اطلاعات نامتقارن مي درست

احتمال بروز انتخاب معكوس يا خطر اخلاقي و در نتيجه بي اعتمادي بانك به 

همچنين ايجاد انگيزه در شريك را از طريق . گزارش سود و زيان ساير شركاست

دانند و عقود مي درستتري از سود از عوامل اجراي در نظر گرفتن سهم بيش

  . كننداطلاعات معرفي مي ارن بودننامتقراهكارهاي ديگري براي كاهش 
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  ادبيات نظري موضوع - 2

، جوزف 1توسط جورج آكرلف 1970 در دهه ي كهاطلاعات نامتقارن نظريه

سال  نوبل اقتصادي اين افراد جايزه. مطرح شد 3و مايكل اسپنس 2استيگليتز

اطلاعات و تجزيه و  اقتصاد هاي خود در زمينهرا به خاطر پژوهشميلادي  2001

 با ايمقاله 1970آكرلوف در سال .تحليل بازارهاي با اطلاعات نامتقارن دريافت كردند

 4»نااطميناني از كيفيت و ساز و كار بازار): ليمو(هاي مستعملخودروبازار «عنوان 

وي در . ارائه كرد كه مهمترين مطالعه انجام شده در ادبيات اقتصاد اطلاعات است

ي اطلاعات تجزيه و تحليل رسمي از بازارهاي مبتلا به مساله نخستني اين مقاله

او بازار محصولي را  .كردمطرح ) كژگزيني(عنوان گزينش نامطلوب بانامتقارن را 

كيفيت محصول  كند كه در آن فروشنده اطلاعات بيشتري دربارهمعرفي مي

) ليمو(مستعمل هايخودروكار از بازار نسبت به خريدار داراست و براي اين

حاضر در  آگاهاسپنس اين پرسش را مطرح كرد كه چگونه افراد . كنداستفاده مي

ارسال كنند تا بدين  ناآگاه، اطلاعات خود را به افراد توانند با علامتبازار مي

ارسال علامت مستلزم آن . شودترتيب از برخي مسائل مربوط به كژگزيني اجتناب 

بر هستند به معيارهايي قابل مشاهده كه هزينه ،است كه كارگزاران اقتصادي

طور اعم هاي خود و يا بهدست دهند تا بتوانند ساير كارگزاران را در مورد توانايي

دهد كه ترين كار اسپنس نشان ميمهم .ارزش و كيفيت كالاي خود متقاعد سازند

از دادن  توانند براي خنثي كردن آثار كژگزينيچگونه كارگزاران يك بازار مي

مشاركت علمي اصلي اسپنس عبارت از بسط و فرموله . علامت استفاده كنند

ارسال علامت . فوق بود تا بتواند كاربردهاي آن را تحليل و نشان دهد كردن ايده

تواند موفقيت آميز باشد كه هزينه آن بين ارسال كنندگان تنها در شرايطي مي

                                                           
1
 Akerlof 

2
 Stiglitz 

3
 spence 

4
 The market for lemons : Quality uncertainty and the market mechanism 
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هاي چگونه شركت ستيگليتز نشان داد كها. كافي متفاوت باشد علامت به اندازه

هاي موثري براي توانند از طريق غربال كردن، انگيزهمي) آگاهطرف غير (بيمه 

ها اطلاعاتشان را در مورد وضعيت ريسك خود مشتريان خود ايجاد كنند تا آن

در مورد گزينش نامطلوب  1استيگليتز كه به همراه راسچيلد مقاله. آشكار سازند

اطلاعات  دربارهاي مطالعه: تعادل در بازارهاي رقابتي بيمه  با عنوان) كژگزيني(

 اسپنس و) 1970(هاي آكرلوف ، مكملي براي تحليلبه نگارش در آمد ناقص

  راسچيلد و استيگليتز اين پرسش را مطرح . رودبه شمار مي) 1974و 1973(

ار خود را در بازار با اطلاعات توانند حاصل كمي ناآگاهكنند كه كدام كارگزاران مي

اي را مورد ملاحظه قرار ها بازار بيمهتر آنطور مشخصبه. نامتقارن بهبود بخشند

اين . اطلاع هستندها از وضعيت ريسك مشتريان بيدادند كه در آن، شركت

-ها و كسورات را به مشتريان پيشنهاد ميها تركيبات متفاوتي از حق بيمهشركت

كنند كه توسط پيشنهادي را انتخاب ميكنند و تحت شرايطي معين، مشتريان آن 

  ).1380كلاهي، (ها ترجيح داده شده استشركت

در دو گروه عمده تقسيم  تربيشاطلاعات نامتقارن  مسئلهدر ادبيات اقتصاد 

  .شودبندي مي

ر مورد در وضعيت اطلاعات پنهان يكي از طرفين قرارداد، اطلاعاتي را د -اول

كند با استفاده  كند و سعي مي از ديگري پنهان مي... ترجيحات، توانايي، كيفيت و

هاي نادرست توسط  به انتخاب چه بسااز اين رانت، منفعتي كسب كند؛ اين حالت 

 فردي اولين.  دهد رخ مي» 2كژگزيني«يكي از طرفين قرارداد منجر شده و مشكل 

 در كه آكرلوفبود جرج ،داد قرار بررسي مورد را معكوس انتخاب نظري لحاظ به كه

 پالگريو، جديد ديكشنري(كرد  بررسي را موضوع اين )1970( »بازارليموترش«  مقاله

  ).25 :1جلد

                                                           
1
 Rothschild 

2
 Adverse Selection 
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در وضعيت عمل پنهان نيز يك طرف قرارداد از رفتار و اعمال طرف ديگر  - دوم

صورت هنيست، و همين موضوع ممكن است سبب شود شخص ب آگاهطور كامل هب

. هايي انجام دهد كه به سود يك طرف و زيان طرف مقابل بينجامد پنهاني فعاليت

كژمنشي معمولاً پس از . نامند مي» 1كژمنشي«  به اصطلاحاين مشكل را نيز 

دهد و در آن يك طرف قرارداد عملي را پنهان از طرف ديگر  امضاي قرارداد رخ مي

اعتبارات  ي نظارت بر رفتار عامل در تخصيصتوانايي بانك برانامانند . دهد انجام مي

توانايي ناعامل،  هاي پرريسك توسطبانكي و امكان به كارگيري تسهيلات در فعاليت

آوردن اطلاعات كامل در مورد عملكرد مديران،  دست هداران و مالكين در بسهام

  ... مدير از رفتار كارگران و امكان كم كاري او و  ناآگاهي

  

  ها                               تبعاتريشه                                     مسئله

  

  

  

 

  

  

  اطلاعات نامتقارن در اسلام مسئلههايي از مثال -2- 1

 كرده استكيد نامتقارن در مناسبات اقتصادي تأت اسلام همواره به وجود اطلاعا

. و با تشريع دستورات مختلف در جهت حذف اطلاعات نامتقارن برآمده است

يكي عمل به . كنداسلام براي از بين بردن اطلاعات نامتقارن دو روش را بيان مي

، به دنبال ارتقاي انگيزشي –هاي دروني تعاليم و دستورات اسلام كه با توصيه

ارت دروني فرد مسلمان است و ديگري تشريع نهادهاي حقوقي كه به عنوان نظ

                                                           
1
 Moral hazard 

 اطلاعات نامتقارن

 اطلاعات پنهان

عمل پنهان        

 كژگزيني

 كژمنشي
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در اين قسمت دو . پردازداين عدم تقارن در بازار مي آثارناظر بيروني به كاهش 

مثال كلاسيك كه در آن اسلام در رفع اطلاعات نامتقارن بين مشاركت كنندگان 

  ).   1392عبدلي و موحدي بكنظر، (شودبرآمده بيان مي

  

  نهي از تلقي ركبان   - 2- 1- 1

هايي است كه براي فروش كالاهاي استقبال از كاروان ركبان به معنايتلقي 

قبل از رسيدن به ) آگاه و آشنا به شرايط(خريدارن  ليكن، خود راهي شهر هستند

در توضيح فلسفه اين . روند، به پيشواز ميپيشها براي خريد محصولات آن ،شهر

حكم، اينكه افراد داخل شهر كه از شرايط كالا اعم از قيمت و عرضه و تقاضاي آن 

خرند ها به شهر مياز وصول كاروان پيشهستند، كالاها را  آگاهدر بازارهاي شهر 

و آن هم از كارواني كه به شهر وارد نشده و از شرايط كالاي مورد بحث در 

  ).   ق1407طوسي،( ع استبازارهاي شهر بي اطلا

 

  )فريب(نهي از غش -2- 2-1

غش در معامله به معناي پنهان داشتن تمامي اطلاعاتي است كه دانستن آن 

 هايدر آموزه. ثيرگذار استدارد و در چند و چون خريد وي، تأ براي خريدار ضرورت

روايي، نيرنگ، تدليس و غش در معامله، نكوهش فراوان شده است و چنين 

از ). ق1407كليني، (اندمحسوب شده) ع(كساني به دور از مكتب پيامبر و امامان 

از ما نيست كسي كه در معامله با مسلمانان : پيامبر اكرم منقول است كه فرمود

بزند يا تقلب و حيله كند و هر كه با برادر مسلمان خود  زيانغش كند يا به آنان 

بندد و او را به برد و راه معاش او را مي، خداوند بركت روزي او را ميغش كند

كالاي نامرغوب به  تقلب در فروش كالا همچون عرضه. كندخودش واگذار مي

زهاي جاي كالاي مرغوب، فروش كالاي غير استاندارد، آميختن اجناس به چي

. هاي دروغين از بارزترين مصاديق غش در معامله استديگر و استفاده از نشان
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حتي پنهان كردن عيب كالا و آگاه نكردن مشتري از آن به عنوان غش در معامله 

  .شناخته شده است

  

  تقارن اطلاعات در قراردادهاي مشاركتيمسئله نبود  -2-2

توان هاي اعطاي تسهيلات را ميقانون عمليات بانكي بدون ربا، شيوهبراساس 

 ايقراردادهاي مبادله - دومالحسنه قرض - اول: كردبندي به چهارگروه عمده تقسيم

قراردادهاي  - سوم خريددين،جعاله ،اجاره به شرط تمليك،سلف ،فروش اقساطي شامل

 -چهارم مشاركتي شامل مشاركت مدني و حقوقي، مضاربه، مزارعه و مساقات

  .مستقيمگذاري سرمايه

قراردادهاي مشاركتي، بانك تسهيلات و منابع را در قالب يكي از  براساس شيوه

عقود مشاركت مدني، مضاربه، مزارعه و مساقات در اختيار متقاضيان تسهيلات 

در اين روش، بانك و متقاضي . هاي اقتصادي به كار برندتا در فعاليت دهدميقرار 

  .هستندشريك ) بسته به نوع قرارداد(تصادي در سود و زيان حاصل از فعاليت اق

ها در اعطاي تسهيلات در قالب اين ها و مشكلاتي كه بانكيكي از چالش

اطلاعات ميان بانك و  رو هستند، مسئله متقارن نبودنروبهقراردادها با آن 

اطلاعات اشاره به وضعيتي دارد كه در آن يكي از  متقارن نبودن. استمتقاضي 

تري نسبت به طرف ديگر داراي اطلاعات بيش )متقاضي تسهيلات(طرفين قرارداد 

 .است) بانك(

 :شودمسئله مياطلاعات در عقود مشاركتي موجب بروز دو  مسئله متقارن نبودن

منشي كه پس از دهد و دوم كژاز انعقاد قرارداد روي مي پيشكژگزيني كه  ابتدا

  .دهدانعقاد قرارداد رخ مي

به اين معنا كه متقاضيان  .استكژگزيني، اطلاعات پنهان  مسئله ريشه 

هاي خود نسبت به بانك از هاي طرحهاي خود و ويژگيتسهيلات در مورد توانايي

ها دسترسي سريع و كه بانكدر حالي. تري برخوردارندتر و دقيقاطلاعات بيش
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ها شركت( نسبت به اطلاعاتي درست و قابل اتكا درباره متقاضيان تسهيلات دقيق 

ها ندارند تا بتوانند با توجه به آن هاي آنو طرح) هاي اقتصادي يا افراد يا بنگاه

بنابراين به دليل عدم . تسهيلات بگيرند را در اعطاي درستياطلاعات،تصميم 

  قرار  ناروالات در اختيار افراد امكان شناخت كافي متقاضي، در مواردي تسهي

  .  گيردمي

دهد كه اقدامات دهد زماني رخ ميكژمنشي كه پس از انعقاد قرارداد روي مي

اين مشكل به دو صورت . نيستبررسي و نظارت از سوي بانك  درخورمتقاضي 

 كننده، دريافتاستيا عمل پنهان  هاآن اقدام در حالت اول كه ريشه: آيدپديد مي

گيرد كه نامطلوب و يا داراي كار ميتسهيلات، وجوه دريافت شده را در فعاليتي به

حالت دوم آن است كه متقاضي درآمد يا سود واقعي فعاليت را . ريسك بالا باشد

اين مشكل هنگامي براي بانك بروز خواهد كردكه بخواهد با توجه به . كتمان كند

، سهم هر يك از شركا را از سود يا زيان فعاليت پايانماهيت قرارداد مشاركت در 

  .كندتقسيم ) بسته به نوع قرارداد(

نه تنها موجب تخصيص و  اطلاعات در قراردادهاي مشاركتي نامتقارن بودن

ريسك اعتباري  از عوامل ايجاد كننده شود و همچنينميناكارا از منابع  استفاده

تسهيلات يا  نپرداختنريسك اعتباري به معناي احتمال . ستدر اين قراردادها

خير در بازپرداخت تسهيلات تأ. داخت تسهيلات توسط متقاضي استخير دربازپرتأ

  .كندرو ميروبهگردش وجوه در بانك را با مشكل 

هاي در اين نوع از قراردادها بانك به علت عدم تمايز و تشخيص ويژگي

ها و مسائل در يت اقتصادي از يك سو و مشكلاعتباري، سوددهي طرح و فعال

ناشي از كژگزيني و  مخاطرهبرداري طرح از سوي ديگر با مرحله اجرا و بهره

ديگر با توجه به ويژگي عقود مشاركتي، بانك  بيانبه . شودكژمنشي رو به رو مي

تسهيلات سهيم  هاي اقتصادي باگيرندههاي ناشي از فعاليتدر زيان و مخاطره

تسهيلات و  هاي اعتباري گيرندهده و همچنين تشخيص و ارزيابي ويژگيبو
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اعتباري اين عقود در  رو مخاطرهاز اينفعاليت اقتصادي  براي بانك مشكل است، 

شايد يكي  از علل كمرنگ شدن عقود . تر استاي فراوانمقايسه با عقود مبادله

اعتباري  مخاطرهوان بودن نسبي مشاركتي در بانكداري اسلامي و بانكداري ايران فرا

  ).1387ابوالحسني ،( اين عقدها باشد

دو كتي، يادآوري اطلاعات در عقود مشار مسئله نامتقارن بودنپس از بيان 

  .لازم استنكته در اين قسمت 

اطلاعي بياي، هنگام تخصيص منابع بانك به متقاضيان در قالبعقود مبادله -اول

 .شودمتقاضي موجب صوري شدن اين نوع از قراردادها ميبانك از نيازهاي واقعي 

همچون  و صوري به بانك در قراردادهايي هاي تقلبيصورتحسابارائه فاكتورهاي 

در روش فروش اقساطي، . استاي از اين موارد فروش اقساطي و خريد دين، نمونه

احتساب سود و سپس با  خردميمورد نياز متقاضي را .... و هابانك كالاها و ابزار

اين كار به دو صورت . دهد صورت نسيه آن را در اختيار متقاضي قرار ميبانكي به

از فروشنده بخرد و در اختيار  يكسرهخود بانك كالا را  -1: تواند صورت گيردمي

و از  كندخود متقاضي به وكالت از بانك كالا را خريداري  -2. متقاضي قرار دهد

 در حالت دوم امكان ارائه. فروشنده تحويل دهدطرف بانك چك بكشد و به 

سبب به  هاصورتحساباين  .به بانك وجود دارد ساختگيصوري و هاي صورتحساب

 براي جلوگيري از ارائه. آيدميبين متقاضي و فروشنده كالا به دست تباني 

 ها خود وارد فرآيند خريد كالابانك لازم استفاكتورهاي به بانك در اين موارد، 

توسط خود  طور مستقيمبهصورت كه كالاهاي مورد نياز متقاضي شوند به اين

  .بانك از فروشنده خريداري شود و سپس در اختيار متقاضي قرار گيرد 

اسناد ساختگي و  در اين روش  نيز ارائه. استاي، خريد دين از ديگر عقود مبادله

  .استصوري به بانك، امكانپذير 

 اند،در بخش تجهيز منابع، صاحبان سپرده كه وجوه خود را نزد بانك سپرده - دوم

هاي بانك، نحوه فعاليت بانك و ميزان اطلاعات كافي و دقيقي از نوع فعاليت
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توان از طريق اعمال قوانين و مقررات دولتي و همچنين مي. سودآوري آن ندارند

عنوان نمونه به. كرده حمايت ها، از منافع صاحبان سپردنظارت بر فعاليت بانك

  هاي ها با استناد به مالكيت خود بر منابع حاصل از سپردهبرخي از بانك

، گذارانانداز، برخلاف تبليغات خود و بر خلاف اهداف سپردهالحسنه پسقرض

الحسنه بپردازند در وام قرضها را به جاي اينكه بخشي از منابع اين نوع سپرده

به همين منظور قانون . )1390، موسويان(گيرندكار ميسودآور بهاعطاي تسهيلات 

، نظام بانكي كشور را الحسنهپنجم به منظور گسترش و نهادينه كردن قرض برنامه

ها و فراهم موظف كرده حداكثر تا پايان سال اول برنامه نسبت به تفكيك حساب

منابع تجهيز شده از  اقدام كند كه ساختن ساز و كارهاي مجزاي اداري به صورتي

قانوني و احتياطي، فقط  پس از كسر ذخيره ،الحسنهانداز قرضهاي پسحساب

مسئوليت حسن اجراي اين بند با . الحسنه صرف شودقرض براي اعطاي تسهيلات

  ).قانون برنامه پنجم 86بند الف ماده (بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران است

بانك به عنوان  ،گذاريهاي سرمايهاينكه در حسابديگر اينكه با توجه به  نكته

  گيرد و چون سود دقيق حاصل از وكيل، وجوه صاحبان سپرده را به كار مي

كارگيري وجوه از ابتدا مشخص نيست، سود علي الحسابي با توجه به سود مورد هب

 ناآگاهيرو به سبب شود؛ از اينگذاران پرداخت ميانتظار بانك تعيين و به سپرده

هاي بانك، اين خطر وجود دارد كه وقتي بانك سود فعاليت گذاران از نحوهسپرده

دست آورد، تنها سودي را كه هواقعي و تحقق يافته بيشتري از سود مورد انتظار ب

دست آمده از هسود ب اضافهصورت علي الحساب تعيين شده بوده پرداخت كند و هب

  .نشودداخت گذاران پرها به سپردهفعاليت

  

  راهكارهاي مقابله با مشكل كژگزيني  - 3

  آوري اطلاعاتجمع -3- 1
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گيري آوري اطلاعات در رابطه با متقاضيان، بهرهجمع هاييكي از روش -اول

در دنيا به كار  ديربازفرآيند سنجش اعتبار از . استسنجش اعتبار ) نظام( ازسامانه

اطلاعات و تسريع  متقارن نبودناين سامانه با هدف كاهش . شده استگرفته مي

صورت شيوه كار آن به اين. وجود آمده است و تسهيل فرآيند اعطاي تسهيلات به

از آنجا كه بانك . كنداست كه فردي براي دريافت تسهيلات به بانك مراجعه مي

نظر سنجش مورد  از سامانه اطلاعات كاملي در مورد اعتبار فرد و سابقه او ندارد،

اطلاعات آوري گرداين سامانه  وظيفه .كندميدرخواست اعتبار فرد مورد نظر را 

ها و پردازش اين اطلاعات مربوط به متقاضيان از منابع مختلف همچون ساير بانك

است كه اين اطلاعات در قالب يك گزارش در اختيار متقاضيان اين اطلاعات از 

هاي آماري و بر توان از طريق روشهمچنين مي. شودداده مي جمله بانك قرار

تسهيلات را ها در بازپرداخت اساس اطلاعات موجود متقاضيان، ريسك اعتباري آن

براي اعطاي  هاگيريها را در تصميمبانك ،بدين ترتيب اين سامانه. دكر بينيپيش

از مشكلات پيش . دكنتسهيلات به متقاضيان و همچنين مديريت ريسك ياري مي

اين سيستم و به موقع به  درستروي اين سامانه اين است كه اگر اطلاعات موردنياز، 

هايي كه مراكز و سازمان. كردهاي اعتباري را تضمين توان دقت گزارشنمي ،نرسد

تمامي شعب : ند ازاثر و دخيل هستند عبارتؤآوري اطلاعات مگرددر فرآيند 

اعتباري كشور، سازمان ثبت احوال، قوه قضائيه و ساير سسات ؤها و مبانك

نوع تعامل اين مراكز و شركت سنجش اعتبار در ارائه اين . هاي مرتبطسازمان

 ، با استفاده از بانكداريايسامانهاجراي موفق چنين . استثر ؤها مگزارش

تباطي هاي نوين اطلاعاتي و ارالكترونيكي و ابزارهاي مدرن و به روز و فناوري

فعاليت  ها بايد اطلاعات مربوط به نحوههمچنين بانك. امكانپذير خواهد بود

هاي وي را در اختيار سامانه قرار دهند تا از آن براي آينده متقاضي و بازپرداخت

  .شوداستفاده 
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 نامهآيين رسمي ابلاغ و تسهيلات اعطاي تسهيل طرح پس از تصويب قانون

 كه ايران اعتباري بنديرتبه مشاوره شركت ، 1386سال در سنجش اعتبار، نظام

 هايشركت شماري از و كشور هايبانك تمام مشاركت با 1385سال ماه آبان در

مالي  نهاد عنوان به بود؛ شده تاسيس مركزي بانك نظارت با ليزينگ و بيمه بزرگ

 با اين شركت. شد معرفي كشور بانكي نظام به اعتبارسنجي و اعتباري بنديرتبه

 و حقيقي اشخاص اعتباري بنديرتبه به نسبت مرجع، نهاد عنوانبه فعاليت شروع

 اين شروع فعاليت .است هكرد اقدام زمينه اين در هاييگزارش ارائه و حقوقي

 اعطاي از جلوگيري و مطالبات حجم كاهش راستاي در ثرؤم گامي شركت

 از توانندمي هابانك است بديهي بود، خواهد متقاضي بدون اعتبارسنجي تسهيلات

 ريسك سنجش براي شود،اعلام مي مؤسسه اين توسط كه اعتباري هايرتبه

 گمانبي .كنند استفاده الملليبين استانداردهاي براساس خود مشتريان اعتباري

 ايران، بنديرتبه مشاوره شركت اعتباري هايدرجه از استفاده كنار در هابانك

 يا و ايجاد هم را خودشان هويژ داخلي بندي اعتباريرتبه تم سيستأ است لازم

مديريت  به خارجي و داخلي اعتباري هايرتبه قراردادن مدنظر با و كنند حفظ

  ).1390اصلي،(بپردازند خود منابع كاراتر

  رابطه بلندمدت با مشتري - دوم

 تواند از متقاضي تسهيلاتهايي كه بانك از طريق آن مييكي از روش

 عنوانبهكه  استاي بلندمدت با مشتري اطلاعاتي را كسب كند، برقراري رابطه

 اگر متقاضي. شودمحسوب مييكي از اصول مهم مديريت ريسك اعتبارات نيز 

بلندمدت از همان بانك  داراي حساب جاري نزد بانك باشد يا اينكه در يك دوره

 د از طريق مراجعه بهتواننبانك مي مسئولان تسهيلات دريافت كرده باشد،

 تواندهاي متقاضي ميبررسي چك. وي اطلاعاتي به دست آورند ها و سابقهحساب

كه متقاضي پيش از اين هم از آن درصورتي .كندوي را مشخص  هاي معاملهطرف
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هاي وي اطلاعات خوبي خواهد بانك در مورد پرداخت ،بانك وام گرفته باشد

هاي كه هزينه شودبلندمدت مشتري با بانك موجب مي بدين ترتيب رابطه. داشت

تر بتواند انواع متقاضيان ، بانك راحتيابدآوري اطلاعات كاهش گردمربوط به 

 ). 1995ميشكين، (كندتسهيلات را از هم تفكيك 

 

  1غربال كردن - 2-3

گيرد تا از طريق تر صورت مياقدامي است كه توسط فرد با اطلاعات كم

به آشكارسازي اطلاعاتش،  به تمام يا بخشي از اطلاعاتي كه فرد  آگاهترغيب فرد 

 .مطلع دارد، دست يابد 

  

آشكارسازي اطلاعات از طريق طراحي قراردادهاي سازگار با انگيزه از  -4

  سوي بانك 

براي اينكه در هنگام بروز اطلاعات پنهان و مشكل كژگزيني بتوان قراردادي 

.  رفتار نمود 2»اصل آشكارسازي«كرد، بايد براساس  بهينه را بين طرفين تعيين

و كرد براساس اين اصل بايد براي هر نوع از متقاضيان تسهيلات، قراردادي تنظيم 

هر نوع متقاضي، قراردادي كه  كه مطمئن شويم افزودهايي به اين قرارداد  بند

بانك با دو كه عنوان مثال درصورتيبه. كندمربوط به خودش است را انتخاب مي

كه قرار است در  منظور متقاضياني است(ريسك نوع از متقاضي كه گروهي كم

گروهي ديگر پرريسك  و) گذاري كنند هاي كم ريسك يا امن سرمايه گذاري سرمايه

گذاري  هايي پر خطر يا با ريسك بالا سرمايه گذاري متقاضياني كه قرار است در سرمايه(

كم  كه فرد شوداي در متقاضي ايجاد  بايد انگيزهباشد،  روروبههستند،  )كنند

ريسك قرارداد مربوط به خود و فرد پر ريسك قرارداد مربوط به خود را انتخاب 

                                                           
1
 screening  

2
 Revelation principle  
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بر اينكه قراردادي بهينه بسته شده است، اطلاعات نيز  افزونبا چنين كاري . كند

هايي،  قرارداد به چنين. شود منتقل مي) بانك(به ديگري ) متقاضي( سوي فرد آگاهاز 

انك براي اينكه ديگر ب بيانبه . شود گفته مي» 1سازگار با انگيزه«قراردادهاي 

متقاضيان را بشناسد تا قراردادي   بايد گونه ،بتواند قراردادي بهينه وضع كند

  اطلاعات، بانك گونه ليكن به سبب متقارن نبودن. كندها پيشنهاد آن بهمتناسب 

ين اطلاعات شخصي است كه تنها در اختيار متقاضي داند و امتقاضي را نمي

كند كه يكي  براي اين منظور بانك دو نوع قرارداد طراحي مي. استتسهيلات 

براي اينكه اين . استپر ريسك   ريسك و ديگري مربوط به گونهكم  مربوط به گونه

ين ترتيب به ا. هاي متقاضيان باشند بايد سازگار با انگيزه ،قراردادها بهينه باشند

كه مطلوبيت به دست آمده براي متقاضي كم ريسك از قرارداد مربوط به خود، 

تر از مطلوبيتي باشد كه با انتخاب قرارداد مربوط به متقاضي پر ريسك به بيش

به همين . قرارداد مخصوص به خود را انتخاب كند رواز اينآورد و  دست مي

از مطلوبيتي  ترمربوط به خود، بيش ترتيب مطلوبيت متقاضي پر ريسك از قرارداد

در آورد و  باشد كه با انتخاب قرارداد مربوط به متقاضي پر ريسك به دست مي

ها را نيز همين انتخاب نوع آن .قرارداد مخصوص به خود را انتخاب كند نتيجه

  .كند آشكار مي

باشد، و  هاي فوق را دارا ها كه ويژگي البته يافتن قراردادهاي سازگار با انگيزه

اي  را نيز تضمين كند، كار ساده) متقاضيان بانك(همچنين مشاركت كارگزاران 

نيست و در برخي موارد با بيشتر شدن تعداد نوع كارگزاران و خدمات بانكي، 

هاي  الگو  با ارائه) ها انگيزه  نظريه  طور ويژهو به(نظريه قراردادها . دشوار خواهد بود

 در .ثري برداشته استؤهاي علمي م هايي، گام قرارداد علمي در جهت يافتن چنين

. شودقراردادها اشاره مي در اين زمينه، در چارچوب نظريه به الگوييپژوهش  اين

                                                           
1
 Incentive compatible 
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هاي موجود در اين زمينه براي قراردادهاي به الگوسازي در صورت بسط و بومي

مسئله ها براي حل بخشي از توان از آنمي ،مشاركتي در بانكداري بدون ربا

  .كرداستفاده  اطلاعات نامتقارن در اين قراردادها

 بين قراردادي توسط منابع تخصيص اقتصاد، دانش به قراردادي رويكرد در

 منابع تخصيص اين كه نظرياتي به .گيرد مي صورت نامتقارن اطلاعات با طرفين،

 ي نظريه كند، مي يابي بهينه و تحليل اطلاعات و ها انگيزه گرفتن نظر در با را

 ،)IT( ها انگيزه ي نظريه مباحث. )2008 پالگريو، ديكشنري( گويند مي قراردادها

 اين ذيل) TCT( مبادلاتي هاي هزينه ي نظريه و) ICT( ناكامل قرارداد ي نظريه

  ). 2002 بورسيووگلاچانت،(گيرد مي قرار تحليل و بحث مورد نظريه

. بندي اعتبار است تحليل در فضاي سهميه ،قراردادها  نظريههاي  يكي از كاربرد

الگوي و همچنين مفهوم آن،  بندي اعتباردر ادامه پس از بيان علت وقوع سهميه

 اعتباري بنديقراردادها در فضاي سهميه در نظريه موردنظر الگويبه معرفي و تبيين 

  .شودپرداخته مي

 هايها از ويژگيبانك ،اطلاعات نامتقارن ميان بانك و متقاضي مسئلههنگام بروز 

ها توانايي تمايز در اين حالت بانك. نيستند آگاهطور كامل هاعتباري متقاضيان ب

. بين متقاضيان با ريسك اعتباري كم از متقاضيان با ريسك اعتباري زياد را ندارند

به اين مفهوم كه بانك در . بنابراين احتمال بروز كژگزيني بسيار زياد است

تشخيص و انتخاب بين متقاضيان با ريسك اعتباري كم و ريسك اعتباري زياد 

. دچار مشكل شده و ممكن است متقاضي با ريسك اعتباري بالا را انتخاب كند

ها هزينه مالي مبادلات را براي بانك ،انتخاب متقاضي با ريسك اعتباري بالا

 ،ها براي جبران و پوشش بخشي از اين هزينهبانكدر نتيجه . دهدافزايش مي

  مشكل كژگزيني را شديدتر  مسئلهاين . شوندمجبور به افزايش نرخ بهره مي

 انگيزه ،متقاضيان با ريسك اعتباري كم ،ديگر با افزايش نرخ بهره بيانبه. كندمي

ي رخ بهرهدهند و تمايلي به دريافت وام در نخود را براي دريافت وام از دست مي
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مانند و وام بنابراين متقاضيان با ريسك اعتباري زياد در بازار مي. زياد ندارند

ها براي هايي كه بانكيكي از راه. شوندگيرندگان با ريسك اعتباري كم حذف مي

 است سهميه بندي يا جيره بندي اعتبار ،گيرندكار ميبه مسئلهمقابله با اين 

  ). 1390ابوالحسني، (

سهميه بندي اعتبار شرايطي است كه «، )1969( 1جافي و موديگليانيبير به تع

تر شود، بيش اي كه توسط بانك تعيين مي هاي تجاري در نرخ بهره تقاضا براي وام

كليدي در اين تعريف اين است كه تغيير در نرخ بهره   نكته» .هاستآن  از عرضه

علاوه بر اين، تعاريف . تقاضا در بازار وام استفاده شود اضافهتواند براي اصلاح  نمي

  . است ارائه شدهديگري از سهميه بندي اعتبار نيز 

. و تعريف كلي در مورد سهميه بندي اعتبار وجود دارد در ادبيات اقتصاد

تواند  كند كه تغيير يا افزايش نرخ بهره نمي تعريف اول بر اين نكته تمركز مي

تقاضا يا به صورت درخواست براي  اين اضافه .ازار وام را رفع كندتقاضا در باضافه 

ها تعلق تر و يا به صورت افرادي كه درخواست وام دارند و وام به آنوام بيش

مطرح  2تعريف دوم كه توسط استيگليتز و ويس. دهد نگرفته، خود را نشان مي

 بنديدچار سهميه كند كه برخي از وام گيرندگان كاملاً شد، بر شرايطي تمركز مي

 تريبيش  ها مايل به پرداخت نرخ بهرهشوند و حتي اگر آن شده و از بازار خارج مي

ها  توانند از تسهيلات بانكي و وام نسبت به آنچه در بازار هست، باشند، باز نمي

  .استفاده كنند

بندي اعتبار  در سهيمه. بازار تمركز دارند  ها به جانب عرضه هر دو اين تعريف

قيمت براي تصفيه بازار و  سازوكارتوانند از  ها نمي در حالت كلي، افراد و بنگاه

هاي جانب عرضه  تر استفاده كنند، كه يا به دليل محدوديتدستيابي به وام بيش

ديگري در بازار اعتبار  هايآشفتگيو يا به خاطر ) هاي اطلاعاتي مانند محدويت(

                                                           
1 Jafee and midigliani  
2
 Weiss 
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 مسئلهبر اينكه يك  افزونبندي اعتبار  بنابراين سهميه. است) واريخ مانند رانت(

منجر به  سرانجامشود، كه  نيز مي» قانونگذاري«است، مربوط به » اطلاعات«

  ).315 :2 جلد پالگريو، ديكشنري(شو هايي خارج از نظام قيمتي مي تخصيص

دهد كه بازار و  فضايي را مورد تحليل قرار مي ،قراردادها  با توجه به اينكه نظريه

ها را مورد تحليل قرار دهند، بنابراين يكي از تواند آن قيمت نمي سازوكار

از  بندي اعتبار است، كه اولاً قراردادها تحليل در فضاي سهميه  هاي نظريه كاربرد

ر نظر اطلاعات نامتقارن را د مسئلههاي بهينه،  طريق طراحي قرارداد و تخصيص

كند و ثانياً از طريق حقوق قراردادها  گيرد و مشكلات اطلاعاتي را حل مي مي

  .كند بازار اعتبار را حل مي هايآشفتگيقانونگذاري را مطرح و ساير  مسئله

  

  تبيين مدل - 5

اي با  خنثي را در نظر بگيريد كه صاحب پروژه -ريسك  يك قرض گيرنده

Iي هزينه � كه طورياست، به Xصورت متغير تصادفي است و بازده نيز به 1

X � �R, 0
Xمقدار احتمالي است كه  Pكنيد  فرض.  � R . همچنين فرض

گذاري را  مايهسرهاي  گيرندگان هيچ ثروتي ندارند و بايد تمام هزينهكه قرض شود مي

مختلف داشته   تواند دو گونه يك قرض گيرنده مي. مين كننداز منابع بيروني تأ

iباشد،  � s, r  كهs گذار  به معناي سرمايه �و  1»ريسككم«گذار  معناي سرمايهبه

هاي  اي با ويژگي پروژه iنوع   در نتيجه قرض گيرنده. يا پرخطر است» 2ريسكي«

�p�, R�� بايد فروض زير را نيز در نظر بگيريم. دارد:  

  

                                                           
 رواز اينگذاري كنند و  ريسك يا امن سرمايههاي كم گذاري گيرندگاني كه قرار است در سرمايهقرض1

 .احتمال بازپرداخت وام بالا است
از گذاري كنند و  هايي پرخطر يا با ريسك بالا سرمايه گذاري گيرندگاني كه قرار است در سرمايهقرض2

 .احتمال بازپرداخت وام كم است رواين
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A1: p�R� � m  باm � 1 

A2 � p� � pو�R� � R� 

هايي با بازده انتظاري يكسان در  گيرندگان، پروژهقرض  بنابراين هر دو گونه

دانيم مي گمانبي. ها با هم متفاوت است اين پروژه ليكن مخاطرهاختيار دارند، 

كيد بسياري از مطالعات بازده با هم تفاوت دارند، اما تأ ريسك و نظرها از  پروژه

  . هاست اوليه تنها در مورد تفاوت در ريسك پروژه

پروژه را در ازاي بازپرداخت آن   هاي اوليه تواند تامين مالي هزينه يك بانك مي

كنيم كه تنها يك بانك براي اين  براي سادگي فرض مي. در آينده بر عهده بگيرد

. گذاري وجود دارد تقاضاي وجوه براي سرمايه اضافهمنظور وجود دارد و همچنين 

αيعني كل وجوه نزد بانك برابر  �   گيرنده با تعداد زيادي قرض است و 1

1هستند و » كم ريسك«درصد از اين قرض گيرندگان  β. روستروبه  β  درصد

αعلاوه فرض كنيد به. هستند» ريسكي«ها آن � max�β, 1  β
بنابراين  است، و 

قرض  هاي توان يكي از گونه اي است كه نمي ميزان وجوه موجود در بانك به اندازه

  .مين مالي محروم كردكامل از تأطور گيرنده را به

حال در چنين شرايطي بانك بايد چه قراردادي را به قرض گيرندگان پيشنهاد 

هاي قراردادي، بانك تمام  محدوديت نبوداطلاعات و  با عنوان متقارن نبودن؟ كند

  چون از گونه ،تفاوت است را وام خواهد داد، بين وام دادن اين دو گونه نيز بي #

 گيرد، صورت مي iنوع   گيرنده توسط قرض �Dبازپرداخت  ليكن .اطلاعي نداردها آن

�Dكه طوريبه � R�  و با احتمالp� قابل تحصيل است .  

شود؟ در مطالعات  كژگزيني چه مي الگو، مسئلهاين است كه در اين  پرسش

انعطاف قراردادي زيادي وجود نداشت و  ،بندي اعتبار در مورد سهميه نخستين

گرفت كه در آن بانك پس از پرداخت تمامي هزينه  قراردادهايي را در نظر مي تنها

حال فرض كنيد كه . كرد تعيين مي Dگذاري، بازپرداخت ثابتي را به مقدار  سرمايه

يعني قرارداد را (كنند  قرض گيرندگان تنها در صورتي وجوه را از بانك قرض مي
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Dكه ) پذيرند مي � R� يعني اگر . باشدD � R� گيرندگان  باشد، تنها قرض

Dدر چنين شرايطي براي بانك . كنند ريسكي قرارداد را قبول مي � R�بهينه  

  :است كه سودي معادل زير براي او ايجاد خواهد كرد

  

�1  β��m  �الف�                                                                       �1 

  

�p�Rشود كه  در عبارت فوق فرض مي � p�R� � m1 انتظاري ، كه بازپرداخت

Dكه درصورتي. دهد بانك را نشان مي % Rگيرندگان قرارداد قرض  ، هر دو گونه�

مين شانس برابري در تأافراد   فرض كنيد كه همه . را قبول و اجرايي خواهند كرد

خواهد بود  مالي شدن توسط بانك داشته باشند، در اين صورت براي بانك بهينه 

&كه  �   :و سودي معادل زير به دست آورد كندرا تعيين  )'

  

α)β�m  1� * �1 * β��P�R�   �ب�                                         +�1 
  

در اين شرايط  ليكن. كند در اين حالت بانك از تمامي وجوه خود استفاده مي

ها آورد، زيرا آن به دست مي mگيرندگان با ريسك بالا، كمتر از  بانك از قرض

كنند، اما احتمال  بازپرداخت مي) �R(گيرندگان كم ريسك  مقداري برابر با قرض

) ب(كم و زياد بودن عبارت  گمانبي. تر خواهد كردكم �pها يعني بازپرداخت آن

1با فرض ثبات ساير متغيرها، زماني كه . هاي آن است بسته به پارامتر  β  به

) ب(نزديك باشد، عبارت  �pكافي به   زهبه اندا �pكافي كوچك باشد، يا   اندازه

در چنين حالتي مي توان گفت برخي از . خواهد بود) الف(تر از عبارت بيش

توانند وامي از بانك دريافت كنند و در نتيجه حاضر  گيرندگان ريسكي، نمي قرض
                                                           

هاي ريسكي بازده بالاتر است اما احتمال باز پرداخت گذاري شود كه در سرمايه اين تساوي به اين دليل فرض مي1

 .كنند فرض شده كه اين دو يكديگر را خنثي مي رواز اينمن است و هاي ا گذاري تر از سرمايه پايين
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اين است كه   در اين شرايط بهينه ليكن. هاي بالاتري را نيز بپذيرندDخواهند بود 

گيرندگان امن يا كم  زيرا درصورت افزايش، قرض ،را افزايش ندهد Dبانك مقدار 

اي كه در اين مثال تا به اينجا بيان شد  پس نكته. ريسك را از دست خواهد داد

شود، چون  اين است كه افزايش مقدار باز پرداخت هميشه باعث افزايش سود نمي

هاي كم، خطر قرارداد را  گذاري آن، تعدادي از قرض گيرندگان با سرمايهبا افزايش 

گيرند و با اينكه  مين مالي را در اختيار ميخطر تأگذاران پر پذيرند و سرمايه نمي

ل بازگشت سرمايه مقدار باز پرداخت افزايش يافته، اما به دليل ريسك بالا احتما

  .تري نسبت به قبل حاصل خواهد شد ي پايينبازده انتظاررو بسيار پايين است، از اين

. كند را در ذهن خوانندگان ايجاد مي هايياين مسائل همانند گذشته پرسش

تر، بازده بالاتري كسب كند؟ براي  تواند با پيشنهاد قراردادي پيچيده آيا بانك مي

كنيم كه قرارداد بانك تنها محدود به  همچنان فرض مي پرسشپاسخ به اين 

تواند قراردادهايي را  كنيم بانك مي فرض مي ليكنشود،  بازپرداخت ثابت مي

كه هم در مقدار بازپرداخت و هم در احتمال دستيابي به منابع  كندپيشنهاد 

ها،  نهعلاوه بر احتمال بازپرداخت هر يك از گو. محدود با هم تفاوت داشته باشند

. ، احتمال ديگري نيز وجود داردستهاگذاري آن كه متناسب با ريسك سرمايه

ها يك از آنگيرندگان كم ريسك و كدام يك از قرضداند كه كدام چون بانك نمي

مين مالي يا وام را در نظر گونه به تأريسكي هستند، به طور احتمالي دستيابي هر

,��xطور مثال به. ندك گيري ميگيرد و براساس آن تصميم مي D��  قراردادي است

را  �Dيابد و مقدار بازپرداخت  ام اختصاص ميiگونه به �xكه تامين مالي با احتمال 

 مسئلهاي تعيين كند كه  بنابراين بانك بايد قرارداد را به گونه. دهد نيز پيشنهاد مي

ديگر بانك در صدد است سود خود را حداكثر  بيان به. يابي زير را حل كند بهينه

كند و اين امر مستلزم آن است كه قيودي را رعايت كند تا هر كدام از متقاضيان 

  .كندمتناسب با نوع خود را انتخاب  قرارداد
max
,-,.-

)βx��p�D�  1� * �1  β�x��p�D�  1�+   
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   :مقيد به

0 % /0 % 1     ; 2 � 3, �                                          )1(  

     

D� % R�         ; i � s, r                                       )2(  

    

x�p��R�  D�� 4 x5p�6R�  D57     ; i, j � s, r             )3(  

     

βx� * �1  β�x� % α                          )4(  

ربوط به امكان پذيري است، هاي م اي از قيد مجموعه) 1(فوق قيد   در مسئله 

به اين مفهوم كه هر متقاضي در صورتي  ،هاي عقلانيت فردي است قيد) 2(قيد

تر يا برابر با بازدهي پروژه قرارداد را خواهد پذيرفت كه ميزان بازپرداخت وي كم

قيود سازگاري انگيزشي هستند كه در ادامه معرفي خواهند شد و ) 3(قيد . باشد

  .شود هاي مختلف متقاضيان داده مي انك است كه به گونهقيد منابع ب) 4(

احتمال (Xiو )ميزان بازپرداخت( Diيابي فوق، مقادير بهينه مسئلهبا حل 

  هاي متقاضيان براي هر يك از گونه) دستيابي هر يك از انواع متقاضيان به وام

يك نوع د كه كنها دو نوع قرارداد وضع ميبانك براساس آن. دست خواهد آمدهب

آن مختص متقاضيان كم ريسك و نوع ديگر مختص متقاضيان پر ريسك خواهد 

بانك، قيود سازگاري  با توجه به اينكه اين قراردادها ضمن حداكثرسازي بازده. بود

  قرارداد مربوط به خود را انتخاب  ،هاكنند، هر كدام از گونهمين ميانگيزه را تأ

  . اطلاعات صورت خواهد گرفتكنند و بدين ترتيب آشكار سازي مي

,��xبه عبارت ديگر با تعيين مقادير Dمربوط به فرد كم  قيد سازگاري انگيزه��

  :صورت زير خواهد بود هريسك ب
x�p��R�  D�� 4 x�p��R�  D�� 



  مجموعه مقالات بيست و پنجمين همايش بانكداري اسلامي                                                164

 

براي متقاضي كم سود مورد انتظار   برقراري اين قيد به اين مفهوم است كه

تر از سود مورد ، بيش)چپ رابطهسمت (قرارداد مربوط به خود انتخابريسك از

انتظاري است كه با انتخاب قرارداد مربوط به متقاضي پر ريسك به دست 

تا فرد كم ريسك از ميان  شودهمين امر موجب مي ).سمت راست رابطه(آورد مي

 .كندقراردادهاي پيشنهادي بانك، قرارداد مرتبط با خود را انتخاب 

,��xهمچنين با تعيين مقادير  D�� مربوط به فرد  قيد سازگاري انگيزه

  : صورت زير خواهد بودهپرريسك ب

  
x�p��R�  D�� 4 x�p��R�  D�� 

  

متقاضي پر  برقراري اين قيد نيز به اين مفهوم است كه سود مورد انتظار

تر از سود مورد ، بيش)سمت چپ رابطه(ريسك از انتخاب قرارداد مربوط به خود

قرارداد مربوط به متقاضي پر ريسك به دست انتظاري است كه با انتخاب 

بنابراين فرد پرريسك قرارداد مرتبط با خود را انتخاب ).سمت راست رابطه(آورد مي

  .دكرخواهد 

 بلكه از طريق كند،ميترتيب بانك نه تنها بازدهي خود را حداكثر بدين 

هاي متقاضيان، قادر به شناسايي متقاضيان كم ريسك آشكارسازي اطلاعات گونه

 .خواهد بود حل مشكل كژگزيني سرانجامو پرريسك و 

هاي قراردادهاي مشاركتي در فوق را براساس ويژگي الگويتوان ترتيب ميبدين

 مسئلهو از آن براي حل بخشي از  كردسازي بانكداري اسلامي بسط داد و بومي

هاي آتي به آن ن قراردادها استفاده نمود كه در پژوهشاطلاعات نامتقارن در اي

 .پرداخته خواهد شد
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  راهكارهاي مقابله با مشكل كژمنشي  -6

هاي ناشي از آن كه به بانك تحميل براي حل مشكل كژمنشي و كاهش زيان

  كردتوان از راهكارهاي زير استفاده شود ميمي

  

  نظارت  - 6- 1

 كافي ها در قراردادهاي مشاركتي نظارتفعاليتكه بانك بر اجراي درصورتي

 به خصوص.يابدداشته باشد،احتمال كژمنشي از سوي متقاضي بسيار كاهش مي

به همين . صورت تصادفي و اعلام نشده از قبل باشدبانك به و نظارت اگركنترل

 10 دستورالعمل اجرايي قرارداد مشاركت مدني و ماده 13 ماده براساسمنظور 

ها موظف به نظارت بر حسن اجراي دستورالعمل اجرايي قرارداد مضاربه، بانك

اي در است كه عقود مشاركتي نسبت به عقود مبادله گفتني. هستندقراردادها 

همين دليل به. تري نياز دارندند و به نظارت بيشامقابل كژمنشي آسيب پذيرتر

  .اي دارندبادلهتري به استفاده از عقود مها تمايل بيشبانك

مشكل نامتقارن بودن اطلاعات بانك ، برخي از منتقدان نظام بانكداري اسلامي

ها براي اند كه اين بانكهاي اسلامي كرده و ادعا كردهو مشتري را منحصر به بانك

در نتيجه  .هستندنظارت  برايرفع اين مشكل ناگزير به صرف برخي از منابع خود 

اعطاي تسهيلات و وصول  برايبيشتري را بايد  در مقايسه با بانكداري ربوي هزينه

از  خودخودبهتسهيلات خدمات بانكي  ها در عرضهو كارايي آن كنندآن صرف 

 سيدكاظم صدر در پژوهشي. )cobhom ،1993(تر خواهد شدهاي ربوي كمبانك

ك براي نظارت، اتلاف منابع نخواهد دهد كه وجوه صرف شده توسط باننشان مي

شود كه بلكه با توجه به منافعي كه انجام نظارت براي بانك دارد، موجب مي، بود

كارايي بانك در اعطاي تسهيلات و تامين مالي تقاضاهاي مختلف  افزايش يافته و 

  ).84صدر، (هاي ربوي كاهش نيابدتوان رقابتي آن با بانك
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  مانده جبراني  -2-6

هاي ناشي از كژگزيني را براي بانك كاهش هايي كه نه تنها زياناز روش يكي

 هاي دريافت كنندهدهد تا به برخي از فعاليتبلكه به بانك اجازه مي ،دهدمي

كژمنشي بكاهد،  مسئلهها، نظارت كند و از شدت طور نمونه شركتتسهيلات، به

كه بانك يك يا چند صورتيدر . استجبراني  گرو گرفتن دارايي به شكل مانده

قلم دارايي شركت را در گروبگيرد و در قراداد وام ذكر شود كه در صورت كوتاهي 

مشتري در انجام تعهدات خود، بانك اجازه دارد كه از آن دارايي استفاده كند، 

 هاييكي از حالت. كژگزيني كاهش يابد مسئلههاي ناشي از شود كه زيانموجب مي

قراداد، شركت بايد  براساسگرفتن گرو اين است كه هنگام اعطاي تسهيلات، 

ي مانده«همواره مقداري موجودي در حساب جاري خود داشته باشد كه آن را 

دهد كه اگر مانده جبراني به بانك اين اطمينان خاطر را مي. نامندمي»جبراني

برداشت  تواند از اين حساب، بانك ميكندخود عمل  شركت مزبور نتواند به تعهدات

دهد تا به برخي از جبراني به بانك اجازه مي وجود مانده افزون بر اين،. كند

كه شركت ناگزير به داشتن حساب جاري هنگامي. هاي شركت نظارت كندفعاليت

 هاي شركت را كنترل كرده، دربارهپرداخت تواند شيوهنزد بانك است، بانك مي

كاهش مداوم  عنوان مثال،به. دست آوردعات زيادي بهوضع مالي شركت اطلا

تواند دليلي بر اين باشد كه شركت دچار مشكلات مالي حساب جاري مي مانده

كه آيا شركت به  كنديا گردش حساب بانكي شركت مشخص مي است شده

 هاي معاملههمچنين تغيير طرف. يا خير است هكردمخاطره آميز اقدام  فعاليت

هاي جديدي تواند حاكي از اين باشد كه شركت اقدام به فعاليتشركت هم مي

پرداخت شركت،  ديگر با به وجود آمدن تغييرات مهم در شيوه بيانبه. ه استكرد

 بدين ترتيب مانده جبراني به بانك. انجام دهدهاي جديدي بانك بايد بررسي

اي هيلات گيرنده را به شيوههاي شركت تسدهد تا فعاليتتري را ميامكان بيش

  ).1995ميشكين،(تر تحت نظارت داشته باشداثربخش



 167                                                                        ...        ي اطلاعات نامتقارن در نظامتحليل مساله

 

  مفاد قراردادها  -6- 3

اي تعيين شود كه از بروز كژمنشي مفاد قرارداد بين بانك و متقاضي بايد به گونه

  : توانند در نظر گرفته شوند مفاد قراردادها به چند صورت مي. كندجلوگيري 

توانند در قراردادها شرايطي ايجاد كنند كه باعث ايجاد انگيزه ها ميبانك) اول

طور نمونه به. شودتر و بهتر متقاضي جهت انجام فعاليت در فردبراي تلاش بيش

و به  درستطور كه متقاضي تعهدات خود را بهشود در صورتيگفته ميدر قراداد 

 يكي ديگر از مواردي. استفاده كندتواند از تسهيلات بانك مي دوبارهموقع انجام دهد، 

استفاده از مشاركت كاهش يابنده در  شود،كه موجب ايجاد انگيزه در متقاضي مي

  .                                          قرارداد مشاركت است 

در مشاركت كاهشي هر ساله سهم بانك در مايملك از طريق پرداخت يك 

هاي بعدي سود خود را بانك در دوره. هش مي يابدبازدهي سرمايه به اوكا جانبه

سهم . كندماند، دريافت ميدر مايملكي كه باقي مي اشبراساس سهم كاهش يافته

يابد و سرانجام به مي مشتري در سرمايه به طور يكنواخت در طول زمان افزايش

  ) .  2005عبيداالله، (انجامدمالكيت كامل او در كسب وكار مي

دفاتر و اسناد و  توانند متقاضي را وادار كنند كه كليهراردادها ميمفاد ق) دوم

ه و جهت رسيدگي در كردمدارك و اطلاعات مورد نياز بانك را به طور منظم ثبت 

  .اختيار بانك قرار دهد

اقلامي از  گذاشتنتوانند متقاضي را ناگزير به گرومفاد قراردادها مي) سوم

و به شخص اين اطمينان  كنندنزد بانك ) ا ضامنخود متقاضي ي(اموال و دارايي 

را دهد تا در صورت كوتاهي در انجام تعهدات خويش، بانك مالك آن اموال خواهد 

هاي نامطلوب يا پر اين امر عاملي مهم در بازدارندگي متقاضي از انجام فعاليت. شد

  .استمخاطره 
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  متقاضي در مشاركت  سهم سرمايه -4-6

دستورالعمل اجرايي قرارداد مشاركت مدني، حداكثر مشاركت  12ماده  براساس

با . شودهر شركت مدني تعيين مي درصد كل سرمايه 80بانك در هر شركت مدني 

تر متقاضي در مشاركت مدني بيش در نظر گرفتن اين قيد، هرچقدر سهم سرمايه

تري خود هم كه شده تلاش بيش صورت متقاضي  براي حفظ سرمايهباشد در اين

  .كندهاي پر ريسك ميبراي اجراي فعاليت و همچنين دوري از فعاليت

  

   اعطاي تسهيلات در چندين مرحله - 6- 5

طور يكجا در اختيار متقاضي قرار نگيرد و طي چندين مرحله هاگر تسهيلات ب

مرحله  صورت بانك اين امكان را خواهد داشت كه در هر، در اينشودپرداخت 

هايي كه متقاضي تا آن مرحله از دريافت تسهيلات انجام نظارت دقيقي بر فعاليت

  .تسهيلات اقدام كند داده، داشته باشد و در صورت صلاحديد به پرداخت ادامه

  

  بيمه قراردادها  - 5-6- 1

توانند همواره اطلاعات كافي از تمام متقاضيان و ها نميآنجايي كه بانك از

طور هاي ناشي از آن را بهتوان زيانها كسب كنند و در نتيجه نميآن هايفعاليت

 .گردند بيمه قراردادها هاي وارده به بانك، بايدكامل از بين برد،  براي جبران زيان

 مشاركت هاي اجرايي قراردادهاي مشاركتي از جملهدستورالعمل در اين موضوع نيز

  . مدني و مضاربه در نظر گرفته شده است

  

  نتيجه گيري بندي و جمع

توان عدم تقارن اطلاعاتي به عنوان يكي از مشكلات بانكداري بدون ربا را مي

نظر  به ليكنبا استفاده از راهكارهاي ذكر شده و ارائه راهكارهاي جديدكاهش داد 

چرا كه همواره در هر جامعه  ،رسد اين مشكل به صورت كامل قابل حل نباشدمي
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افرادي سود جو و منفعت طلب وجود دارند كه براي دستيابي به منافع و اقتصادي 

هاي شخصي حاضر به افشاي اطلاعات به صورت كامل و تر و به دليل انگيزهبيش

هاي موجود به نحو ها بايد با به كارگيري راه حلبا اين وجود بانك. دقيق نيستند

هاي غلبه كنند و زيان بر اين مشكل تا بتواناحسن و ايجاد راهكارهاي جديد 

 .ناشي از آن را كاهش دهند
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