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  چكيده

مين منابع مـالي و  أهاي ت ها و اعطاي تسهيلات به دليل افزايش هزينه وجود قدرت بازاري در فرآيند جذب سپرده
توان گفت كه هر چه درجه رقابت در بازارهـاي   ميرو از اين. شودميكاهش رشد اقتصادي گذاري باعث  كاهش سرمايه

  .خرده فروشي پول بيشتر باشد، شاهد كارايي بيشتر در اين بازارها خواهيم بود
هاي خصوصي سعي شده با استفاده از معـادلات   در اين پژوهش با توجه به گذشت چند سال از آغاز فعاليت بانك

هاي خصوصي بر ساختار و عملكرد صنعت بانكـداري در ايـران    ثير ورود بانكأبه بررسي ت 1هاي تلفيقي داده رگرسيوني
درصد منابع شبكه بـانكي را در اختيـار    60بانك تجاري دولتي كه حدود  5براي اين منظور از اطلاعات . پرداخته شود

و  2پـانزار  -ساختار صنعت بانكداري از آماره راسمنظور سنجش به. استفاده شده است 1368-87هاي  دارند، طي سال
  .استفاده شده است 3ها ها از شاخص بازده دارايي منظور سنجش عملكرد بانكبه

صـورت  دست آمده از مدل سنجش ساختار بيانگر آن اسـت كـه سـاختار صـنعت بانكـداري در ايـران بـه       نتايج به
بـا ايـن وجـود    . از ميزان درجه انحصار كاسته شـده اسـت   1381هاي خصوصي در سال  انحصاري بوده و با ورود بانك

  .هاي موجود تائيد نشد هاي خصوصي براساس داده هاي دولتي پس از ورود بانك فرضيه بهبود عملكرد بانك
 JEL :C51, D43, G21, L11, L13بندي  طبقه

  .پانزار، ساختار بازار، عملكرد بازار -صنعت بانكداري، رقابت، راس: كلمات كليدي

                                                 
1 Panel Data 
2 Rosse-Panzar 
3 ROA: Return on Assets 



  مقدمه
هاي مالي در نظام اقتصادي هستند كه نقـش جـذب    ترين نهادها و واسطهها يكي از مهم بانك

هـاي   گـذاري در بخـش   هـاي سـرمايه   گذاري را براي فعاليـت  ها به وجوه سرمايهمنابع و تبديل آن
ا عـلاوه بـر   كند، زير اهميتي را ايفا مي شبكه بانكي در ايران نقش بسيار با. اقتصادي بر عهده دارند

مين مـالي  أكـافي بـازار سـرمايه، نقـش اساسـي در ت ـ     نا دليـل توسـعه  واسطه بودن در بازار پول به
منظـور افـزايش شـرايط رقـابتي     هـاي اخيـر بـه    در سال. هاي بلندمدت اقتصادي كشور دارد برنامه
كرد، فرآينـد  انداز داخلي، ارتقاي كارايي و بهبود عمل ها، گسترش بازارهاي مالي و تشويق پس بانك

اصلاحات ساختاري در شبكه بانكي آغاز شده و در ايـن زمينـه بخـش خصوصـي مجـوز فعاليـت       
سسات اعتبـاري  ؤسيس مأورود بخش خصوصي به صنعت بانكداري در قالب ت. دريافت كرده است

سسـات اعتبـاري غيردولتـي و    ؤبـا شـروع فعاليـت م   . هاي خصوصي بـود  سيس بانكأغيربانكي و ت
صي، سهم آنان از صنعت بانكداري به سرعت افزايش يافته و فضاي فعاليت در ايـن  هاي خصو بانك

  .تر شد صنعت در كشور به حالت رقابتي نزديك
اگرچه مطالعات متعددي در ايران در زمينه سـنجش رقابـت انجـام شـده، لـيكن عمـده ايـن        

در . م نشده استمطالعات در بخش صنعت متمركز بوده است و مطالعاتي در صنعت بانكداري انجا
پـانزار بـه تعيـين سـاختار بـازار       -بخش اول اين تحقيق درصدد هستيم با اسـتفاده از روش راس 

هاي خصوصي را بر ميـزان رقابـت و سـاختار     ثير ورود بانكأصنعت بانكداري در ايران پرداخته و ت
ملكـرد ماننـد نـرخ    هاي ارزيابي ع در بخش دوم با استفاده از شاخص. بازار مورد ارزيابي قرار دهيم

ها را مـورد ارزيـابي    هاي خصوصي بر عملكرد بانك ثير ورود بانكأها و نسبت تمركز، ت بازده دارايي
  .قرار دهيم

  ادبيـات موضــوعي در زمينـه ســنجش رقابـت بــه دو شـاخه عمــده رويكردهـاي ســاختاري و      
ساختارـ رفتارــ  : رويكرد ساختاري براي سنجش رقابت شامل الگوي. شود غيرساختاري تقسيم مي

هاي كارايي به علاوه شماري از رويكردهايي كه ريشه در نظريه سازمان صـنعتي   و فرضيه 1عملكرد
هاي تمركز به اين دليل كه رابط طبيعي ميان تمركز و  در رويكرد ساختاري، نسبت. باشد دارند مي

معمـول در ايـن    طـور بـه . ، نقش اساسي در توضـيح و تبيـين سـاختار بـازار دارانـد     هستندرقابت 
مطالعات فرض شده كه ساختار بازار برونزا بوده و اين مطالعات سودآوري را بر درجه تمركز بازار و 

تـابعي از نسـبت    آوري را عبـارت ديگـر سـود   به. اند كرده كننده برازش  كنترل تعدادي از متغيرهاي

                                                 
1 SCP: Structure- Conduct- performance  
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ين سودآوري و نسـبت تمركـز   نتايج اين تحقيقات كه رابطه مثبتي را ب. اندتمركز بازار فرض كرده
ها در بازارهاي متمركـز داراي قـدرت    كرد بانك داد در حكم مدركي بود كه ثابت مي بازار نشان مي
هاي فعـال در صـنعت و    افزايش تمركز بازار باعث افزايش ميل به تباني ميان بانك. بازاري هستند

عملكرد بيانگر ايـن اسـت كـه     -تاررف -كاربرد الگوي ساختار. شود كاهش درجه رقابت در بازار مي
رابطـه  . ثير بگذاردأها تتواند بر شيوه رفتار و عملكرد آن ها مي تغيير در ساختار بازار يا تمركز بانك

رفتـار تـابعي از   . نامنـد  و تقاضا در يك صنعت خاص را ساختار بازار مي) عرضه(متقابل بين هزينه 
) تغييـر (عملكرد به رفتار . بازار و ساختار هزينه است تعداد فروشندگان و خريداران، موانع ورود به

  . 1قيمت بستگي دارد
 3، مـدل برازناهـان  )1974( 2مـدل ايواتـا  : هاي غيرساختاري سنجش رقابـت عبارتنـد از    مدل

اين رويكردهـا در واكـنش بـه ناكـارايي نظـري و تجربـي       ). 1987( 4و مدل راس ـ پانزار ) 1987(
اين رويكردها بـه آزمـون رقابـت پرداختـه و از     . اند ت توسعه يافتههاي ساختاري سنجش رقاب مدل

هـا در غيـاب ابزارهـاي سـنجش سـاختاري       كيد بر تحليل محصول رقابتي بانـك أقدرت بازاري و ت
دليل مشكلات دسترسي به اطلاعـات خـرد   هاي ايواتا و برازناهان تاكنون به مدل. كننداستفاده مي

. ش رقابت در صنعت بانكداري مورد اسـتفاده قـرار گرفتـه اسـت    ها بندرت در مطالعات سنج بانك
  . پانزار متمركز خواهيم شد -بدين دليل در اين بررسي بر رويكرد راس

اسـتفاده كـرده اسـت و يـك رويكـرد       5مدل راس و پانزار از يك فرم خلاصه شده مدل درآمد
هـاي   پانزار با داده -ويكرد راسر. آيدبسيار رايج در اين رشته از ادبيات سنجش رقابت به شمار مي

كند و نيـازي بـه اطلاعـات قيمـت تعـادلي و      خوبي عمل ميها به هاي نهاده شركت درآمد و قيمت
پـانزار در مـورد    -علاوه، رويكـرد راس  به. مقادير ستانده تعادلي مربوط به شركت و يا صنعت ندارد

  .هاي كوچك نيز قابل آزمون است نمونه
كند كه هر بنگاه بدون توجه به اينكه در بازار چه نرخ  اين فرض عمل مياين روش با توجه به 

سپرده و تسهيلاتي حاكم است، درصدد حداكثر كردن سود خويش با توجه به شـرايط حـاكم بـر    

                                                 
  .بخش صنعت ايراننظريه و كاربرد آن در : ساختار و عملكرد بازار: فرهاد خداد كاشي 1

 
2 Iwata 
3 Bresnahan 
4 Rosse  -Panzar 
5 Reduced-form Revenue Model 
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در فرآيند حدكثر كردن سود بنگاه به واكنش ساير رقبا نسبت بـه تغييـرات در ميـزان    . بازار است
 اين اساس اقدام به تصـحيح رفتـار   و سرانجام سود بنگاه توجه شده و برها  تعادلي درآمدها، هزينه

هـا   ها نسـبت بـه تغييـرات در قيمـت نهـاده      پردازد و در پايان نيز واكنش بنگاه خويش در بازار مي
بنابراين بر خـلاف  . باشد دهنده ساختار حاكم بر بازار مي تعيين كننده رفتار آنان در صنعت و نشان

هـا از بـازار و يـا سـاير معيارهـاي سـنجش        ه نجش رقابت كه در آن سهم بنگـا هاي سنتي س روش
هـاي   ها به تغييـرات در قيمـت نهـاده    تمركز، بيانگر ساختار بازار بود در اين روش از واكنش بنگاه

اسـتفاده  ) سـاختار بـازار  (ها در صنعت  براي سنجش روابط بنگاه) كشش قيمتي عوامل توليد(توليد 
  .هاي سنتي سنجش رقابت برتري دارد رو اين روش بر روشاز اين. شده است

هـاي فرانسـه،    اي از بانـك  پانزار را بـر روي نمونـه   -آماره راس) 1994(مولينوكس و همكاران 
مورد آزمـايش قـرار دادنـد وسـالا      1989تا  1986هاي  آلمان، ايتاليا، اسپانيا و انگلستان طي سال

براي صنعت بانكداري فنلاند آزمود تا رقابت و  1992تا  1985هاي  اين مدل را طي سال )1995(
رقابـت انحصـاري را در سـوئيس    ) 1999( 1رايم. قدرت بازار را در بخش بانكي اين كشور بيازمايد

ساختار رقابتي كل صنعت بانكداري اتحاديه اروپا را مورد ) 2000( 2ولد بيكر و گرون. مشاهده كرد
بانك عمده طي  12اي كه در مورد  در مطالعه) 2007( 3نده و ژائوموري, ماتياس. بررسي قرار دادند

پانزار در انگلستان انجام دادند، نتيجه گرفتند كه ساختار بـازار   -به روش راس 1980-2004دوره 
اي كه در مورد  در مطالعه) 2002(بيكر و هاف . صورت رقابت انحصاري استبانكي در انگلستان به

و در سـه   1988-98هـاي   براي سـال  4هاي تلفيقيدنيا به روش داده كشور صنعتي 23هاي  بانك
پانزار براي آزمـون شـرايط    -المللي انجام دادند از شاخص راس گستره بازارهاي محلي، ملي و بين

، )2003( 5كوكورزه. رقابتي و بررسي ساختار بازار در صنعت بانكداري اين كشورها استفاده كردند
در دو  1997-1999هـاي   قابتي در صنعت بانكداري ايتاليا در بـين سـال  با هدف ارزيابي شرايط ر

غربــي،  شــامل شــمال(ناحيــه عمــده اقتصــادي در كشــور ايتاليــا  چهــارســطح ملــي و اســتاندارد 
) 2005( 6پراساد و قـوش . پانزار استفاده كرد -از شاخص راس) شرقي، مركز، جنوب و جزاير شمال

از روش  2004تـا   1996هـاي   عت بانكداري هند طي سالمنظور سنجش شرايط رقابتي در صنبه

                                                 
1 Rime 
2 Bikker and Groeneveld 
3 Matthews, Murinde, Zhao 
4 Panel Data 
5 Coccorese 
6 Prasad and Ghosh 
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پانزار استفاده كرده و به اين نتيجه رسيدند كه رقابـت در صـنعت بانكـداري هنـد از زمـان       -راس
ها در هند تحت شـرايط رقـابتي عمـل     افزايش و بانك 1992شروع اصلاحات بخش مالي در سال 

بـا اسـتفاده از   ) 2000(بندت و ديـويس  . دكرده و تحت شرايط رقابت انحصاري درآمد كسب كنن
-96هـاي   ها در سال پانزار به تخمين آثار اتحاديه پولي اروپايي بر شرايط بازار بانك -راس Hآماره 
) عنوان متغيرهـاي وابسـته  اي و درآمد كل به هاي بزرگ و كوچك و درآمد بهره براي بانك( 1992

  .و پول اروپايي در آن جريان دارد پرداختند در كشورهايي كه به عضويت اين اتحاديه درآمده
در ابتدا مروري خواهيم داشت بر مباني نظـري  . صورت زير سازماندهي شده استاين مقاله به

سپس مـدل سـنجش رقابـت و عملكـرد سـازگار بـا       . ابزارهاي سنجش رقابت در صنعت بانكداري
ايـن پـژوهش بـه روش    . هـد شـد  اقتصاد ايران معرفـي و در پايـان نتـايج بـرآورد مـدل ارائـه خوا      

هـاي رگرسـيون و    هـا بـا اسـتفاده از تكنيـك     همبستگي انجام شده و اطلاعـات بانـك   -رگرسيون
  . مورد برازش قرار گرفته است 1هاي تلفيقي اقتصادسنجي در قالب مدل داده

  

  معرفي مدل نظري -1
ها با يك تابع هزينه  كنند بنگاه ، فرض مي)1982،1987(و پانزار و راس ) 1977(راس و پانزار 

  :صورت زير مواجه هستندلگاريتمي به
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 CostEXو عناصـر بـردار    iقيمت عوامـل توليـد بانـك     i ،iwبازده بانك  iOUTكه در آن 
همچنـين فـرض   . دهنـد  ثير قـرار مـي  أكه تابع هزينه را تحت ت ـ بوده iمتغيرهاي مختص به بانك 

  :صورت زير استشود درآمد نهايي بانك تابعي لگاريتمي به مي
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و بر درآمـد  مرتبط بوده  iبردار عناصري هستند كه با تابع تقاضاي بانك  iREVEXكه در آن 

براي يك بانك حداكثر كننده در حالت تعادل درآمد نهـايي برابـر هزينـه    . گذارند ثير ميأت iبانك 
  :نهايي بوده و در نتيجه در حالت تعادل خواهيم داشت

  

                                                 
1 Panel Data 
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-عنوان نتيجه محصول تعادلي در سطوح قيمت مختلف بهاين معادله خلاصه يافته درآمدي به

  اين سـطوح قيمتـي از معـادلات تقاضـاي معكـوس شـبيه بـه معادلـه زيـر بـه          . دست آمده است
  :آيد دست مي

)4(                                                                         )OUTλln(µ)Pln(
i

*
i∑+=

)
 

*حال كافيست تا مقدار تعادلي بازده يعني
iOUT مت ضرب كنيم تا به درآمد بانـك  را در قيi 

  :دست يابيم
)5                                                                      ()ln(OUT)ln(P)ln(R *

i
**

i +=   
پـانزار  -معادله مـورد نظـر راس   1با تعريف دوباره و مقداري تعديل سرانجام به فرم مشتق شده

  :رسيم مي

)6                      (                                 )ln(Zδ)ln(wβα)ln(R qi

q

1q
qki

m

1k
k

*
i ∑+∑+=

==
   

  
شامل همه متغيرهاي برونزاي خارج از مدل است كه بر درآمد نهايي بانـك   iZدر اين معادله 

i پانزار  -شاخص راس. ثر استؤهاي آن م و يا هزينه)StatisticH  (شود بدين صورت تعريف مي:    

   )7(                                                                         ∑=
=

n

1k
kβH   

  
)منفي است Hكه آماره راس و پانزار نشان دادند زماني )0H〈باشد ، ساختار بازار انحصاري مي .

)برابر يك  Hآماره  )1H )دهنده حالـت رقابـت كامـل و     ، نشان= )1H0 دهنـده رقابـت    ، نشـان 〉〉
  .انحصاري است

 8/23هـاي تجـاري دولتـي و     درصـد بانـك   1/64(هاي تجاري  درصدي بانك 88دليل سهم به
هـاي تخصصـي،    و سـهم انـدك بانـك    1387از جذب منـابع در سـال    )هاي خصوصي درصد بانك

هـاي اخيـر، در ايـن     بانك رفاه در جذب منـابع در سـال  ) درصد 5/4حدود (همچنين سهم اندك 

                                                 
1 Reduced Form 
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در يـك سـري   ) ملي، ملـت، صـادرات، تجـارت و سـپه    (بانك تجاري دولتي  5تحقيق از اطلاعات 
  . شود صورت سالانه استفاده ميبه) 1368-87(ساله  20زماني

  

  متغيرها و مدل تجربي -2
پـانزار و در   -دله نخسـت آمـاره راس  مدل تجربي اين مطالعه شامل دو معادله است كه در معا

معادلـه مـورد   . گيـرد  هاي دولتي ايران مورد بررسي قرار مـي  معادله دوم اثر تمركز بر كارايي بانك
برآورد مناسب با اقتصاد ايران شامل دو متغير سري زماني محض يعني نرخ رشـد توليـد ناخـالص    

ها مؤثر  امل ديگري كه بر درآمد بانكو عو 2و ميانگين موزون نرخ سود تسهيلات اعطايي  1داخلي
  .پانزار اقتباس شده است -است بوده كه از مدل راس

  :شود صورت زير ارائه ميپس از تصريح تصادفي به) 6(معادله 
  

itt1it3it2

it1it3it2it10it

GROWTHlnBRlnASSETln

NPLlnPFlnPKlnPLlnREVln

ε+γ+β+β+

β+α+α+α+α=
  

  در اين معادله

itREVln   اي بانـك  ه ـ عبارت است از لگاريتم طبيعي نسبت درآمد بانك به كـل دارايـيi  در
متغيـر وابسـته بـر كـل     . درآمد كل بانك مجموع درآمدهاي عملياتي و غيرعملياتي اسـت . t زمان

  .ها در مدل مدنظر قرار گرفته شود ها تقسيم شده است تا تفاوت در اندازه بانك دارايي
 فـرض ) 1994مانند مولينوكس و ديگران (در اين مطالعه همانند مطالعات قبلي در اين زمينه 

عنوان نهاده در تابع توليد بانك است و از اين نظر در اين مطالعه از هاي بانك به شود كه سپرده مي
شود كه بانك از سه نهـاده اسـتفاده    مي در اين رويكرد فرض. اي استفاده شده است رويكرد واسطه

ر اسـتفاده  رو در ايـن مطالعـه از متغيرهـاي زي ـ   از ايـن . سـپرده و سـرمايه   نيروي انساني،: كند مي
  :شود مي

itPLln هاي پرسنلي به كل تعداد كارمندان بانك  لگاريتم طبيعي نسبت هزينهi در زمانt.  

itPKln اي بانك  لگاريتم طبيعي مخارج سرمايهi  در زمانt.  

                                                 
1 GDP: Gross Domestic Product 
2  Loan 
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itPFln هزينـه تجهيـز   (ابع قابـل وام دادن  لگاريتم طبيعي نسبت سود سالانه پرداختي به كل من
  . tدر زمان iبانك ) دهي منابع جهت وام

NPLln  شامل مطالبات معـوق، مطالبـات سررسـيد    (لگاريتم طبيعي نسبت تسهيلات غيرجاري
  .به كل تسهيلات اعطايي) الوصول گذشته و مطالبات مشكوك

جش رقابت در صنعت بـانكي مـورد اسـتفاده    كه معمولاً در مطالعات مربوط به سن متغيرهايي
  :گرفته، شامل موارد زير است قرار 

RISKASS اين نسبت مقياسـي  . هاست الوصول به كل دارايي نسبت ذخاير مطالبات مشكوك
الوصول معيار  استفاده از ذخيره مطالبات مشكوك. براي ارزيابي ميزان ريسك پورتفوي بانك است

رو در ايـن پـژوهش از نسـبت    از ايـن . باشـد  ارزيابي ريسك اعتبـاري در ايـران نمـي    مناسبي براي
شـامل مطالبـات غيرقابـل    (مطالبات غيرجاري كه عبـارت اسـت از نسـبت تسـهيلات غيرجـاري      

-به كـل تسـهيلات اعطـايي بـه    ) الوصول ، مطالبات سررسيد گذشته و مطالبات مشكوك1بازگشت

  .ودش عنوان متغير جانشين استفاده مي
ASSETها كه متغيري جايگزين براي اندازه بانك است كل دارايي .  

BR نسبت تعداد شعب هر بانك به تعداد كل شعب سيستم بانكي است.  
  :شود بر اين اساس در اين پژوهش از متغيرهاي زير استفاده مي

ASSETln  ها كه متغيري جايگزين براي اندازه بانك است داراييلگاريتم طبيعي كل.  
BRln       لگاريتم طبيعي نسبت تعداد شعب هر بانك بـه تعـداد كـل شـعب سيسـتم بـانكي و 

GROWTHln     ثير ادوار أمنظـور بررسـي ت ـ  لگاريتم طبيعي نرخ رشد توليـد ناخـالص داخلـي بـه
  .تجاري بر ساختار صنعت است

هـا   هايي كـه از ايـن گونـه داده    در مدل. هاي تلفيقي استفاده شده است در اين پژوهش از داده
itiitبـه صـورت    2كنند، فرض بر اين است كه يـك جـزء خطـاي يكطرفـه     استفاده مي ν+µ=ε 
بيـانگر جـزء تصـادفي     itνاست و   بيانگر آثار ثابت خاص يك بانك iµدر اين معادله . وجود دارد

بوده و فروض كلاسـيك   3صورت متغيرهاي هم توزيع و مستقلشود جزء اخلال به فرض مي. است
321Hصورت هب Hآماره . ها صادق استبراي آن α+α+α=  بـازار در حالـت   . شـود  تعريف مـي

                                                 
1  NPL: Non Performing Loan 
2 One-Way Error Component 
3 I I D: Identically and Independently Distributed 
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1Hرقابتي است اگر  0Hر كامل است اگر و در انحصا = و در حالت رقابـت انحصـاري اسـت     ≥
1H0اگر  〈〈 .  

هـا   پانزار درباره درجه رقابتي بودن رفتـار بانـك   -گيري از اطلاعات حاصل از مدل راس با بهره
تفاده از زمـاني در يـك دوره چنـدين سـاله و بـا اس ـ       درصدد هستيم با استفاده از آمارهاي سـري 

هـا و نيـز نسـبت     ثر بـر ميـزان سـودآوري بانـك    ؤهاي آماري و با برازش برخي متغيرهاي م ـ روش
. هاي خصوصي بر عملكرد صنعت بانكداري ايران بپـردازيم  ثير ورود بانكأبه بررسي ت nCRتمركز

 .استصورت زير مدل مورد استفاده در اين پژوهش به
  

itttit AssetsTBillsGDPSpreadROAit )/()1( 310 2 αααα +−++=  

ititit

ititit

AssetsOffbAssetsEMP

LNASSAssetsFCDEnCR

εαα

ααα

+++

+++

)/()/(

)/()(

87

654  

  

  tدر زمان  iنرخ بازگشت دارايي بانك  itROAدر اين مدل

tSpread حاشيه سود شبكه بانكي در زمانt )   تفاوت ميانگين موزون نرخ سود دريـافتي بابـت
  )بانكي ها در سيستم تسهيلات و ميانگين موزون نرخ سود پرداختي بابت سپرده

)1(GDPt   نرخ رشد توليد ناخالص داخلي با يك وقفه  −

itASS هاي بانك  كل داراييi  در زمانt  

it)Assets/TBills(هاي بانك  نسبت اوراق قرضه به كل داراييi  در زمانt  

it)Assets/FCDE(انك هاي ب هاي ارزي به كل دارايي نسبت سپردهi  در زمانt  

it)Assets/EMP(هاي بانك  هاي پرسنلي به كل دارايي نسبت هزينهi  در زمانt  

it)Assets/Offb(هاي بانك  هاي زير خط به كل دارايي نسبت داراييi  در زمانt  

itn )CR(  نسبت تمركز وitε  هـاي   ثير ورود بانـك أسـنجش ت ـ منظـور  بـه . جزء اخلال اسـت
عملكرد صنعت بانكداري ايران اين مدل با ساختار حاكم بر صنعت بانكداري در ايران  خصوصي بر

  .شود هماهنگ مي
در شبكه بانكي كشور به دليـل  ) كه مبتني بر نرخ بهره است(به دليل عدم كاربرد اوراق خزانه 

 iسهم اوراق مشاركت در پورتفـوي بانـك    itBondاجراي قانون عمليات بانكي بدون ربا، از متغير 
عنـوان  به) ها هاي دولتي، شهرداري اوراق مشاركت بانك مركزي، دولت و شركت شامل( tدر زمان 

  .شود متغير جايگزين اوراق خزانه استفاده مي
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itLNASSها بانك  لگاريتم طبيعي داراييi  در زمانt شود ل اصلي استفاده ميهمانند مد.  

it
EMPهاي بانك  نسبت هزينه پرسنلي به كل داراييi  در زمانt   همانند مدل اصلي اسـتفاده

  .شود مي

itOffb هاي زيرخط بانك  داراييi  در زمانt   هـا هماننـد مـدل اصـلي      تقسيم بر كـل دارايـي
هاي خصوصي از متغير نسـبت تمركـز پـنج بانـك      ورود بانكثير أبراي سنجش ت. شود استفاده مي

5CR شود استفاده مي .itε نيز جزء اخلال است.  
  

  نتايج برآورد مدل -3
با رعايت تمامي متغيرهاي مورد استفاده در مقالـه مرجـع و بـه    ) ساختار(مدل سنجش رقابت 
و بـا مقايسـه   ) 5716/15(دست آمده از آزمون هاسمن توجه به عدد بهبا . صورت پانل اجرا گرديد

و يا آثار تصادفي رد شـده و بنـابراين   POOLصورتجدول فرض اجراي مدل به Fآن با عدد آماره 
هـا و لگـاريتم نسـبت     با توجه به اينكه متغير لگاريتم دارايـي . برآورد شده است 1مدل با آثار ثابت

رو مدل تنهـا بـا   دار نبودند، از اين بات غيرجاري به كل تسهيلات غيردولتي از نظر آماري معنامطال
هـا در صـنعت بانكـداري ايـران و نيـز       ثيرگذار بر درآمد و هزينـه بانـك  أدو متغير از چهار متغير ت

ب شود متغير نسبت تعـداد شـع   با بررسي نتايج مشاهده مي. متغيرهاي كلان اقتصادي اجرا گرديد
هر بانك به كل شعب در شبكه بانكي بـراي كـل دوره داراي ضـريب منفـي بـوده و بـا توجـه بـه         

گرفت كه هدف افـزايش سـهم از بـازار از طريـق       توان نتيجه مي )t=-3/067(داري اين متغير  معنا
شود رابطه معكوس با نسـبت درآمـد    ها دنبال مي رقابت غير قيمتي كه با ايجاد شعب توسط بانك

  .ها دارد هاي بانك راييبه دا

                                                 
1 Fixed Effect 
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  lnREV متغير وابسته - نتايج مدل سنجش رقابت :1جدول شماره 
  متغير    87-1368  80-1368  1387-1381

241/3-  912/3-  691/3-    Intercept 
)807/3-(  )499/4-(  )834/6 -(     

086/0  078/0  036/0    lnPL 
)297/1(  )262/2(  )752/1(     

093/0-  111/0  078/0    lnPF 
)864/1 -(  )655/1(  )722/1(     

478/0  058/0  151/0    lnPK 
)256/3(  )386/0(  )337/1(     

750/0-  668/0 -  739/0-    lnBR 
)468/1 -(  )744/1-(  )067/3 -(     

016/0  014/0  011/0    GDP Growth  
)022/1(  )573/1(  )734/1(     

        Cross-section  
fixed(dummy variables)  

261/0  470/0  418/0    MLI_Cـ  
227/0-  226/0-  186/0-    MEL_Cـ 
532/0  263/0  279/0    SAD_Cـ 

319/0-  253/0-  261/0-    SEP_Cـ  
237/0-  254/0-  249/0-    TEJ_Cـ  
472/0  247/0  266/0    H 
694/0  507/0  498/0    R2 
301/6  298/6  923/9    F-statistics 
000/0  000/0  000/0    Prob(F-statistics)  

t-Values in parenthesis 

  

دست آمده براي متغيرها بيانگر اين موضوع اسـت كـه در حالـت    بررسي نتايج مدل و نتايج به
بـه   266/0براي كـل دوره عـدد    Hوجود متغيرهاي تأثيرگذار بر ساختار صنعت بانكداري، پارامتر 

427هاي خصوصي بر ساختار و عملكرد صنعت بانكداري در ايران                                    تأثير ورود بانك  



  صـنعت بانكـداري ايـران     سـاختار بـازار در  : تـوان نتيجـه گرفـت    دست آمده و بر اين اسـاس مـي  
صورت رقابـت انحصـاري مبتنـي بـر تغييـرات      ها در ايران به صورت رقابت انحصاري بوده و بانكبه

اجراي مدل در دو زير مجموعه قبل و بعد از ورود . پردازند حدسي از رفتار ساير رقبا به فعاليت مي
هاي خصوصي با توجـه بـه    كدهنده اين موضوع است كه قبل از ورود بان هاي خصوصي نشان بانك

صورت رقابت انحصاري ساختار صنعت بانكداري در ايران به) H )247/0دست آمده پارامتر عدد به
هر چند ساختار بازار در ) H=0/472(هاي خصوصي  تر به انحصار بوده و پس از ورود بانك و نزديك

بازار كاسته شـده و سـاختار بـه    صنعت بانكداري ايران تغيير نيافته، ليكن از شدت انحصار در اين 
  . سمت رقابت ميل كرده است

هاي آماري مورد سنجش قـرار   را با استفاده از آزمون  بايست درستي استدلال فوق در ادامه مي
ــراي حصــول اطمينــان از وجــود اخــتلاف ميــان دو مقــدار متغيــر   . دهــيم ــدين منظــور و ب    Hب

دسـت آمـده   توان بيان داشت كه مقـدار بـه   آماري ميدست آمده در دو دوره و اينكه آيا از نظر به
در دوره از هم متفاوت هستند و يا خير، اقـدام بـه انجـام آزمـوني بـراي سـنجش         Hبراي متغير 

نتيجه حاكي از آن اسـت  . جدول شد tو مقايسه آن با عدد آماره   Hنابرابري ميان دو مقدار متغير 
جدول فرض نابرابر  tو مقايسه آن با عدد  )t )t=6/055 هدست آمده براي آماركه با توجه به عدد به

ــر  ــدار متغي ــودن مق ــان  1368-80از دوره  1381-87در دوره  Hب درصــد  5را در ســطح اطمين
  .توان رد كرد نمي

  Hدست آمده بـراي متغيـر   منظور سنجش برابري مقدار بهبراي ضرايب به 1اجراي آزمون والد
نيـز  ) ترتيب براي حالت انحصار و رقابـت كامـل  به(ا صفر و يك ب Hو با فرض مساوي بودن متغير 

دهنده اين است كه برابري متغير با صفر و يك كه مبين وجـود حالـت انحصـار كامـل و يـا       نشان
  .توان پذيرفت رقابت كامل است را نمي

براي سنجش وجود شكست ساختاري در دوره تحليل مدل و مقايسه عـدد   2انجام آزمون چاو
شكسـت   1368-87دهـد كـه در دوره    جـدول نشـان مـي    Fو عدد آمـاره  ) 029/4(آمده دست به

  .ساختاري وجود دارد
پـانزار در سـاير    -دست آمده از مدل با مطالعـات انجـام گرفتـه بـا روش راس    مقايسه نتايج به

شود كه ساختار بازار صنعت بانكداري در ايران از نظر سـاختار مشـابه بـا     كشورها نيز مشاهده مي

                                                 
1 Wald Test 
2 Chow Test 
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كشورهاي داراي وضعيت اقتصادي مشابه با ايران مانند تركيه و مالزي و كشورهاي (اغلب كشورها 
صـورت  و به) داراي ساختار اقتصادي متفاوت با ايران مانند كشورهاي پيشرفته اروپايي و آمريكايي

شتر رقابت انحصاري بوده، ليكن شدت انحصار در صنعت بانكداري ايران نسبت به ساير كشورها بي
  .است

هاي خصوصي بر عملكـرد صـنعت    در بخش بعدي با استفاده از مدل عملكرد، تأثير ورود بانك
) 159/5(دست آمـده  اجراي آزمون هاسمن و مقايسه عدد به. گيرد بانكداري مورد ارزيابي قرار مي

بـدين  . دصورت پانل با آثار ثابت اجـرا شـو  دهنده اين است كه مدل بايد به جدول نشان Fبا آماره 
دار نبـودن   با توجـه بـه معنـا   . منظور ابتدا مدل با متغيرهاي مورد استفاده در مقاله اصلي اجرا شد

هـا، نسـبت مطالبـات     متغيرهاي رشد توليد ناخالص داخلي، نسبت هزينه پرسنلي به كـل دارايـي  
ف و هـا از مـدل حـذ    هـا بـه كـل دارايـي     غيرجاري به كل تسهيلات و نسبت اقلام زير خط دارايي

 5CRها و متغير ها، ميزان تسهيلات به كل دارايي متغيرهاي نسبت هزينه كل بانك به كل دارايي

برآنيم اثر كاهش نسـبت تمركـز ناشـي از ورود     5CRبا اضافه كردن متغير . به مدل اضافه گرديد
  .بانكداري ايران را مورد سنجش قرار دهيمها در صنعت  هاي خصوصي را بر عملكرد بانك بانك

با توجـه بـه   . افزايش يافته است Fو 2Rشود كه با ورود اين متغير به مدل آماره ملاحظه مي

حي ديگري بايست متغيرهاي توضي دست آمده براي مدل پايين است، ميبه 2Rاينكه ميزان آماره
رغم اينكه متغيرهاي بسياري اعـم از نـرخ تـورم، نقـدينگي، نسـبت حقـوق        به. به مدل وارد شوند

هاي شبكه بانكي به مـدل وارد   ها هر بانك به كل دارايي ها و نسبت دارايي صاحبان سهام به دارايي
هـا   ده دارايـي دار بـر نسـبت بـاز    كدام از متغيرهاي مزبور متغير مؤثر و معنـا ليكن هيچ. شده است

  .نتايج حاصل از اجراي مدل عملكرد در ادامه آمده است. تشخيص داده نشد
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 ROA متغير وابسته - نتايج مدل ارزيابي عملكرد : 2جدول شماره 
  متغير  1368- 87

537/9- Intercept 
)564/4 -(   

075/0  Spread 
)864/1(   

227/9  Bond/Assets 
)466/3(   

452/0  lnAsset 
)398/5(   

058/1  Loan/Assets 
)594/1(   

443/25-  Cost/Asstes 
)625/3 -(   

019/0  CR5 
)777/1(   

  Cross-section fixed(dummy variables)  
403/0-  MLI_Cـ  
122/0-  MEL_Cـ 

273/0  SAD_Cـ 

068/0  SEP_Cـ  
183/0  TEJ_Cـ  
444/0  R2 
122/7  F-statistics 
000/0  Prob(F-statistics) 

t-Values in parenthesis    

  

دهنده اين موضوع است كه متغيرهاي نسبت اوراق مشـاركت   دست آمده نشانبررسي نتايج به
دار بوده و اين  ها از نظر آماري معنا ها و نسبت هزينه كل به دارايي ها، لگاريتم دارايي به كل دارايي

هـا و نسـبت    يرهاي حاشـيه سـود بانـك   متغ. باشند ها در ايران مؤثر مي متغيرها بر سودآوري بانك
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تـوان  بنـابراين مـي  . دار بوده است درصد از نظر آماري معنا 95تمركز نيز با كمي اغماض در سطح 
ميانگين موزون نرخ تسهيلات منهاي ميانگين موزون نـرخ  (در صنعت بانكداري ايران حاشيه سود 

قايسـه بـا سـاير متغيرهـاي تأثيرگـذار      هـا در م  را متغيري تأثيرگذار در تابع سود بانـك ) ها سپرده
كاهش  1381داري نسبت تمركز با توجه به اين نكته كه اين نسبت از سال  همچنين معنا. دانست

دهنده اين موضوع است كه هرچه ميزان تمركـز در صـنعت    يافته و ضريب مثبت اين نسبت نشان
شود و با توجه به اينكـه پـس از    ميها افزوده  بانكداري ايران افزايش يابد بر ميزان سودآوري بانك

هـاي   توان نتيجه گرفت با ورود بانـك  هاي خصوصي از ميزان اين نسبت كاسته شده مي ورود بانك
هـا در بخـش    اين موضوع با يافته. هاي دولتي كاسته شده است خصوصي از ميزان سودآوري بانك

داري ايران كاسته  ت بانكهاي خصوصي از شدت انحصار در صنع سنجش ساختار كه با ورود بانك
درصد معنادار بوده و علامت  90ها در سطح  متغير نسبت تسهيلات به دارايي. شده هماهنگ است

  . ضريب اين متغيرنيز با مباحث نظري هماهنگي دارد
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  گيري بندي و نتيجهجمع - 4
صـنعت  هاي خصوصي بـر سـاختار بـازار و عملكـرد      در اين تحقيق به بررسي تأثير ورود بانك

پـانزار و بـا اسـتفاده از روش    -بـا اسـتفاده از روش راس   1368-87هـاي   بانكداري ايـران در سـال  
دست آمده براي پارامتر با توجه به انجام آزمون برابري دو مقدار به. پرداخته شد 1هاي تلفيقي داده

H يـر را رد كـرد،   دسـت آمـده بـراي متغ   توان نابرابري دو مقدار به از نظر اينكه از نظر آماري نمي
ساختار بازار صـنعت بانكـداري در ايـران دچـار تغييـر       1381توان بيان داشت كه پس از سال  مي

-راس Hتوان در كاهش آمـاره   اين موضوع را مي. تر شدن ميل كرده است شده و به سمت رقابتي
شـروع   كه درسال موردنظر بخش خصوصـي از آنجايي. پانزار در دو دوره مورد بررسي مشاهده كرد

پانزار و در نتيجه تغيير  -رو كاهش در آماره راسبه فعاليت در صنعت بانكداري كرده است، از اين
هـاي خصوصـي نسـبت داد، لـيكن در      توان بـه ورود بانـك   در ساختار بازار صنعت بانكداري را مي

  .توان اظهار نظر كرد ها نمي هاي خصوصي بر عملكرد بانك خصوص تأثير ورود بانك
ها نقـش واسـطه در بـازار پـول و      يافتگي كامل بازار سرمايه، بانك ران به علت عدم توسعهدر اي

. ها از ديدگاه اقتصاد كلان كشـور اسـت  سرمايه را همزمان ايفا كنند، كه اين مؤيد نقش مهم بانك
 سـاله ايـران و   20منظور دستيابي به اهداف برنامه چهارم توسعه، سند چشم انـداز  كه بهاز آنجايي

پذيري تحقق رشد اقتصادي مستمر و پـر  مبني بر افزايش درجه رقابت 44هاي كلي اصل سياست
پذير و كارآمد است، كـاهش مـداخلات دولـت، ايجـاد رقابـت و      شتاب، نيازمند شبكه بانكي رقابت

تجهيـز و تـأمين   . آيـد كاهش قدرت بازار امري مهم براي صنعت بانكداري در ايران به شـمار مـي  
ترين منابع رشد توليد است و اعتبارات و تسـهيلات شـبكه بـانكي، سـهم     لي، يكي از مهممنابع ما

وجود قدرت بازار در فرآيند جذب سپرده و اعطاي تسـهيلات بـه   . اي را در تأمين آن داراستويژه
دار و در  هاي مـدت  هاي مداخلات در بازار مالي كشور باعث كاهش سود سپرده دليل افزايش هزينه

ها و سرانجام به دليـل كـاهش منـابع مـالي باعـث      گذاريها و سرمايهاهش مقادير سپردهنتيجه ك
توان گفت هر چه درجه رقابت پذيري بازار مالي بيشتر باشـد،   شود و ميكاهش رشد اقتصادي مي

  .وري بيشتر اين بازار استدهنده وجود كارايي بالاتر و در نتيجه بهرهنشان
آمده از پژوهش و نظر به اينكـه سـاختار بـازار در صـنعت بانكـداري      دست با توجه به نتايج به

هـاي   بوده و بـا توجـه بـه ايـن موضـوع كـه بـا ورود بانـك        ) چند جانبه(صورت انحصاري ايران به
گرفت كـه ورود   توان نتيجه كاهش يافته است، مي) دست آمدهبه Hآماره (خصوصي درجه انحصار 

                                                 
1 Panel Data 
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رود سياسـت ورود بخـش    شـد درپـي داشـته و انتظـار مـي     مي بيني ها آثاري را كه پيش اين بانك
خصوصي به عرصه فعاليت بانكي براي بهبود وضعيت رقابت و عملكـرد در ايـن صـنعت همچنـان     

  .ادامه يابد
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  :هاپيوست
  پانزار در صنعت بانكداري - كاربرد روش راس :1جدول پيوست

 كشورهاي   دوره زماني  
  مورد مطالعه

  نتيجه به دست آمده

مولينوكس و 
  )1994(همكاران

1989- 1986  
فرانسه، آلمان، 
ايتاليا، اسپانيا و 

  انگلستان

انحصار كامل فرانسه، : ايتاليا
  : آلمان، اسپانيا و انگلستان

  رقابت انحصاري
  وسالا

)1995(  
  فنلاند    1985 -1992

: غير از دو سال ها به تمامي سال
  رقابت انحصاري

مولينوكس و 
  )1996(همكاران

  ژاپن  1985 -1988
  انحصار كامل

  كوكورزه
)1998(  

  ايتاليا    1988 -1996
  رقابت انحصاري

  ريم
)1999(  

  سوئيس     1994-1987
  رقابت انحصاري

  بيكر و گرونوويلد
)2000(  

كشور اتحاديه  15  1989 -1996
  اروپايي

  رقابت انحصاري

دي بندت و 
  )2000(ديويس

1996-1992  
فرانسه، آلمان و 

  ايتاليا

ــاري ر ــت انحص ــك -قاب ــاي  بان ه
رقابـت انحصـاري در سـه    : بزرگ
 -ايتاليا: هاي كوچك بانك-كشور

ــان و   ــاري و آلمـ ــت انحصـ رقابـ
  انحصار كامل: فرانسه

بيكر و 
  )2002(هاف

1998-1988  
كشور عضو  23

سازمان توسعه و 
   1همكاري اقتصادي

  رقابت انحصاري

پراساد و 
  )2005(قاش

  صاريرقابت انح  هندوستان  2004-1996

مورينده و , ماتياس
  )2007(ژائو

  رقابت انحصاري  انگلستان  2004-1980

  

                                                 
1 OECD: Organization for Economic Cooperation and Development. 
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  پانزار-مروري بر نتايج برخي مطالعات درباره صنعت بانكداري با روش راس :2جدول پيوست 
  

  دوره H PF PK PLآماره 

  كشور

مورد  

  مطالعه
  

  )2007(روزاس  اسپانيا  2005-1986  -018/0  005/0  013/1  001/1

9186/0  
2148/0  0378/0  6660/0  

  )1998(كوكورزه  ايتاليا  1996-1988
)60/4(  )75/1(  )27/10(  

55/0  
40/0  06/0  07/0  

  آمريكا  1998-1988
بيكر و هاف 

)2002(  )7/46(  )7/19(  )7/13(  

368/0  
367/0  025/0  024/0-  

  هندوستان  2004-1996
پراساد و قاش 

)2005(  )024/0(  )012/0(  )019/0-(  

5715/0  
5788/0  0025/0  0098/0-  

  انگلستان  2004-1980
مورينده , ماتياس
  )54/0(  )13/0(  )12/23(  )2007(و ژائو

تا 565/0
192/0  

  تركيه  2005-2001  -  -  -
اوقلو  عثمان عباس

)2007(  

  تا62/0
36/0  

-  -  -  
2005-

2001  
  مالزي

عبدالمجيد 
ذوالخبيري 

  )2007(وديگران 
t-Values in parenthesis  

  )2007(روزاس : مأخذ 
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  پانزار -در برخي مطالعات درباره صنعت بانكداري با روش راس Hمروري بر آماره  :3جدول پيوست 
 Hآماره 

    دوره
  اسپانيا  آلمان  فرانسه  ايتاليا  انگلستان  آمريكا

-  62/0  61/0-  73/0  13/0  47/0  89-1986  
  مولينوكس و 

  )1994(ديگران 

-  72/0  91/0  91/0  85/0  58/0  96-1989  
ــد   ــر و گرونويلـ بيكـ

)2000(  

55/0  -  51/0  19/0  27/0  -  96-1992  
بنــدت و ديــويس  دي

)2000(  
  )2002(بيكر و هاف   98-1990  59/0  62/0  70/0  82/0  63/0  55/0

  )2004(ويل  99-1994  53/0  58/0  58/0  62/0  57/0  -

41/0  74/0  60/0  69/0  58/0  53/0  01-1994  
يــن كلاســنس و لاو

)2004(  

-  49/0  -  -  -  29/0  02-1996  
ــونزالس   ــرو و گـ اوتـ

)2004(  

-  32/0  41/0  17/0  36/0  31/0  03-1997  
كاســـو و جراردونـــه 

)2006(  
  )2006(ساتيكوراس  02-1998  52/0  50/0  79/0  67/0  67/0  -

  )2007(روزاس  :مأخذ

مجموعه مقالات بيست و يكمين همايش بانكداري اسلامي                                                          436  



  نامهكتاب

  فارسي. الف
  .1386،دانشگاه تهران انتشارات ،مباني اقتصاد سنجي :حميد ،ابريشمي

  
مؤسسه تحقيقـات تعـاون    ،اقتصاد سنجي پانل ديتا :نادر ،مهرگان .سيد حميدرضا ،زاده اشرف

  .1387،دانشگاه تهران
  

، اداره تحقيقـات و  )در تئـوري و عمـل  (بانكـداري نـوين   : پارسائيان، علي و شيراني، عليرضا

  .1382،ريزي بانك سپه برنامه
  

  .هاي ملي، ملت، تجارت، صادرات و سپه رساني بانك پايگاه اطلاع
  

  .1386،هاي مالي ها و صورت پژوهشكده پولي و بانكي، تفسير گزارش
  

پژوهشـكده پـولي و    ،هـاي مـالي نهـايي    تهيه صـورت (حسابداري بانكي : جمشيدي، سعيد
  .1387،بانكي
  

هـاي   بررسي درجه انحصار سيستم بانكـداري و تـأثير ورود بانـك    :مهدي ،صحنه حميدي

مؤسسه عالي پژوهش در مديريت و برنامـه   ،خصوصي بر ميزان رقابت در سيستم بانكداري ايران
  .1387،ريزي
  

 ـ   : ساختار و عملكرد بازار: خداد كاشي، فرهـاد  ، راننظريه و كـاربرد آن در بخـش صـنعت اي
  .1377،هاي بازرگانيمؤسسه مطالعات و پژوهش

  
  .1374،دانشگاهي، تهران ، مركز نشرنظريه اقتصاد خرد: روزبهان، محمود

  
  .1375،، نشر نيتئوري و مسائل اقتصاد خرد: سبحاني، حسن
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  .هاي مختلف گزارش اقتصادي و ترازنامه بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، سال
  

مجموعه مقالات اولين همايش بررسي نقش و عملكرد نظام بـانكي در تحقـق اهـداف توسـعه     
، وزارت امور اقتصادي و دارايي، معاونت امـور بـانكي، بيمـه و    وراقتصادي، اجتماعي و فرهنگي كش

  .1384هاي دولتي،  شركت
  

، مؤسسـه  ايـران  هاي انحصـاري در اقتصـاد   ارزيابي قدرت و حجم فعاليت: نهاونديان، محمد
  .1380،هاي بازرگاني مطالعات و پژوهش

  
هاي مالي  ران با شاخصهاي تجاري دولتي اي ارزيابي و مقايسه عملكرد بانك: ياوري، عليرضـا 

 ،)ها مـدل اندرسـون پيترسـون    روش تحليل فراگير داده(و شاخص كارآيي ) رشد و سودآوري(
  .1386،نامه مؤسسه عالي بانكداري ايران پايان
  

بررسي تحليلي و تطبيقي عملكرد بانك صادرات ايـران و فـوجي بانـك     :يوسفي، غلامرضا 

  .1380 ،ايراننامه مؤسسه عالي بانكداري  پايان، اپنژ
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