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اند كه در طول قرون و اعصار همراه يكـديگر  كالا، دو همزاد بوده مبادله تمدن بشري و توسعه
ابزارهاي مبادله كالا نيز متناسـب بـا نيـاز توسـعه آن،     . انددهكرمسير تاريخي تكاملي خود را طي 

نمك و عـاج فيـل و    مانندي ياده از ابزارهاطراحي و تكامل يافت و مراحل مختلف تهاتر كالا، استف
اين مـوارد ابـزار مبادلـه     تمامدر . در مرحله بعدي استفاده از طلا و نقره و ضرب سكه را طي نمود

منظور تسهيل حمـل و نقـل پـول، حوالـه و     در مرحله بعدي به. كالا از ارزش ذاتي برخوردار بودند
برداري از آن طراحـي  اري و نقل و انتقال و بهرهپول اعتباري شكل گرفت و سازماندهي براي نگهد

عنـوان  همـراه پـول اعتبـاري بـه    بدين ترتيب بانك و بانكداري بـه . شد و نام بانك بر آن نهاده شد
چنـدي بعـد كـه    . ها و امكانات پول اعتبـاري شـكل گرفـت   گيري از ظرفيتساختار سازماني بهره

نظام بانكي بروز كـرد، بانكـداري مركـزي بـراي     مشكلات ناشي از ضريب فزاينده پول اعتباري در 
  .  كنترل و هدايت آن، طراحي و بنا شد

هاي اساسي پول اعتباري و نظام بانكي، نسبت به پـول ذاتـي و بـازار    ها و تفاوتويژگي يكي از
هـاي  سرمايه، عدم نياز به شناخت فردي و جايگزيني شناخت و اعتماد فـردي بـا ضـوابط و روش   

ي به نياز جوامع و گسترش ابزارهاي مبادلـه و عامـل   ياين ويژگي قابليت پاسخگو. سنجي بودرتبه
نجاكه اين پديـده در كشـورهاي   آاز  .رشد و ترويج پول اعتباري و نظام بانكي در سراسر جهان شد

غربي نضج گرفت و رونق يافت، پديده سود بانكي جزو الزامات آن قـرار گرفـت و بـا نظـام بـانكي      
  .عجين شد
در قالـب قـرارداد وام، بـين     "دايـن و مـديون  "صيصه اصلي نظام بانكي، حاكميت رابطه دو خ

 "پـول اعتبـاري  "گيري از ويژگـي  مشتري و همچنين قدرت خلق پول با بهره -بانك -گذارسپرده
ها همواره موضـوع بحـث و نگرانـي از طـرف مـردم و جوامـع       موجب شد بانك ويژگياين دو . بود

ها، توان توليد نامحدود پول و افزايش نرخ تورم در جوامـع را  لق پول بانكقدرت خ. مختلف باشند
-ا پرداخت ميهويژه آنكه پول خلق شده از اين طريق، به مشتريان بانكهد، بكرها فراهم براي آن

براساس تصميم مدير بانك، همزمان با توليد ثروت و قدرت خريد براي مشتري بانـك، خلـق   . شد
  . دكر، شائبه ربوي بودن معاملات را در امور بانك مطرح "وام"يت عقد حاكم .كردپول مي

هاي پولي و مالي مذموم شناخته شده است و اجتناب از ربا، هدف مشـترك و  ربا در تمام نظام
لـيكن در هـر   . استبوده اران اقتصادي در اكثر قريب به اتفاق كشورها ذسياستگ تماموجهه همت 

اوتي از ربا وجود دارد و به تبع آن، حساسيت سياسـتگذاران و مراجـع   جامعه و كشور، تعاريف متف
حاصـل از   در غرب سـود . ي و همچنين افكار عمومي در ارتباط با ربا متفاوت استيحقوقي و قضا
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"بهره يا سـود "دانند و آن را شرط اينكه در محدوده عرف بازار باشد، ربا نميوام را به
1
. نامنـد مـي  

"ربـا " و براي آن از كلمـه د داننعرف تجاوز كند، آن را ربا مياگر اين سود از حد 
-اسـتفاده مـي   2

دسـترس بـودن اعتبـارات     مرز بين سود و ربا متناسب با شرايط اقتصادي و نرخ تـورم و در . كنند
د و در مـوارد اخـتلاف   شـو گيرنده تعيين ميبانكي، همچنين متناسب با وضعيت مالي و اعتبار وام

در آن جوامـع  . شود و تشخيص قاضي منـاط اعتبـار خواهـد بـود    دگاه ارجاع مينظر، موضوع به دا
شود كه عرضه پول در حد مورد نياز بدنه اقتصاد كشور از طريق نهادهاي مـالي وجـود   كوشش مي
هاي ميزان مكفي در دسترس باشد و متقاضيان بتوانند با ارائه طرحاعتبارات بانكي به ،داشته باشد

فرض بر ايـن اسـت   . نندكمين أي خود براي انجام آن، اعتبار لازم را تيثبات توانامقبول و موجه و ا
و كامـل آن را   درسـت ي اجراي يكه اگر آن طرح موجه و مطالعه شده باشد و آن مشتري نيز توانا

رقـم   ايـن سـود در شـرايط رقـابتي قاعـدتاً     . شـود سودي از آن كار نصيب مي داشته باشد، قاعدتاً
در ايـن  . شوددهنده و مجري طرح تقسيم ميسسه وامؤطور طبيعي بين مود و بهدرشتي نخواهد ب

شـوند،  وام ربوي وارد مي كشورها برخورد با كساني كه از محدوده كار اعتباري خارج و به محدوده
هـاي  هاي سنگيني براي اشخاص حقيقـي و حقـوقي كـه وام   بسيار سخت و جدي است و مجازات

ــي  ــوي مـ ــي  ربـ ــال مـ ــد اعمـ ــوددهنـ ــكايت     . شـ ــه شـ ــوط بـ ــي منـ ــانون حتـ ــال قـ   اعمـ
اجتنـاب از  . دهنده نيستگيرنده براي پرداخت ربا، مانع مجازات وامگيرنده نيست و رضايت واموام

عنوان يك اقدام منطقي و علمي براي حفظ و صيانت از قوام امور اقتصادي آن ربا در اين جوامع به
  . دشوآن رفتار مي جوامع شناخته شده و با

  :مذمت ربا در جوامع اسلامي از دو جهت با جوامع غربي تفاوت دارد
دلايل عقلـي  . دليل حرمت ديني و وحي آسماني استبه نخستلزوم اجتناب از آن در درجه  -اول

هـاي  اين يكي از مصاديق انطباق آموزه. و منطق علمي و تجربه بشري دلايل بعدي آن است
ين دليل حرمت ربا و لـزوم اجتنـاب از آن در جوامـع    همبه. ديني با علم و عقل بشري است

 .اسلامي از استحكام بيشتري برخوردار است
 .شودعنوان ربا محسوب ميچند اندك، به گيرنده به پرداخت اضافه بر اصل وام، هرالزام وام - دوم

 يگـذار همراه توسعه حجم مبادلات تجـاري و نيازهـاي سـرمايه   حرمت ربا و الزام اجتناب از آن، به
هاي مختلـف  عمل آيد تا روشههاي فكري گوناگوني بموجب شد كه در طول قرون و اعصار تلاش

ها همـواره دو هـدف مـد نظـر     در تدوين اين روش. گذاري و تجارت طراحي و تدوين شودسرمايه

                                                 
1 Interest  
2 Usury 
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ــت  ــوده اس ــخگو  آناول : ب ــوان پاس ــه ت ــد   يك ــته باش ــه را داش ــاي جامع ــه نيازه ــه آدوم . ي ب   نك
  . وارد نشودبه حيطه ربا 
هـا در  اين بسته. شكل گرفت مشخصهاي تر شد و در قالب بستهها به مرور متكاملاين روش

پـذيري و  ها و نقل و انتقال پولي و ميـزان مسـئوليت  هر بخش اقتصادي با ملاحظه ماهيت فعاليت
ني د و اصـول و مبـا  كـر يك از طرفين معامله، تعاريف و گردش كار مشخصي را تعريف  ريسك هر

بـراي هـر كـدام از ايـن     . گذاري و نقل و انتقالات مـالي را روشـن كـرد   معاملات تجاري و سرمايه
عنوان عقود به مشخص، يك نام معين انتخاب شد و مجموعه اين قراردادهاي مشخصقراردادهاي 

شـرح  برخي از اين ابزارها، بـه  .يك به مرور تعريف شد اسلامي شناخته شد و كاربردهاي اصلي هر
  : ير تنظيم و ترويج شدز

 مضاربهدر بخش تجارت؛  •

در بخش كشاورزي با فرض مالكيت سرمايه گذار و قبول مسئوليت كشت و داشت و برداشـت   •

  مزارعهتوسط كشاورز، به نام 

با فرض اينكه كشاورز فقط مسئوليت داشت و برداشت و آبياري را برعهده داشته باشـد تحـت    •

   مساقاتعنوان 

  مشاركت مدنيهاي مشترك تحت عنوان گذاريدر سرمايه •

  . شرط تمليكاجاره به؛ مين ابزار توليدأمين اعتبار براي توليد مسكن يا تأدر ت •

  فروش اقساطي؛ هاي ثابتييدر خريد و فروش دارا •

  جعالهمواد اوليه به كالاي مصرفي؛  در اخذ خدمات فني براي تبديل •

  استصناعمين مواد اوليه و ساخت محصول؛ أبراي ت •

ي بـراي حفـظ ربـا، طراحـي و در برخـي      يهـا در كنار اين تلاش فكري مثبت و سازنده، روش
ها از طريق تغيير عنوان و در قالـب محورهـاي مختلـف از    اين روش. بازارها مورد عمل قرار گرفت

  : شدجمله موارد زير تنظيم مي
 معامله صوري -الف

 معامله واقعي يك كالا به قيمت غيرواقعي -ب

 له واقعي يك كالا به قيمت واقعي با شرط اقاله آن پس از انجام معامله و پرداخت خسارتمعام - ج

 .قرائت صيغه بيع و تحويل و پرداخت وجه آن و توافق به هبه كالاي مورد معامله به فروشنده - د
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رواج نسبي يافت و مورد استقبال كساني قرار گرفت  كـه   "حيله بر قانون"ها با نيت اين روش
دانستند و با معامله ربوي ظاهرالصلاح، خود يا ديگـران،  ق كسب و كار خود را وابسته به ربا ميرون

ها و استفتائات، محتـواي ايـن   در مقابل علماي دين در پاسخ به استعلام. زدنديا هر دو را گول مي
بـا   هـا شپرس ـ. دند و آن را منطبق بر احكام اسـلام ندانسـتند  كرها را براي مردم روشن گريحيله

تعابير مختلف و ترفندهاي گوناگون، با پاسخ مشابه و يكساني از طـرف مراجـع هوشـيار و شـجاع     
  .  "حيله بر ربا حرام است": شدمواجه مي

گيري از عقود اسلامي در كنار و دوشادوش نظام بانكي بدين ترتيب بازار سرمايه سنتي با بهره
نتي در مقياس و شعاع عمليات محدود، در سطح شـهر  بازار سرمايه س. دندكرفعاليت و نشو و نما 

در كنـار بـازار سـرمايه    . كـرد و محلات و بر مبناي شناخت و اطمينان افراد از يكديگر، فعاليت مي
هـاي حيلـه بـر ربـا نيـز در      گيري از روشو با بهره "وام"سنتي، بازار پولي سنتي براساس قرارداد 

بازار سنتي پولي، مذموم بودن آن در نظر و نگاه افـراد  ويژگي . مقياس بسيار كوچك جريان داشت
رباخواران در اين بازار، افراد شناخته . حال عدم منع قانوني براي آن فعاليت بود همانجامعه و در 

حـال مـورد مراجعـه     همـان اي بودند كه از ديد مردم به امري ناپسند اشـتغال داشـتند و در   شده
. شده بودند و براي رفع مشكل حاد خود، نيـاز بـه پـول داشـتند     افرادي بودند كه به اضطرار دچار

كردنـد و بـا ايـن توجيـه، خـود را      گشاي مشكلات اين افراد محسوب ميرباخواران نيز خود را گره
  . كردندراضي مي

گيري از تجربيات بازار سـرمايه  پس از استقرار جمهوري اسلامي، فرصتي فراهم آمد كه با بهره
يـك كـار   . قود اسلامي، راه حلي براي مسئله ربا در نظام بانكي انديشـيده شـود  و پختگي نسبي ع

بانك مركزي و سـازمان برنامـه و بودجـه     نگروهي پر تلاش و مستمر، با همت و پيگيري مسئولا
اين كـار  .   ي و استعانت از تعدادي از علماي ديني شروع شديو وزارت امور اقتصادي و دارا) وقت(

اي بـراي  گيري اقتصاد كشور از نظام بانكي و پولي دنبال شد و هـدف دو مرحلـه  رهبا قبول لزوم به
  :خود تعريف كرد

  مرحله اول؛ حذف ربا از عمليات بانكي
  مرحله دوم؛ تدوين اصول و مباني بانكداري با پول اعتباري و بر مبناي اصول اسلامي 

ائه براي حذف ربا از عمليات سال و نيم، مرحله اول چارچوب و روش قابل ار پس از حدود يك
براساس مـوازين و اصـول عقـود اسـلامي      هاي آن، عمدتاًنامهينيبانكي تدوين و در قالب قانون و آ

  . پادار گرديد
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-رگـذا سـپرده (عقود اسلامي، معاملات دوجانبه است و نظام بانكداري از ساختاري سه جانبـه  
در تدوين قـانون و عمليـات بـانكي بـدون ربـا،      كار اصلي  بنابراين. برخوردار است) مشتري -بانك

محتوا و  ثانياً. ؛ با اصول و مباني بانكي منطبق باشدكه اولاًنحويبه .طراحي ابزارهاي عملياتي است
در همان زمان قرار گذاشته شد كه قانون عمليات بـانكي بـدون ربـا    . اصول آن عقود را حفظ كند

  :ر اين مدت دو اقدام همزمان و موازي انجام شودد و ساله اجرا شود 5تا  4براي يك دوره 
  . بندي شودنتايج حاصل از اجراي قانون و نقاط ضعف و قوت آن قانون ارزيابي و جمع  -اول
عنـوان  عمل آيد و جايگاه بانك بهاي درخصوص مفاهيم بانكداري اسلامي بههاي پايهپژوهش -دوم

  .دشواري تبيين واسطه وجوه در يك نظام اقتصادي با پول اعتب
گاه براساس نتايج حاصل از اين دو مطالعه، قانون بانكداري اسلامي تدوين و به مـورد اجـرا   آن

  . گذاشته شود
 -ريسـك اعتبـار   -در پنج عنوان كلي قابل تقسـيم اسـت؛ ريسـك بـازار     هاي بانكداريريسك

  .ريسك بهره برداري -رسيك بازده -ريسك نقدينگي
اعتباري در بانكداري اسلامي و بانكداري سـنتي از نظـر محتـوا و     در اين ميان ماهيت ريسك

هـا در هـر دو روش مشـابه اسـت و از روش مهـار      بقيـه ريسـك  . روش مهار ريسك، متفاوت است

  .  يكساني برخوردارند

تـوان بـه   سنتي به بانكداري بـدون ربـا را مـي   ابزارهاي مورد استفاده در روند تبديل بانكداري 
  :دكرزير تقسيم  گروه اصلي چهار

 .ده استشيد قرار گرفته و و تنفيذ أيده در نظام بانكي سنتي كه مورد تابزارهاي مورد استفا -1

دليل عدم انطباق با مباني فقهي، حذف ر نظام بانكداري سنتي وجود داشته و بهي كه ديابزارها -2
 . شده است

بانكي سنتي تعبيه و  نظامراحي و در ابزارهاي جديدي كه براساس مباني بانكداري بدون ربا ط -3
 . افزوده شده است

 نظـام اسـتفاده در   نتي كه با اعمـال اصـلاحاتي اجـازه   ابزارهاي مورد استفاده در نظام بانكي س -4
با حفظ مفهوم و محتوا و برخي ديگـر   هانابرخي اصلاحات در عنو. انددهكربانكي بدون ربا را اخذ 

 .قبلي بوده است هايوانظ عناصلاح در مفهوم و محتوا با حف

ي بـه  همزمان با اقدامات و تدابيري كه در جمهوري اسلامي ايران براي تبـديل بانكـداري سـنت    -
عنـوان نهـادي پيشـتاز در ايـن حـوزه،      شد، بانك توسعه اسلامي بـه بانكداري بدون ربا انجام مي

، طـي  د و بـه مـرور  كـر وع فعاليت مشابهي براي تدوين ضوابط و مقررات بانكداري اسلامي را شر
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. متعاقب آن كشورهاي اسلامي نيز بـه ايـن تحـول پيوسـتند    . ساليان مختلف آن را غني بخشيد
در چنـد سـال   . قـراول هسـتند  مالزي، تركيه، پاكستان، عربستان سعودي و امارات متحده پيش

تقبال عنوان يـك روش نـوين بـانكي اس ـ   اخير، حتي كشورهاي غربي نيز از بانكداري اسلامي به
ها، پيوند عقود اسلامي با ساختار بـانكي و طراحـي و تـدوين    كوشش تمامنقطه مشترك . كردند

رغم اينكه روش مورد عمـل  به. ابزارهاي بانكي متناسب براي تطبيق عقود با عمليات بانكي است
رمايه در كشور ما و در بانك توسعه اسلامي و در ساير كشورها مشابه بوده و همه از عقود بازار س

 رغم اينكه اصول و مباني دين اسلام روشن و ثابت است و همه تعريف واحديبهاند و استفاده كرده
هـاي  دسـتورالعمل  هاي موجود دردليل تفاوتدانند، ليكن بهاز ربا دارند و همه آن را مذموم مي

متفـاوت از  هاي مختلف اسلامي، بانكداري اسلامي در كشـورهاي  فتاوي مراجع و فرقه ي وياجرا
ي كه براي تعبيه و امتزاج عقود اسلامي با ساختار بـانكي طراحـي   يتنوع برخوردار است و ابزارها
ترين عوامل موجده اين تنوع، حاكميت پـول اعتبـاري   يكي از مهم. شده متنوع و گوناگون است

 ـ . هاي دولت استثيرپذيري ارزش آن از سياستأدر نظام بانكي و ت ه يـك  پول اعتباري بـه منزل
 . مسئله مستحدثه است و هنوز اجماع نظر روي آن وجود ندارد

است كه اتكاي مشتركي  ي موجود در بانكداري اسلامي كشورهاي مختلف، نقطهاشتراك نظرها -
كنـد و نقـاط اخـتلاف، عـواملي بـراي تبـادل نظـر و تجربـه بـين          به تعالي و رشد آن كمك مي

  هـا و  سـت كـه ايـن تبـادل نظـر و تجربـه بـين فرقـه        اميد ايـن ا . كشورهاي مختلف اسلامي است
 .انجامدبانكداري اسلامي بتواند به رشد و توسعه و ترويج آن بي هايروش

مين منـابع بـه روش   أاهتمام دولت مالزي به توسعه بانكـداري اسـلامي، موجـب شـد حجـم ت ـ      -
در  .رده اسـت رشد ك ـ درصد40سالانه  2005تا  1993هاي بانكداري اسلامي در مالزي در سال

 و هـا وانو ابزارهاي مورد استفاده در كشور مالزي را براي مقايسه با عن هاعنواناين مقاله، برخي 
  .شودبانكداري اسلامي ايران ارائه مي مفاهيم مشابه در

با يكـديگر   2پيشنهادپذير عنوانو بانك به 1كنندهپيشنهاد عنواندر هر يك از عقود، مشتري به
  .دكننمذاكره مي

  .موضوع عقد، عاقدين، صيغه عقد: شودهر قرارداد براساس سه محور منعقد مي

  

                                                 
1 Offeror  
2 Offeree 
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بررسـي و در   1تطبيـق عمليـات   هر يك از محورها شرايط صحت خود را دارنـد كـه در واحـد   
  . افتديد به جريان ميأيصورت ت

  ي طـرف قـرارداد   يي دو طـرف بـا آن، توانـا   يقـانوني بـودن، آشـنا   : شرايط موضوع عقد شـامل 
  .مين و تحويل كالا يا خدمت موضوع قرارداد و واقعي بودن آن استأبه ت

  .بلوغ فردي و قانوني، رشيد و عاقل بودن است: شرايط عاقدين شامل
يـد پيشـنهاد مشـتري،    أيارتباط عقد منتخب بـه موضـوع قـرارداد، ت   : شرايط صيغه عقد شامل

مشروط يا مبهم، اعلام شفاهي و يا  يديه آن، اجتناب از جملاتأيبودن پيشنهاد و صراحت ت روشن
يـد  أينشانه آمادگي دو طرف به انجام معامله باشد با اين شرط كـه ايـن ت   اقدام به عملي كه تلويحاً

  . كتبي و امضا شود و جاري شدن صيغه عقد با فعل ماضي ساده است درنگبي

   .شودانجام مي 3و قبول 2انعقاد قرارداد از طريق ايجاب
شـود كـه   از طرفـي مطـرح مـي    م تمايل مشتري براي انجام معاملـه اسـت و عمـدتاً   ايجاب، اعلا -

  . دهدي را انتقال مييمالكيت دارا
گيرنـده  توسط خريـدار يـا انتقـال    يد طرف مقابل براي انجام آن معامله است كه عمدتاًأيقبول، ت -

  . شودي مطرح مييدارا
  :مين مالي دو نوع هستندأابزارهاي ت

  4براساس داين و مديون مين ماليأت -

  5ييمين مالي براساس داراأت -
  عقود نوع اول؛ از قبيل مرابحه، اجاره، سلام، استصناع است 

  عقود نوع دوم؛ از قبيل مضاربه و مشاركت
كـه مشـتري بـا اعتبـارات      در عقود نوع اول بانك در سود و زيـان حاصـل از فعاليـت اقتصـادي     -

 .مشتري است علاوه سود مورد توافق بر ذمهاصل اعتبار به. تنفع نيسدهد، ذيخوذه انجام ميأم
  . اي در ايران استاين نوع عقود مشابه عقود مبادله

                                                 
1 Compliance Department 
2 Offer 
3 Acceptance  
4 Debt/Credit-Based 
5 Equity-Based 
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نسـبت  . تنددر عقود نوع دوم بانك و مشتري در منافع حاصل از فعاليت اقتصـادي شـريك هس ـ   -
ز يك حد معين تواند سهم سود خود از مشاركت را پس ابانك مي. شودشراكت از قبل توافق مي

  .مشاركت در سرمايه و سود قابل انجام است. به مشتري هبه كند
  : شودعقود مشاركت به دو نوع تقسيم مي

  عقود مشاركت دائمي - 1

يابـد تـا اينكـه    سهم بانك با هر پرداخت مشتري كـاهش مـي   در اين عقود،. 1پذيرعقود مشاركت پايان - 2
ان دخالت و نظارت بانك در مديريت طرح مشـترك، قابـل   ميز. گذاري شودمشتري مالك كليه سرمايه

  . تواند حق مديريت را به مشتري تفويض كندبانك مي. توافق است

  بـرداري در بانكـداري اسـلامي در مـالزي،     و ابزارهـاي مـورد بهـره    هاعنوانترين برخي از مهم

  .است شرح زيربه

  هـاي عمـومي اسـتفاده    يـد و فـروش كالا  ار بـراي عمليـات خر  اين ابز: 2مرابحه كالاهاي عمومي -
 دو طرف قـرارداد بايـد از جـنس و كيفيـت و قيمـت كـالاي خريـداري آگـاه باشـند و         . شودمي

كـالاي زيـر در ازاي   پنج  اين عقد درخصوص مبادله. د و فروش توافق كنندسود خريدرخصوص 
ست كـه بـيش از سـاير    اين ابزار از عقودي ا. طلا، نقره،گندم، خرما، جو: همان كالا ممنوع است

عدم مصرف وجوه اعتباري در خريـد و فـروش كـالاي    . عقود در معرض آفت تبديل به وام است
خريـداري   ي كه قـبلاً ييل آن، مصرف وجوه براي خريد كالامورد توافق، فروش كالا قبل از تحص

  . هاي انحراف اين عقد استهصورت صوري از جمله زمينشده است و انجام معامله به
  . ن عقد مشابه مضاربه در بانكداري اسلامي در ايران استاي

  .مين مالي، اجارهأعملياتي، ليز ت ليزينگ در قالب دو روش؛ ليز -
  . الزحمه ارائه خدمت؛ شامل قرارداد نمايندگي، امانت فروشي، جعالهعقود برمبناي حق -
  .وديعه، خريد دين ،عقود برمبناي وثيقه؛ شامل كفالت، رهن، حواله -
 الحسنهعقد وام بدون بهره؛ قرض -

يا استصناع و يا اجـاره مـورد    ،3، بيت هامان اجيلي ثابت، ابزار بيعيمين منابع خريد داراأبراي ت -
  .گيردبرداري قرار ميبهره

                                                 
1 Diminishing Musharakah 
2 Commodity Murabaha  
3 Bithaman Ajil 
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بـراي  . تو قابل انتقال به غير اس ـ هاي ثابت، بازده مطمئنييراق صكوك، اوراق با پشتوانه دارااو -
گذاري فروشنده اوراق شـريك  ن اوراق در منافع حاصل از سرمايهربا، خريدار اي ئبهاجتناب از شا

مشـاركت   از جمله اينكه مشتري از حق خـود در . شودمشاركت تنظيم مي شرايط ويژه. شودمي
شاركت را به ناشـر اوراق تفـويض   كند، حق دخالت در مديريت منظر ميدر مديريت طرح صرف

توانـد  مشـتري مـي  . ي را از خود سلب كنديحق درخواست تقسيم دارا تواندمشتري مي. كندمي
در مقابـل  . داوراق مشـاركت تفـويض كن ـ   گذاري را به فروشـنده مسئوليت محاسبه سود سرمايه

  . اي اقدام كندالحساب بين دورهنسبت به اخذ سود علي

نـوع مختلـف    14صكوك در مـالزي  . 2و صكوك دولتي 1صكوك شركتي: صكوك دو نوع مختلف دارد

  .  دو نوع اصلي از اوراق صكوك هستند 4و صكوك جهاني 3صكوك اجاره. دارد

  . سپرده شود 5)واسط(پروژه  تواند به يك شركتعامليت انتشار و مديريت اوراق مي

هاي ثابت يا حقوق مالكانـه يـا منـافع    ييمراحل انتشار اوراق صكوك است كه دارا 7يا تصكيك 6توريق
  . شودي ثابت قابل ارائه در بازار مييراموجود در يك دا

هـاي  صكوك نـه سـهام شـركت    8سازمان حسابداري و حسابرسي مؤسسات مالي اسلامي طبق قانون
  . حقوقي است و نه اوراق قرضه

از قبيل صكوك اجاره يـا مشـاركت امكـان مالكيـت بخشـي از يـك معاملـه يـا          9صكوك قابل معامله
  .گذاري را داردسرمايه

  .از قبيل صكوك سلم يا مرابحه 10قابل معاملهصكوك غير

هاي اسـلامي در كشـورهاي   موجود در فرقه ها و فتواهايعنوانهاي موجود در مستقل از تفاوت -
 ييقرادادهـا  ها و ابزارهاي مورد عمل در بانكـداري اسـلامي، عقـود و   مختلف، مبناي مشترك روش

بـا ايـن   . كنـد اعتبارات بـانكي سـهيم مـي    است كه دو طرف معامله را در سود و زيان حاصل از

                                                 
1 Corporate Sukuk 
2 Sovereign Sukuk 
3 Ijarah Sukuk 
4 Global Sukuk 
5 SPV: Special Purpose Vehicle 
6 Tawriq 
7 Taskik 
8 AAOIF:Accounting and Auditing organization for Islamic Financial Instrtutions   
9 Tradeable 
10 Non-Tradeable 
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- بههمزمان  ليكن. گيردتقسيم سود قرار مي منافع از حيطه ربا خارج و در حيطه ترتيب تقسيم
و  ها، لزوم حضور و دخالت بانـك در امـور مـديريتي   دليل سهيم بودن بانك در سود و زيان فعاليت

هاي بـانكي، امكـان   بسيار بزرگ فعاليت توجه به ابعادبا . شودتصميمات روزانه شركت بيشتر مي
همـين دليـل   به. ثر، سخت بلكه ناممكن استؤصورت دقيق و مر و دخالت و نظارت بهاين حضو

ي را ابـداع كنـد كـه سـود     يهاابزارهاي بانكداري اسلامي در كشورهاي مختلف سعي كرده روش
طرح و مشتري را كـاهش   نه، دخالت بانك در امور روزاآن بانك را مشخص و ثابت كند و به تبع

تـر  يا تضمين حـداقل بـازده موجـب ثابـت     سود مازاد ي از قبيل هبهيهامقدار كه روش هر. دهد
  تــر رنـگ زيـان طــرح كـم   و شـود، ميـزان سـهيم بــودن بانـك در سـود     شـدن سـود بانـك مــي   

ذار در گمختلف مشاركتي، سهيم بودن سرمايهبا توجه به اينكه خط مرز وام و ابزارهاي . شودمي
. تر شـود محتواي قراردادها به وام نزديكشود كه ها موجب ميسود و زيان طرح است، اين روش

قراردادي در برخي موارد اين اقدامات مرز وام را درنورديده و با حفظ اسم و عنوان و حتي متون 
علمـاي   و متناسب با مشاركت، تبديل به يك قرارداد وام شده و سود حاصـل از آن در نگـاه مـردم   

 1شـرط برگشـت اجـاره   خريـد و   عنـوان مثـال قـرارداد   بـه . شودديني، به عنوان ربا شناخته مي
قرادادي متشكل از دو عقد اسلامي است كه تركيب آن يـك معاملـه وام بـا نـرخ سـود ثابـت را       

  .دهدتشكيل مي

ي دقيق و كامل ابزارهاي بانكداري اسلامي اين است كه در صورت اجرا هاييكي ديگر از ويژگي -
ــده  ــريب فزاين ــوچكي   آن، ض ــدد ك ــل، ع ــك عام ــولي بان ــود  پ ــد ب ــا . خواه ــارات اعط   ي ياعتب

-رت مشاع با مشتري در يك پروژه بهصوجزو منابع بانك خواهد بود كه به همچنانبه مشتريان 

اعتبارات مصوب براي يك پـروژه، موجـب افـزايش سـپرده بانـك و        رواز اين. شودكار گرفته مي
 . شودهاي ديگر نميبراي اعطاي اعتبار به پروژه نبعيم

 هـاي نظـران و ابـداع روش  اميد است با تعامل و انتقال تجارب كشورهاي مختلف، نوآوري صاحب
هـاي اقتصـادي،   همراه شناخت ماهيت فعاليتاصيل و دقيق، با شناخت كافي از محتواي مباني اسلامي؛ به

سلامي و به دور از ربا در جوامع بشري مستقر شـود و منـافع آن بـه    نظام بانكداري براساس اصول و مباني ا

  . مردم برسد تمام

                                                                                                 

 

                                                 
1 Purchase & Lease back 
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