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 چكيده

اگر چـه  . ها در صنعت بانكداري ايران است هدف اين مقاله بررسي رابطه بين مالكيت بانك و رفتار احتياطي بانك
رد مطالعه قرار گرفته است، ليكن مطالعات كمتري به اثـر  رابطه بين مالكيت و عملكرد در ادبيات كاربردي به خوبي مو

عنوان اولين مطالعه بر روي نظام بانكـداري  اين تحقيق به. اند ها متمركز شده مالكيت بر رفتار احتياطي و وامدهي بانك
ــامل    ــل شـ ــه پانـ ــتفاده از يـــك نمونـ ــا اسـ ــد دارد بـ ــران قصـ ــاني   12ايـ ــراي دوره زمـ    1381 -1387بانـــك بـ

صـورت متغيرهـاي توضـيحي و كنترلـي     بدين منظور عوامل اصلي رفتـار احتيـاطي بـه   . اين موضوع بپردازدبه مطالعه 
هـا فـراهم    تري براي توصيف روابط بين رفتار احتياطي بانك و ساختار مالكيت بانك اند تا مدل دقيق درنظر گرفته شده

  .شود
هـاي بـا مالكيـت دولتـي      كند كـه بانـك   فراهم ميهاي اين مطالعه شواهد معتبري براي استنتاج اين نتيجه  يافته

دهـد   علاوه بر اين نتـايج ايـن تحقيـق نشـان مـي     . هاي خصوصي احتياط كمتري در پرداخت وام دارند نسبت به بانك
هاي تحقيق بيانگر آن است كه كـاهش   همچنين يافته. تر هستند هاي كوچكتر محتاط هاي بزرگتر نسبت به بانك بانك

هـا   ار در صنعت بانكداري و افزايش رشد توليد ناخالص داخلي منجر به رفتار احتيـاطي كمتـر بانـك   تمركز ساختار باز
ها در اعطاي وام منجر  نتايج همچنين گوياي اين است كه درصد بالاتر مطالبات معوق به احتياط بيشتر بانك. شود مي
دهنـده   در طول زمان است كه اين امـر نشـان   هاي با مالكيت دولتي تر شدن بانك آخرين نتايج بيانگر محتاط. شودمي

  .باشد آثار مثبت اصلاحات نظام بانكداري ايران طي دهه اخير مي

  .بانك، تخصيص پرتفوليو بانك، ساختار مالكيت، احتياط بانك: كلمات كليدي



  مقدمه
د كنند، زيـرا از مـوقعيتي ويـژه در فرآينـد تولي ـ     ها نقش مهمي در بازارهاي مالي ايفا مي بانك

يكـي از مشـكلات مهـم در    . اطلاعات كه تسهيل كننده سرمايه مولد در اقتصاد است برخوردارنـد 
شـماري ماننـد   ايـن مسـئله خـود مشـكلات بـي     . بازارهاي مالي مسئله اطلاعـات نامتقـارن اسـت   

ايـن مشـكلات بعضـاً بـر كـارايي      . كـارگزار را در پـي دارد  -، انتخاب بد و مسـئله مالـك  1كژمنشي
نظـارت بـر توليـد    . كنـد  هاي بسياري را در يك اقتصاد ايجاد مـي  گذارد و نارساييمياقتصادي اثر 
نظر به اينكه نظـارت بـر توليـد اطلاعـات همـراه بـا       . هاي مقابله با اين مشكلات است اطلاعات راه

در . گرفتن است، اغلب به سـادگي امكانپـذير نيسـت    2هزينه مبادله بسيار و مسئله سواري مجاني
عنوان نهادي كه امكان توليد اطلاعات و اجتناب از سواري مجـاني  ها به اهميت بانك اينجاست كه

-هاي مالي، به به همين دليل امروزه واسطه. شود گرفتن از اطلاعات توليد شده را دارند، مطرح مي

. گـذاران مولـد دارنـد    اندازكنندگان بـه سـرمايه   ها نقش مهمي را در انتقال وجوه از پس ويژه بانك
ها اگر چه مسائل مربوط به اطلاعات نامتقارن را تخفيـف داده اسـت، لـيكن همچنـان      ود بانكوج

ويـژه  هاي مـالي بـه   شاهد مشكلاتي از اين نوع در تأمين مالي غيرمستقيم كه با استفاده از واسطه
كارگزار كه مشكلات عظيمـي را   -هايي از وقوع مسئله مالك نمونه. باشد مواجه هستيم ها مي بانك

دهنده اهميت توجـه   ها و بعضاً بازارهاي مالي در اقتصاد كشورها ايجاد كرده است، نشان براي بانك
، بانـك  1995بانك بـارنيگز در   ورشكستگي .باشد ها مي به مسئله اطلاعات نامتقارن حتي در بانك

مسئله  هايي هستند كه نشانگر كاركرد مثال 1996تومو در  دايوا در نيويورك و واسطه مالي سومي
وجود اين مسئله و ساير مشكلات مر بوط به اطلاعات . باشد ها مي مالك و كارگزار در فعاليت بانك

ها، تحت عنوان رفتار احتياطي مورد توجه و مطالعـه قـرار    توانند در تحليل رفتار بانك نامتقارن مي
  ).2006 3مشكين(گيرد 

تـرين  ه بوده و ريسك اعتبـاري از مهـم  هاي مختلفي مواج ها با ريسك پولي، بانك در بازارهاي
اعطاي تسـهيلات كـه  بخـش مهمـي از عمليـات هـر بانـك را         .آيد شمار ميهاي بانكي به ريسك

از آنجايي كـه هميشـه اعطـاي تسـهيلات بـا      . دهد، از نظر اقتصادي حايز اهميت است تشكيل مي
 هـا  نـامطلوبي بـراي بانـك   منجر بـه نتـايج    توجهي دراين زمينه اي از ريسك همراه است، بي درجه

                                                 
1 Moral Hazard 
2 Free- Rider 
3 Mishkin  
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علـت اينكـه    )1998( 1كه براساس نظر سينكيطوريبه). 1385دفتر مطالعات اقتصادي ( شود مي
شوند، ريسك اعتباري بيش از حدي است كه ناشي از زيان  ها با بحران مالي عمده مواجه مي بانك

ها، افزايش  مشكلات بانكترين  ، يكي از مهم1386تا  1384هاي  در سال. باشد ها مي مربوط به وام
نظارتي نظام بانكي در سال  -بسته سياستي( ها بود نسبت مطالبات سررسيد گذشته و معوق بانك

افزايش مجموع مطالبات سررسيد گذشته و معوق در راستاي افزايش تسهيلات اعطـايي،   ).1387
مـؤثر بـر رفتـار    بر اين اساس بررسي عوامـل  . دهنده افزايش ريسك عدم پرداخت بانك است نشان

  رو بــــا توجــــه از ايــــن. هــــا از اهميــــت خاصــــي برخــــوردار اســــت احتيــــاطي بانــــك
ها در اين  ها و نحوه عملكرد بانك به بررسي رفتار احتياطي بانك تحقيقبه اهميت موضوع، در اين 

ها در صـنعت بانكـداري    در واقع مسئله تحقيق تحليل رفتار احتياطي بانك. شود مورد پرداخته مي
اي از عوامل مؤثر بر رفتـار احتيـاطي    طور خاص و مجموعهو ارتباط آن با ساختار مالكيت به كشور

  . باشد طور عام ميبه
اي بين ذخاير بانكي، تسهيلات و مشاركت و ساختار همچنين بررسي اين مسئله كه چه رابطه

ليل رفتار بانـك تواند از اهميت خاصي در تحمالكيت وجود دارد موضوعي است كه مطالعه آن مي
ويژه بررسي اين مسئله به. هاي مالي مورد استفاده قرار گيردترين واسطهعنوان مهمهاي تجاري به

در نظام بانكي ايران كه در حال گذار از يك نظام بانكي دولتي به يك نظام بانكي مختلط اسـت از  
  .اي در شناخت خصوصيات اين نظام جديد برخوردار است اهميت ويژه

اول آنكه اين تحقيق با بررسـي رابطـه بـين    . يج اين تحقيق از سه جهت حائز اهميت استنتا
ها شواهد كاربردي جديدي در ارزيابي هاي تجاري ايران و رفتار احتياطي آن ساختار مالكيت بانك

دوم آنكـه ايـن اولـين    . كند ها فراهم ميهاي تجاري و ساختار مالكيت آن رابطه بين عملكرد بانك
هاي كشـور ايـران، مالكيـت و رفتـار احتيـاطي بانـك را مـورد         اي است كه با استفاده از داده همقال

هاي با مالكيت دولتـي و   دهد و يك تفاوت معناداري را در سطح احتياط بين بانك مطالعه قرار مي
سوم آنكه اين تحقيق به توضيح ساير عوامـل مـؤثر بـر رفتـار     . دهد گزارش مي هاي خصوصي بانك
منظور ارزيـابي عوامـل مـؤثر بـر     در اين مطالعه به. پردازد اطي با تمركز بر ساختار مالكيت مياحتي

بانـك در طـول    12هاي  اي از داده براي مجموعه 2هاي تلفيقي ها، از مدل داده رفتار احتياطي بانك
  .سال استفاده شده است 7

                                                 
1 Sinkey  
2 Panel Data 
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. ري بر ساختار بانكي كشور داريـم ها در اقتصاد مرو در ادامه ابتدا با توجه به اهميت نقش بانك
گيـري رفتـار    ترين مطالعات انجـام شـده در زمينـه انـدازه    به پيشينه تحقيق و مرور مهم 2بخش 

 4كار رفته در آن و بخش به معرفي مدل و متغيرهاي به 3بخش . ها اختصاص دارد احتياطي بانك
بخـش  . شـود  ارائه مي 5در بخش  تخمين مدل و تحليل نتايج. پردازد ها مي به توصيف آماري داده

  .گيري اختصاص دارد بندي و نتيجه آخر نيز به جمع

  

 1ساختار بانكي كشور -1
شـود كـه وظيفـه     نظام بانكي در كنار بورس و بيمه از اركان اصلي بازارهاي مالي شـمرده مـي  

ن از بانكـداري در اقتصـاد ايـرا   . گـذاران بـر عهـده دارد    خطيري براي جذب و هدايت وجوه سپرده
هـا   اهميت بيشتري برخوردار است، زيرا به دليل عدم توسـعه بـازار سـرمايه، در عمـل ايـن بانـك      

، 1387تعـداد پرسـنل بـانكي در سـال     . باشـند  مدت نيز مـي  دار تأمين مالي بلند هستند كه عهده
ايـن درحـالي   . انـد  خود اختصـاص داده درصدي از كل اشتغال را به 1نفر بوده كه سهم  193964

كه در همين سال سهم ارزش افـزوده خـدمات مؤسسـات پـولي و مـالي از توليـد ناخـالص         است

ها در بازارهاي مالي و در نتيجه اقتصاد  بنابراين با توجه به نقش بانك. درصد بوده است 2 2داخلي
عملكـرد  هاي اين بخش در كل اقتصاد كشور، بررسـي   هر كشور و با توجه به بازتاب سريع سياست

هـا  آن رويپـيش  3هـا و تهديـدهاي   هـا و فرصـت   هـا و ضـعف   ي كشور براي پي بردن به قـوت نظام بانك
  .يابد ضرورت مي

  در مـرداد مـاه   . كـاملاً تحـت مالكيـت دولتـي بـوده اسـت       1380نظام بانكداري ايران تا سال 
عنوان نخستين بانك خصوصي در ايران و براساس قانون تأسيس بانك اقتصاد نوين به 1380سال 

از . مجلس شوراي اسلامي، فعاليت خود را آغـاز كـرد   1379هاي غيردولتي مصوب فروردين  كبان
هـا از ايـن   هاي خصوصي به صنعت بانكداري ادامه يافت و به سـرعت سـهم آن   آن پس ورود بانك

  .فت بازار افزايش يا

                                                 
  .هاي مربوطه استخراج شده است كليه اطلاعات آماري اين بخش از سايت بانك مركزي و گزارش  1

2 GDP: Gross Domestis Product 
3 SWOT: Strengths- Weaknesses- Opportunities- Threats 
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  :1شوند هاي كشور به سه گروه تقسيم مي بانك) 1387سال (در حال حاضر 
 بانك ملي، سپه، صادرات، ملت، تجارت، رفاه كارگران و پست بانك 7لتي شامل تجاري دو -1

 معدن و مسكن بانك كشاورزي، توسعه صادرات، صنعت و 4هاي تخصصي دولتي شامل  بانك - 2

بانك اقتصاد نوين، كارآفرين، سرمايه، سامان،    پارسـيان،   7هاي تجاري خصوصي شامل  بانك -3
  پاسارگاد و سينا

تـوان گفـت    لـيكن مـي  . هاي تجاري دولتي و خصوصي با هم مشـابه اسـت   فعاليت بانكدامنه 
از نظـر  . اي دارنـد  هاي تجاري تفاوت عمده هاي خود با بانك هاي تخصصي در راستاي فعاليت بانك

  .شود ها توسط دولت تأمين ميها دولتي بوده و سرمايه آن اهميت اقتصادي و سياسي تمامي اين بانك
 1387رائه يك تصوير كلي از نظام بانكي كشور لازم است اشـاره كـرد كـه در سـال     منظور ابه

  درصـد متعلـق    94انـد كـه    كـرده  شعبه فعاليت مي 17755بانك مورد اشاره با تعداد  18مجموع 
هـاي نظـام بـانكي كشـور در      مجموع دارايي. اند درصد خصوصي بوده 6هاي دولتي و فقط  به بانك

هاي دولتـي   درصد آن متعلق به بانك 83ميليارد ريال بوده است كه  2986781برابر  1387سال 
  بانـك ملـي بـا داشـتن     . باشـد  هـاي خصوصـي مـي    درصـد آن متعلـق بـه بانـك     17است و فقـط  

تـرين   درصـد كوچـك   7/0ترين بانك كشور و بانك سرمايه با  ها، بزرگ درصد از مجموع دارايي18
درصـد از وام و   85هـا،  درصد از سپرده 78هاي دولتي  اين درحالي است كه بانك. بانك بوده است

  درصـد از نيـروي كـار را     93هـا و   درصـد از هزينـه   91درصد از درآمدهاي بانكي،  86تسهيلات، 
نفـر بـوده اسـت     193964برابر  1387تعداد كل كاركنان بانكي در سال . اند خود اختصاص دادهبه

هـا از  درصـد آن  39جموع كاركنان بانكي ايران فقـط  از م. درصد مرد هستند 85كه از اين تعداد 
  .تحصيلات دانشگاهي برخوردارند

هـاي   ورود بانـك . نظام بانكي كشور در چند سال گذشته تحولات مهمي را شـاهد بـوده اسـت   
 خصوصي به صنعت بانكداري و در نتيجه آن افزايش رقابت در بازار انحصـار چنـد جانبـه نظـام بـانكي،     

. اسـت  ترين اين تحولات بوده الكترونيك از مهم بازار و همچنين گسترش بانكداريكاهش درجه تمركز 
در سـال   1636از ميـزان   2هيرشمن - درجه تمركز بازار در نظام بانكي با استفاده از شاخص هرفيندال 

                                                 
نيز فعاليت .... ها، مؤسسات اعتباري مالي غيربانكي مانند قوامين، مهر و  لازم به ذكر است در ايران به جز بانك 1

  .اند كنند كه در اين مطالعه مورد بررسي قرار نگرفته مي
هاي بانكي منظور  هيرشمن در صنعت بانكداري سهم هر بانك از مجموع سپرده -رفيندالدر تعريف شاخص ه  2

  .شده است
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هـاي   دهـد بـا ورود بانـك    اين مطلب نشان مي. كاهش يافته است 1387در سال  1055به  1381
هاي مـورد   البته در تمامي سال .بانكداري درجه تمركز بازار كاهش يافته استخصوصي در صنعت 

و  1000هيرشمن براي صنعت بانكداري كشـور بـين    -شاخص هرفيندال) 1381-1387(بررسي 
  .بوده كه حاكي از وجود تمركز نسبتاً زياد است 1800

گسـترده در ارائـه خـدمات    توان به پيدايش تنوع  از ديگر تغييرات در نظام بانكداري كشور مي

، 1هاي خـودپرداز  بانكي و استفاده از فناوري پيشرفته و متنوع، مانند بانكداري الكترونيك، دستگاه

در عرصه بانكداري اشاره  2المللي نتقالات بين هاي اعتباري و انجمن گسترده جهاني تسهيل ا كارت
دسـتگاه خـودپرداز و    12959تعـداد   ميليون كارت بانك، 1/60هاي كشور با دارا بودن  بانك .كرد

در عرصـه بانكـداري الكترونيـك     4دستگاه پايانه شعب 27048و  3دستگاه پايانه فروش 763938
همچنين رشد مبـادلات الكترونيـك در كنـار توسـعه تجهيـزات و فنـاوري       . اند خدمات ارائه كرده

و انتقال آني وجوه به شكل ) شتاب(هاي الكترونيك، شبكه تبادلات الكترونيك بين بانكي  پرداخت
عنوان خدمتي فراگير در سبد محصولات سامانه تسـويه ناخـالص   الكترونيك مشتري به مشتري به

 .بوده است 1387هاي پرداخت كشور در سال  آني ساتنا از نمونه تحولات در بخش نظام
  

  پيشينه تحقيق -2
د هر كشور و بـا توجـه بـه بازتـاب     ها در بازارهاي مالي و در نتيجه اقتصا با توجه به نقش بانك

ها و عوامـل مـؤثر    هاي اين بخش در كل اقتصاد كشور، مطالعه رفتار احتياطي بانك سريع سياست
بر آن براي مديران از اهميت خاصي برخوردار اسـت و بـه سـبب آن مطالعـات مختلفـي در ايـن       

  ) 2002( 6و سـاپينزا ) 2009( 5برخي از مطالعـات ماننـد مطالعـه جيـا    . خصوص انجام گرفته است
عنوان مثال جيا براي نشان دادن آثـار مالكيـت بـر رفتـار احتيـاطي      به. اند بر مالكيت تمركز كرده

. دهـد  هاي كلان فصلي ارائه مي هاي سطح خرد سالانه و تحليلي از داده ها، يك تحليل از داده بانك
نـوان شاخصـي از احتيـاط بانـك     عدر مدل پانل مورد استفاده در اين مطالعه متغيرهاي وابسته به

باشـند كـه روي متغيـر     شامل نسبت ذخاير اضافي، نسبت وام به دارايي و نسبت سپرده به وام مي
توليد ناخالص داخلي، نرخ بهره ذخاير اضافي، گستره نـرخ   رشد. شوند مجازي بانك رگرس زده مي

                                                 
1 ATM: Automatic Teller Machines  
2 SWIFT: Society for World- Wide Interbank Financial Telecommunication 
3 POS: Point of Sale 
4 PINPAD 
5 Jia  
6 Sapienza 
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انك، متغيرهاي مجازي سهميه هاي ب مدت، دارايي مدت به بلند هاي كوتاه سود بانكي، نسبت سپرده
، بانـك دولتـي ضـربدر زمـان از جملـه متغيرهـاي توضـيحي        1اعتباري و سازمان تجارت جهـاني 

هـاي   دهد رابطه متغيـر مجـازي بانـك، نسـبت سـپرده      نتايج حاصل از برآورد نشان مي. باشند مي
ضـربدر زمـان بـا رفتـار     ندازه بانك و بانك دولتي  مدت، نرخ بهره ذخاير اضافي، ا مدت به بلند كوتاه

در . باشـد  ها مثبت و رابطه رشد توليد ناخالص داخلي با رفتار احتياطي منفـي مـي   احتياطي بانك
هـاي   هاي با مالكيت دولتـي نسـبت بـه بانـك     هاي اين مطالعه گوياي آن است كه بانك واقع يافته

مطالعـه بيـانگر    هـاي ايـن   همچنين آخرين يافته. خصوصي احتياط كمتري در پرداخت وام دارند
دهنـده آثـار مثبـت اصـلاحات      اين امر نشان. هاي دولتي در طول زمان است تر شدن بانك محتاط

  .باشد نظام بانكداري چين مي
دهي بانـك در ايتاليـا از يـك     منظور بررسي آثار مالكيت دولتي بر رفتار وامبه) 2002(ساپينزا 

در مدل پانل مـورد  . استفاده كرده است 1991-1995شركت براي دوره  37000نمونه با بيش از 
متغير وابسته است كه روي متغيـر   tدر زمان  kتوسط بانك  iنظر نرخ بهره مطالبه شده از شركت 

هاي در حال نكول، تمركـز بـازار، تمركـز     اندازه بانك، درصد وام. شود مجازي بانك رگرس زده مي
شركت، آثار ثابت شـركت و آثـار زمـاني از جملـه      بازار اگر بانك دولتي باشد، اندازه شركت، امتياز

دهد كـه متغيـر مجـازي،     نتايج حاصل از برآورد نشان مي. باشند متغيرهاي توضيحي اين مدل مي
تمركز بازار اگر بانك دولتي باشد و اندازه شركت با نرخ بهره مطالبـه شـده رابطـه منفـي و انـدازه      

ار و امتياز شركت با نرخ بهـره مطالبـه شـده رابطـه     هاي در حال نكول، تمركز باز بانك، درصد وام
هاي بـا مالكيـت دولتـي     ترين يافته اين مطالعه گوياي آن است كه بانكدر واقع مهم. مثبت دارند

اين امـر بيـانگر   . كنند دريافت مي هاي مشابه هاي خصوصي نرخ بهره كمتري از شركت نسبت به بانك
همچنين نظام بانكـداري متمركـز    .باشد در اعطاي تسهيلات مي هاي با مالكيت دولتي احتياط كمتر بانك

 .باشد ها در اعطاي تسهيلات مي عاملي براي احتياط بيشتر بانك

آزمــون  1990تفــاوت احتيــاط بانــك را در آرژانتــين در دهــه ) 2005( 2برگــر و همكــارانش
 ـ   به اين يافته دست پيدا) 2005( 3كنند و هبر مي انكي در مكزيـك  كرده است كه اصلاح بخـش ب

 .تـر شـوند   هـا در اعطـاي تسـهيلات محتـاط     منجر به اين شده كه بانـك  2003تا  1997هاي  طي سال

                                                 
1 WTO: World Trade Organization 
2 Berger et al 
3 Haber 
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در ) 2009(و جيـا  ) 2003( 2، هبـر و كـانترو  )2005(و ) 2003( 1طـور بـك، كـول و جـرم    همين
هـا در اعطـاي    سازي باعث احتياط بيشـتر بانـك   مطالعات خود به اين نتيجه رسيدند كه خصوصي

  . شود تسهيلات مي
هاي بهـره   اي جامع به بررسي رابطه ميان تمركز بازار، نرخ در مطالعه 1984در سال  3گيلبرت

نتايج مطالعات نشان داد كه رقابت با نرخ سود سپرده رابطـه مسـتقيم و بـا    . و سود بانك پرداخت
ه نشان داد كه با افزايش تر اين مطالع طور دقيقبه. نرخ بهره وام و سوددهي بانك رابطه منفي دارد

ها افزايش يافته و از طرفـي نـرخ بهـره دريـافتي      ها، نرخ سود پرداختي به سپرده رقابت ميان بانك
  . شود ها مي اين امر منجر به كاهش سودآوري بانك. يابد ها كاهش مي وام

كـه   ها كاهش پيدا كـرده  فزايش رقابت در بخش بانكداري، سود بانكبا ا 4آلن و گيلطبق نظر
در اين شـرايط  . هايي با درصد ريسك بالاتر هستند ها با انگيزه بيشتري پذيراي وام به تبع آن بانك

بـه ايـن ترتيـب بـا كـاهش درجـه       . يابد ها افزايش مي گذاري منبع تأمين اعتبارات از محل سپرده
نـد كـه   گير هـا نتيجـه مـي   همچنين آن. كند ها افزايش پيدا مي تمركز، حاشيه سود و ريسك بانك

 .)2001 5آلن( تواند مؤثرتر از نظام بانكداري رقابتي باشد نظام بانكداري متمركز مي

او به اين نتيجه . انجام شد 1990بانك بزرگ در سال  150بر روي  6كيليمطالعه ديگر توسط 
   .يابد ها افزايش ميها، ريسك پرتفوي وام آن رسيد كه با كاهش قدرت بازاري بانك

  

  كار رفته در آنو متغيرهاي به مدلمعرفي  -3
عنوان متغير وابسته از ها به لعه جهت تجزيه و تحليل تغييرات رفتار احتياطي بانك در اين مطا

هـاي مـا پانـل اسـت مـدل مـورد        با توجه به اينكه داده. كنيم يك مدل اقتصادسنجي استفاده مي
خش پيشـينه تحقيـق اشـاره شـد،     با پيروي از مطالعات قبلي كه در ب. مطالعه يك مدل پانل است

، گسـتره نـرخ سـود    GDPهاي پذيرفته شده در بـورس اوراق بهـادر، رشـد     ساختار مالكيت، بانك
مدت به بلندمدت، اندازه بانك، درجه تمركز، نسبت مطالبات معوق  هاي كوتاه بانكي، نسبت سپرده

                                                 
1 Beck, Thorsten, Robert Cull, and Afeikhena Jerome 
2 Haber, Stephen and Shawn Kantor  
3 Gilbert 
4 Allen & Gale 
5 Allen, Franklin 
6 Keely 
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بـا توجـه بـه    . باشند ميبه تسهيلات و بانك دولتي ضربدر زمان از جمله متغيرهاي توضيحي مدل 
  :صورت زير معرفي كردتوان به عوامل ذكر شده تابع رفتار احتياط بانكي را مي

  
Prudence Index= f (Bank Dummy, List Dummy, GDP Growth, Interest Rate 

Spread, Short Deposit/Long Deposit, Bank Size, Herfindal-Hiroshman Index,  
Percentage of Loan in Arrears, State-Owned Bank*Time)   

 
گيـري از متغيرهـاي انـدازه     هاي لگاريتمي و لگاريتم سرانجام با توجه به مزاياي استفاده از فرم

صـورت  ها، مدل پانل مورد نظـر بـه  منظور نرمال كردن آنهيرشمن به -بانك و شاخص هرفيندال
  :شود زير معرفي مي

 
Prudence Indexi,t = α0 + α1 BankDummyi + α2 List Dummyi + α3 GDP Growtht + 

α4 Interest Rate Spreadi,t + α5 Percentage of Loan in Arrearsi,t + α6 Short Deposit/ 
Long Depositi,t + α7 LBank Size i,t + α8 LHHIt + α9 State-Owned Bank *Timei,t + 
Error Term 

i=1,2,…,12                      t=1,2,…,7 

 
رفتار احتياطي بانك معطوف به تجهيز بانـك در رويـايي بـا يـك بحـران مـالي و بـه حـداقل         

گيري رفتار احتياطي بانك از سه  منظور اندازهدر ادبيات كاربردي به. است اعتباري  ريسك  رساندن 
 .شـود  ه ميها، نسبت سپرده به وام و نسبت وام به دارايي استفاد شاخص نسبت ذخاير اضافي بانك

دسـت  هـاي بـانكي بـه    نسبت ذخاير اضافي كه از حاصل تقسيم ذخاير اضافي بانك بر كل سـپرده 
بـالا بـودن ايـن نسـبت     . دهـد  گذاران را نشـان مـي   آيد، توان تجهيز بانك در حمايت از سپرده مي

بـراي  گذاران  دهنده آن است كه بانك در رويارويي با يك بحران مالي در مقابل هجوم سپرده نشان
در واقع نسبت ذخاير اضافي بانكي بيشتر به معناي . باشد هايشان پاسخگو مي بازپس گرفتن سپرده
باشـد،   نسبت سپرده به وام كه شاخص ديگري از احتياط بـانكي مـي  . ها است احتياط بيشتر بانك

يـن  دهـي از محـل ا  دهي و همچنين توان وامتوان تجهيز سپرده بانك براي حمايت از عمليات وام
تر باشد، حـاكي از نقـدينگي كمتـر و ريسـك      هر چه اين نسبت پايين. كند ها را ارزيابي مي سپرده

دهي هاي كافي براي وام در واقع بالا بودن اين نسبت بيانگر نبود موقعيت. باشد بالاتر و برعكس مي
-70مقـدار   اگرچه. دهي استهاي موجود در وام و يا تمايل نداشتن به اعطاي وام به دليل ريسك

تواند بيانگر توازن معقول بين نقدينگي و درآمدها باشد، ولي سطح مناسـب بـراي    درصدي مي 80
هـاي   نسبت وام به دارايي يكي ديگر از شاخص. اين نسبت از كشوري به كشور ديگر متفاوت است
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از ها در راسـتاي هـدف حـداكثر اسـتفاده      اين نسبت مبين روند حركت بانك. احتياط بانكي است
ها از جملـه عوامـل مـؤثر در     از آنجا كه تسهيلات اعطايي بانك .منابع براي اعطاي تسهيلات است

دهـد   رود، افزايش اين نسبت نشـان مـي   به شمار مي 1هاي ريسك عدم بازپرداخت يا نكول شاخص
اعطاي تسهيلات عملكرد مناسبي داشته باشد، ليكن با اعطاي كه اگر چه ممكن است بانك درخصوص 

نسـبت   توان گفـت  طوركلي ميبه. خود را افزايش داده است سهيلات بيشتر، ريسك عدم بازپرداختت
ذخاير اضافي بيشتر، نسبت سپرده به وام بيشتر و نسبت وام به دارايي كمتر بيانگر رفتار احتياطي 

  ).2009جيا (بيشتر بانكي است 
در ادبيـات حقـوق   . احتياط اسـت  ساختار مالكيت از جمله عوامل سازماني و مديريتي مؤثر بر

هايي كه مالكيت دولتي دارنـد، رفتـار احتيـاطي كمتـري در      مالكيت اين باور وجود دارد كه بنگاه
هـاي خصوصـي    از جمله دلايل چنين استنباطي از اين قرار است كه بانك. اعطاي تسهيلات دارند

هاي بـا مالكيـت دولتـي كمتـر      كدر مقابل بان). ند شو بيشتر كنترل مي(قواعد صنفي بهتري دارند 
اين چنـين   2هاي اقتصادي دولتي طور كه در مورد بيشتر بنگاه همان( گيرند  تحت كنترل قرار مي

بر ايـن  ) 1992( 4و آلچين) 1992( 3، بردمن و وينينگ)2005(همچنين برگر و همكاران ). است
در حقيقـت بـدتر    نسبت به كنتـرل در بخـش خصوصـي كـاراتر نيسـت و      SOEباورند كه كنترل 

گذاران در  هاي دولتي ممكن است كمتر توسط سپرده دليل ديگر اين است كه بانك. تواند باشد مي
هاي دولتي با احتمال بيشتري توسـط دولـت    زيرا در يك بحران مالي، بانك. معرض كنترل باشند

ــي ــمانت و حمايـــت مـ ــوند ضـ ــئله باعـــث مـــي . شـ ــپرده ايـــن مسـ ــه سـ ــود كـ ــذاران  شـ   گـ

هاي خصوصي با احتمال بيشتري بـا   در مقابل بانك. حال اتفاق است كمتر توجه كنند دربه آنچه 
شـوند و بنـابراين    مواجه مـي ) هايشان گرفتن سپرده گذاران براي بازپس هجوم سپرده(هجوم بانكي 

در واقـع  . استدهند كه اين خود يك موضوع كژمنشي  دارند و كمتر وام مي مي  ذخاير بيشتري نگه 
هـاي   نسبت به بانـك  هاي خصوصي شود تا بانك گذاران باعث مي نسبت به سهامداران و سپردهمسئوليت 

هاي دولتي نسـبت   عبارت ديگر بانكبه .دولتي انگيزه بيشتري در وام دادن احتياطي داشته باشند
از (خطر نقدينگي وخطر قصـور  هاي خصوصي نظام هماهنگي ناكاراتري دارند و كمتر درگير  به بانك

   ).2009جيا (دهند  هستند و بيشتر وام مي) ه پرداخت برنيامدنعهد

                                                 
1 Default Risk 
2 SOE 
3 Boardman and Vining 
4 Alchian 

مجموعه مقالات بيست و يكمين همايش بانكداري اسلامي                                                          260  



بـا   1ها در نظام بانكي كشور يك متغير مجازي براي بررسي اثر مالكيت بر رفتار احتياطي بانك
با توجـه  . گيريم هاي دولتي در نظر مي هاي خصوصي و مقدار صفر براي بانك مقدار يك براي بانك

. رود رابطه اين متغير با رفتار احتياطي بـانكي مثبـت باشـد    نتظار ميبه نظريه و مطالعات موجود ا
ترنـد و   هاي دولتـي در وام دادن محتـاط   هاي خصوصي نسبت به بانك اين بدين معناست كه بانك

  .نسبت ذخاير اضافي و سپرده به وام بيشتر و نسبت وام به دارايي كمتري دارند
كـردن   تـر عمـل   د به بازار سهام منجر به محتاطمنظور اينكه مشخص شود آيا وروهمچنين به

هاي وارد شده به بازار سـهام و مقـدار    با مقدار يك براي بانك 2شود، يك متغير مجازي ها مي بانك
  .گيريم هاي وارد نشده به بازار سهام در نظر مي صفر براي بانك

بسـته اسـت كـه رشـد     ها به عوامل متعدد ديگري نيـز وا  با توجه به اينكه رفتار احتياطي بانك
GDPتـرين ايـن عوامـل هسـتند     هاي منابع سرمايه بانك و ساختار بازار مهم ، اندازه بانك، ويژگي

  رو ؛ از ايــن) )1984(و گيلبـرت  ) 1990(، كيلــي )2001(، آلـن  )2002(، ســاپينزا )2009(جيـا  (
هت كنترل آثار ايـن  ها متغيرهاي زير ج منظور مشاهده دقيق اثر مالكيت بر رفتار احتياطي بانكبه

كه رفتار احتياطي بانك بندرت مطالعـه  از آنجايي. اند هاي مورد استفاده منظور شده عوامل در مدل
  .شود اين متغيرها به خودي خود جالب هستند مي

GDPاولين متغير كنترل، رشد 
تـر در   وقتي اقتصاد سريع) 2009(براساس مطالعه جيا . است 3

دهي بيشـتري   ها تمايل به نگهداري ذخاير كمتر و وام ، بانك)قتصاديدوره رونق ا(حال رشد است 
  .رود رابطه اين متغير با رفتار احتياطي بانكي منفي باشد نتظار مي ا. دارند

. ها مـؤثر باشـد   تواند بر رفتار احتياطي بانك عامل ديگري است كه مي 4گستره نرخ سود بانكي
ها از وام دادن سـود   رخ سود بانكي بيشتر باشد، بانكهر چه گستره ن) 2009(براساس مطالعه جيا 

براين نسبت وام بـه دارايـي بيشـتري دارنـد و احتيـاط كمتـري در        بنا. آورند دست ميبيشتري به
بـراي  . رود رابطه اين متغير بـا رفتـار احتيـاطي بـانكي منفـي باشـد       انتظار مي. پرداخت وام دارند

هـاي مختلـف    نگين وزنـي تسـهيلات اعطـايي بـه بخـش     محاسبه گستره نرخ سود بانكي ابتدا ميا
. انـد  دار مورد محاسبه قرار گرفتـه  گذاري مدت هاي سرمايه اقتصادي و سپس ميانگين وزني سپرده

دفتـر مطالعـات اقتصـادي    . (دهـد  اختلاف اين دو ميانگين تشكيل گستره نرخ سود بـانكي را مـي  
  ) 1384، بهمني 1382

                                                 
1 Bank Dummy 
2 List Dummy  
3 GDP Growth 
4 Interest Rate Spread 
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هاي منابع سـرمايه تحـت    ليوي بانك ممكن است توسط ويژگيهاي پرتفو از آنجايي كه نسبت
هـاي   در اين مطالعه براي در نظر گرفتن ويژگي. شود تأثير قرار گيرند، اين عامل در نظر گرفته مي

. استفاده شـده اسـت   1مدت هاي بلند مدت به سپرده هاي كوتاه منابع سرمايه بانك از نسبت سپرده
مدت بيشتر با خطر  مدت به بلند هاي كوتاه هاي با نسبت سپرده بانك) 2009(براساس مطالعه جيا 

دهـي   رو بانك تمايـل بـه نگهـداري ذخـاير بيشـتر و وام     شوند، از اين نقدينگي بيشتري مواجه مي
طبق استدلال مطالعه اخير انتظار داريم رابطه اين متغير با رفتار احتيـاطي  . كمتري خواهد داشت

  .مثبت باشد
هـيچ  . شـوند  در مدل وارد مي 2عنوان معياري از اندازه بانكهاي بانك به راييدر اين تحقيق دا

، )هـاي بيشـتر   هاي بـا دارايـي   بانك(تر  هاي بزرگ بيني كند آيا بانك اي وجود ندارد كه پيش نظريه
طـور  هـا بـه   دادن خواهند داشت، اما مشروط به اينكه بانك رفتار احتياطي كمتر يا بيشتري در وام

توانـد اثـري    از نظر اندازه متفاوت باشند، كنترل اين متغير بايد تعيين كند كه آيا مـي چشمگيري 
رابطـه  ) 2002(و سـاپينزا  ) 2009(براساس مطالعات تجربي انجام شده توسـط جيـا   . داشته باشد

  .رود ها انتظار مي مثبت اين متغير با رفتار احتياطي بانك
 درجـه تمركـز  . هـاي اصـلي يـك صـنعت اسـت      ط بنگاهدرجه تمركز، بيانگر درجه كنترل بازار توس

تواند از يك سـو از   تمركز بيشتر مي. تر يعني رقابت كمتر است بيشتر بيانگر ساختار بازار انحصاري
بـه  ها در اعطاي تسهيلات شـود و از سـوي ديگـر     تر بنگاه طريق رقابت كمتر باعث عملكرد ضعيف

نـوع   بـدين ترتيـب  . و را در اعطاي تسهيلات بهبود بخشدسبب ايجاد قدرت بازاري براي بنگاه عملكرد ا
اما از آنجا كه قدرت بازار در يك نظام بـانكي  . ها مبهم است با عملكرد بنگاهتأثير رابطه اين متغير 

و هـا   پـذيري از سـوي بانـك    هايي بـراي كـاهش رفتارهـاي ريسـك     ممكن است باعث ايجاد انگيزه
شـود   )دهـد  ها را افزايش مـي  هاي بانك كه كيفيت سبد وام(ها  امهايي براي برگزينش و نگيزه همچنين ا

، آلــن )2002(ســاپينزا (و همچنــين براســاس مطالعــات تجربــي انجــام گرفتــه ) 1384طوســي (
احتيـاطي  معمولاً رابطه مثبت بين اين متغير و رفتار )) 2002(و گيلبرت ) 1990(، كيلي )2001(

سـنجش   هـاي متعـددي قابـل    صنعت با استفاده از شـاخص درجه تمركز يك . رود ها انتظار مي بانك
-كـه بـه   اسـت  3ها براي سنجش تمركز شاخص هرفينـدال هيروشـمن   ترين شاخصيكي از مهم. است

سهم بازاري هر بنگاه  Siها و  تعداد بنگاه Nاين رابطه  در. شود تعريف ميصورت

                                                 
1 Short Deposit/Long Deposit 
2 Bank Size 
3 Herfindal-Hiroshman Index 
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هـاي آن   عنوان نسبت سـپرده هر بانك را بهبراي تعريف اين شاخص سهم بازاري . دهد را نشان مي
  . هاي مورد بررسي در نظر گرفتيم هاي بانك بانك به مجموع سپرده

. ها اسـت  يكي ديگر از عوامل مؤثر بر رفتار احتياطي بانك 1نسبت مطالبات معوق به تسهيلات
آوري از آنجا كه نسبت مطالبات معوق به تسهيلات نشانگر وضـعيت ريسـكي بانـك بـوده و سـود     

ها  تواند عاملي جهت احتياط بيشتر بانك دهد، افزايش اين نسبت مي ها را تحت تأثير قرار مي بانك
رود رابطه اين متغير با رفتار احتياطي بـانكي مثبـت    رو انتظار مياز اين. در اعطاي تسهيلات باشد

  :گيرد اهميت ميزان مطالبات معوق و سررسيد گذشته از چند بعد مدنظر قرار مي .باشد
هاي حد مجاز اعتبـاري   وجود مقادير زياد اين قبيل مطالبات در شرايط اعمال سياست سقف -اول

شود كه فشار ناشي از محدوديت اعتباري هر بانك تشديد گـردد و بانـك را بـه سـمت      موجب مي
  .منظور جبران آن سوق دهدهاي توأم با ريسك به تخلف از حدود مصوب و يا وارد شدن به فعاليت

تواند نمايـانگر آن باشـد كـه بسـياري از تسـهيلات       نشانگر وضعيت ريسكي بانك بوده و مي -دوم
  .بدون توجيه اقتصادي، مالي و فني اعطا شده است

منظـور پوشـش زيـان    حجم مطالبات مورد بحث، مستلزم كنار گذاشتن ذخيره متناسب بـه  -سوم
ها را تحـت   تواند سودآوري بانك ته مياحتمالي است، از اين جهت مطالبات معوق و سررسيد گذش

صورت هزينه در حساب سود و زيان الوصول به زيرا ميزان ذخيره مطالبات مشكوك. تأثير قرار دهد
ميزان سود و زيان بانك نيز علاوه بر آنكه مبناي قضاوت در مورد ماليات متعلقه . شود منعكس مي
هـاي سياسـت پـولي در اختيـار      ي از شـاخص عنوان يك ـدهنده عملكرد بانك بوده و بهاست، نشان

  .گيرد سياستگذاران قرار مي
هـاي   منظور بررسي اين فرضيه كه تحولات در ساختار مالكيت باعث احتيـاط بيشـتر بانـك   به

متغير بانـك دولتـي يـك     .شود در نظر گرفته مي 2شود، متغير بانك دولتي ضربدر زمان دولتي مي
هـاي خصوصـي اسـت و     هاي دولتي و مقدار صفر براي بانك كمتغير مجازي با مقدار يك براي بان

براسـاس مطالعـات تجربـي انجـام     . است 1380هاي بعد از  دهنده تعداد سال متغير زمان هم نشان
و ) 2003(، بك كـول و جـرم   )2005(، هبر )2005(، برگر و همكارانش )2009(شده توسط جيا 

  .رود متغير با رفتار احتياطي بانكي انتظار ميرابطه مثبت اين ) 2003(و هبر و كانترو ) 2005(

  

                                                 
1 Percentage of Loan in Arrears 
2 State-Owned Bank×Time 
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  ها توصيف آماري داده -4
جز پست بانك كه فعاليت خـود را از  به(هاي تجاري دولتي  هاي اين پژوهش از تمام بانك داده

هـا مشـابه سـاير    بانك تخصصي دولتـي كـه زمينـه فعاليـت آن     2و ) آغاز كرده است 1383سال 
فعاليـت   1381-1387نـك خصوصـي كـه در دوره مـورد مطالعـه      با 4هاي تجـاري اسـت و    بانك

  جـز پسـت بانـك    هـاي تجـاري كشـور بـه     اين مجموعه، كل بانك. آوري شده است اند، جمع داشته
آغـاز   1384كـه فعاليـت خـود را از سـال     (هاي پاسارگاد، سـرمايه   و بانك) به دليلي كه بيان شد(

درصـد از كـل    92مقـدار   1387هـا در سـال    نـك ايـن مجموعـه از با  . شـود  را شامل مي) اند كرده
درصد از نيروي انساني بخش بانكداري كشور را  95ها و بيش از  درصد از كل سپرده 99ها،  دارايي

دوره مـورد  . هـاي كشـور تعمـيم داده شـود     تواند به كل بانك رو نتايج آن مياز اين. گيرد در برمي
هاي خصوصـي   مورد نظر به دليل ورود بانك انتخاب دوره. است 1381–1387بررسي شامل دوره 

بـا  . باشـد  ها در وام دادن مـي  منظور بررسي اثر ساختار مالكيت بر رفتار احتياطي بانكدر نمونه به
و در مـورد برخـي از    1380هـاي خصوصـي در ايـران از سـال      توجه به اينكه شروع فعاليت بانك

است، بنابراين دوره مورد نظـر انتخـاب شـده    بوده  1380هاي وارد شده در نمونه اواخر سال  بانك
بانك دولتي ملي، سپه، صـادرات، تجـارت، ملـت،     8طوركلي جامعه آماري پژوهش شامل به. است

بانك خصوصي كارآفرين، سامان، پارسـيان و اقتصـاد نـوين     4رفاه كارگران، كشاورزي و مسكن و 
مشـاهده بـراي هـر     84سـال، يعنـي    7بانك را براي يـك دوره   12هاي  بنابراين، داده. بوده است

اي  صـورت كتابخانـه  روش گردآوري اطلاعات بـه . ايم متغير، در برآورد مدل مورد استفاده قرار داده
هاي گزارش عملكرد نظـام بـانكي كشـور، سـايت بانـك       آوري اطلاعات از كتاب است و براي جمع

همچنـين توصـيف آمـاري    . يـم ا مركزي و سايت سازمان بورس اوراق بهادر تهران اسـتفاده كـرده  
  .آمده است 1متغيرهاي به كار رفته در اين تحقيق در جدول پيوست 

هاي خصوصي را در نسبت وام بـه دارايـي نشـان     هاي دولتي و بانك تفاوت بين بانك 1نمودار 
دهنده تفاوت معنـاداري   كند، ليكن نشان اگر چه اين متغير در طول دوره نمونه تغيير مي. دهد مي

هـاي   با توجه به اين نمـودار، نسـبت وام بـه دارايـي بانـك     . هاي دولتي و خصوصي است بانكبين 
در واقع اين نمودار تأييدي بر اين فرضـيه  . هاي خصوصي است دولتي بيشتر از اين نسبت در بانك

هاي دولتـي رفتـار احتيـاطي بيشـتري در اعطـاي       هاي خصوصي نسبت به بانك باشد كه بانك مي
اعطـاي تسـهيلات   هاي دولتـي در   شود، با گذشت زمان بانك همچنين مشاهده مي. دتسهيلات دارن

  .دهنده آثار مثبت اصلاحات نظام بانكي است اين امر نشان. كنند تر عمل مي محتاط
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  هاي دولتي و خصوصي نسبت وام به دارايي بانك : 1-5نمودار 
  

  
  هاي تحقيق يافته :مأخذ       

  

  جتخمين و تحليل نتاي -5
دست آمده از كاربرد مجموعه داده مورد بررسي براي چـارچوب  در اين بخش، تخمين نتايج به

هاي آمـاري بـه تعيـين مـدل مناسـب       ابتدا با استفاده از آزمون. شود تئوريك مورد اشاره، ارائه مي
. يمپـرداز  مـي ها  پرداخته و سرانجام به تحليل نتايج مدل نهايي توضيح دهنده رفتار احتياطي بانك

پذيرفتـه شـده    هاي تر گفته شد، براساس مطالعات انجام شده ساختار مالكيت، بانكطوركه پيشهمان
مـدت بـه    هـاي كوتـاه   ، گستره نرخ سـود بـانكي، نسـبت سـپرده    GDPدر بورس اوراق بهادر، رشد 

بلندمدت، اندازه بانك، درجه تمركز، نسبت مطالبات معوق بـه تسـهيلات و بانـك دولتـي ضـربدر      
به جدول شـماره  با توجه . باشند ها مي ن از جمله متغيرهاي توضيحي مدل رفتار احتياطي بانكزما
توضـيحي بـرازش    ، اندازه احتياطي بانك روي تمـام متغيرهـاي  1شود كه ابتدا در مدل  مشاهده مي 1

هاي پذيرفته شـده در بـورس و    علامت تمام ضرايب به جزء ضريب متغير مجازي بانك. شده است
هاي پذيرفته  در واقع متغير مجازي شركت. باشد انتظار مي گستره نرخ سود بانكي مطابق با ضريب 

هاي وارد شده  توان اين نتيجه را گرفت كه بانك بنابراين مي. شده در بورس قدرت توضيحي ندارد
ز رو ايـن مطالعـه بـه پيـروي ا    از ايـن . هـا نيسـتند   به بازار سهام لزوماً خطرگريزتـر از سـاير بانـك   

با توجه به اينكه در اين مدل . كند و سايرين بر روي مالكيت تمركز مي) 2009(، جيا )2005(برگر
، اندازه بانـك، شـاخص هرفينـدال هيرشـمن، نسـبت      GDPضرايب متغيرهاي مجازي بانك، رشد 

مطالبات معوق به تسهيلات و بانك دولتي ضربدر زمـان از نظـر آمـاري و تئـوري معنـادار اسـت،       
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مختلف با حذف برخي متغيرها به دليل عدم معناداري و عدم صـراحت تئـوري بررسـي    هاي  مدل
طوركه از نتايج جدول پيداست در هر مرحله نسـبت بـه مرحلـه قبـل معنـاداري سـاير       همان. شد

نمايي نيز ارجح بودن مدل را نسبت به مرحله همچنين آزمون نسبت درست. شود ضرايب بهتر مي
  .دهد قبل نشان مي

زده شـده  شود كه تمـامي ضـرايب تخمـين    در اين مدل مشاهده مي. ، مدل نهايي است3مدل 
زده كاملاً مطابق با انتظار و چارچوب تئوريك هستند و با توجه به آمـاره آزمـون ضـرايب تخمـين    

مـدت بـه بلندمـدت از نظـر     هاي كوتـاه  شده، همه ضرايب مدل به جز ضريب متغير نسبت سپرده
  . باشند مي  ل قبولآماري معنادار و قاب

  
  منظور تعيين مدل نهايينتايج حاصل از برآوردهاي اوليه به :1جدول شماره 

Model 3  Model 2  Model 1   

z-value ضريب  z-value ضريب  z-value ضريب  

14/4 -***  00/2 -  06/4 -***  26/2 -  00/4 -*** 32/2 -  Bank Dummy  

    72/0  21/0  77/0  22/0  List Dummy  

93/1**  24/5  02/2** 45/5  93/1** 29/5  GDP Growth  

        49/0 -  41/1 -  Interest Rate 
Spread 

34/1 -  23/0 -  39/1 -  24/0 -  39/1 -  24/0 -  ShortDeposit/
LongDeposit  

97/4 -***  50/0 -  12/5 -***  54/0 -  90/4 -***  55/0 -  LBank Size 

64/4 -***  83/5 -  82/4 -***  19/6 -  76/4 -***  13/6 -  LHHI  

85/1 -* 51/0 -  89/1 -* 52/0 -  93/1 -** 55/0 -  
Percentage of 

Loan in 
Arrears 

79/2 -*** 20/0 -  94/2 -*** 22/0 -  94/2 -*** 22/0 -  State-Owned 
Bank*Time 

82/4***  47/48  00/5***  47/51  95/4***  37/51  Cons  

  هاي تحقيق يافته: مأخذ    

  .دهند درصد نشان مي10درصد و 5درصد و 1ترتيب معناداري ضرايب مورد نظر را در سطح به* و ** و ***    
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توان از دو روش آثار ثابت يا تصـادفي بـراي تخمـين     هاي تركيبي، مي با توجه استفاده از داده
اسـتفاده   1سـمن  و آثار تصـادفي، از آمـاره هـا    به منظور آزمون انتخاب بين آثار ثابت. استفاده كرد

روش آثار ثابت، با وارد كردن متغيرهاي مجازي، آثار واحدهاي مقطعي مختلف را جـدا و  . شود مي
منظـور  بـه . كند روش آثار تصادفي نيز به نوعي ديگر ناهمساني واريانس بين گروهي را برطرف مي

تر است، از آزمون  براي برآورد مناسب) ر تصادفيآثار ثابت و يا آثا(اينكه مشخص شود كدام روش 
فرضيه صفر اين آزمون مبني بر نبود ارتباط بين جزء اخلال مربـوط بـه   . شود هاسمن استفاده مي

در حالي كه فرضيه مقابل به اين معنـا  . عرض از مبدأ و متغيرهاي توضيحي و اثر تصادفي الگوست
هنگام وجـود  يحي همبستگي وجود دارد و چون بهاست كه بين جزء اخلال موردنظر و متغير توض

. شـويم  همبستگي بين جزء اخلال و متغير توضيحي بـا مشـكل تـورش و ناسـازگاري مواجـه مـي      
تحـت  . ، از روش آثار ثابت اسـتفاده كنـيم  )H0رد ( H1بنابراين بهتر است در انجام پذيرفته شدن 

وود . (د، ولي روش آثـار ثابـت، ناكاراسـت   ، آثار ثابت و آثار تصادفي هر دو سازگار هستنH0فرضيه 
  )2000 2ريج

تر از مقدار كي دو جدول اسـت،    ، آماره كي دو محاسباتي، كوچك6با توجه به جدول پيوست 
رو آثار تصادفي سازگار است و بايد براي حل بـرآورد مـدل   شود، از اين رد نمي H0بنابراين فرضيه 

  .كنيم استفاده نهايي از روش آثار تصادفي
يكي از فروض مهم مدل رگرسيون اين است كه خود همبستگي بين جملات اخلالـي كـه در   

بـراي بررسـي بـود يـا نبـود خودهمبسـتگي در       . شود، وجود نـدارد  تابع رگرسيون جامعه وارد مي
فرضـيه  . انجـام گرفـت   LR 3خودهمبسـتگي  آزمون stata10افزار  جملات اختلال با استفاده از نرم

معنـاي  و فرضيه مقابل بـه ) ρ=٠(ني بر نبود خودهمبستگي بين جملات اخلال صفر اين آزمون مب
، 7با توجـه بـه نتـايج حاصـل از جـدول پيوسـت       . وجود خودهمبستگي بين جملات اخلال است

                                                 
  .باشد در مدل مي )k(زده شده دو با درجه آزادي برابر تعداد ضرايب تخمين- و داراي توزيع كاي hآماره هاسمن برابر با   1

  
   

  
 اگر آماره. تصادفي است آثاركه در آن روش  bثابت و  آثارهاي روش  معرف تخمين زننده هاي  زننده معرف تخمين

  .شود دو جدول بزرگتر باشد در اين صورت فرضيه صفر رد مي-محاسبه شده در سطح احتمال معين از توزيع كاي
2 Wooldridge jm 
3 Like lihood ratio 
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. شـود  مـي  H0است كه منجـر بـه رد نكـردن فرضـيه      75/0معادل با   P-Valueداراي LR ضريب
  .ت اخلال در الگوي نهايي وجود نداردگونه خودهمبستگي بين جملابنابراين هيچ

كواريـانس جمـلات   -گيري مـاتريس واريـانس   هاي متفاوتي در رابطه با نحوه شكل پيش فرض
يكي از فروض مهم مدل رگرسيون خطي اين است كه واريـانس  . اختلال در اين حالت وجود دارد

iوي با هر جزء اخلال، به شرط مقدار معيني از متغيرهاي توضيحي، مقدار مسا
2
σ است .  

هاي مقطعي و سري زماني، تشكيل شده است، بايـد   هاي تركيبي از داده با توجه به اينكه داده
عـواملي  . ها نيز آزمون تشخيص وجود واريانس ناهمساني گروهـي انجـام داد   در مورد اين نوع داده

داشته باشـند و قابـل   توانند به غير از متغيرهاي توضيحي مدل بر روي تابع مورد نظر تأثير  كه مي
گونه متغيرهـا آثـار خـود را در پسـماند مـدل      اين. باشند صورت كيفي ميگيري نيستند و به اندازه

هاي مختلف در مقاطع وجود داشته باشـد   مورد بررسي نشان خواهند داد كه ممكن است واريانس
ا استفاده از نـرم افـزار   در اين مطالعه ب. و در نتيجه واريانس ناهمساني و بين گروهي داشته باشيم

stata10 1آزمون ناهمساني واريانس
xtserial فرضيه صفر اين آزمـون مبنـي بـر    . انجام گرفته است

براسـاس  . نبود ناهمساني واريانس و فرضيه مقابل آن به معناي وجـود ناهمسـاني واريـانس اسـت    
بنابراين نتايج ايـن  . دشو رد مي H0، فرضيه 2نتايج حاصل از اين آزمون با توجه به جدول پيوست 

در نتيجـه بـراي رفـع مشـكل ناهمسـاني از      . باشد دهنده وجود ناهمساني واريانس مي آزمون نشان
GLSروش 

  .استفاده شده است 2
هاي موردنظر پس از انجام آزمون هاسمن، فرض  طوركه نشان داده شد، در مجموعه دادههمان

همچنين نتـايج حاصـل از   . آثار ثابت ارجح استبنابراين روش آثار تصادفي بر روش . صفر رد نشد
بـراي رفـع ناهمسـاني، مـدل بـه روش      . باشد آزمون ناهمساني دال بر وجود ناهمساني در الگو مي

GLS نتايج تخمين مدل به روش . برآورد شده استGLS بدين صورت است .  
 
PIi,t= 38/39 - 61/1  BDi+ 65/4  GDPGt- 19/0  SD/LDi,t- 39/0  LBSi,t- 76/4  LHHI t 

Fe            ]43/0[      ]76/2[            ]16/0[           ]08/0[         ]17/1[  

- 48/0  PLAi,t- 17/0  S-OB*T i,t+ ET 

                                                                           ]07/0]         [27/0[  

i=1,2 ,…,12                     t=1,2 ,…,7 

                                                 
 .مراجعه شود) 2003(براي مطالعه بيشتر به مقاله دوكر   1

2 Generalized Least Squares 
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همچنـين  . طوركه از نتايج پيداست، علامت ضرايب تمام متغيرها مطابق انتظـار هسـتند  نهما
ضرايب عوامـل  . درصد و بالاتر معنادار هستند95توان مشاهده كرد كه بيشتر ضرايب در سطح  مي

بـا ملاحظـه ضـرايب    . ساختار مالكيت، اندازه بانك و درجه تمركز قويـاً از نظـر آمـاري معنادارنـد    
توان گفت ساختار مالكيت از نظر آماري و اقتصادي تأثير معناداري بر رفتار احتياطي  تخميني مي

ضريب متغير بانـك دولتـي ضـربدر زمـان هـم از نظـر       . است  ها در نمونه مورد بررسي داشته بانك
دهنـده   در واقع علامـت ضـريب نشـان   . درصد معنادار است 5تئوري و هم از نظر آماري در سطح 

ايـن نتيجـه نسـبتاً     .متغير بانك دولتي ضربدر زمان با رفتار احتياطي بانك اسـت  ارتباط مستقيم
هاي دولتي را بـراي رفتـار    قوي تأييدكننده اين فرضيه است كه اصلاحات نظام بانكي انگيزه بانك

هـاي دولتـي    اين نتيجه بدين معنا نيست كه بانـك . دهد تر در اعطاي تسهيلات افزايش مي محتاط
زيـرا  . اند و اكنون رفتار عقلايي دارنـد  گذاريشان را حل كرده به مديريت و مقررات مشكلات مربوط

هاي  هاي دولتي نسبت به بانك دهد كه هنوز بانك كه ضريب معنادار متغير مجازي بانك نشان مي
صـورت پويـا نگـاه    با وجود اين اگر به. خصوصي رفتار احتياطي كمتري در اعطاي تسهيلات دارند

. انـد  هاي دولتي بـا گذشـت زمـان عملكـرد بهتـري در اعطـاي تسـهيلات پيـدا كـرده          شود، بانك
، اندازه بانك، نسبت مطالبات معوق به تسهيلات و ساختار تمركـز صـنعت   GDPهاي رشد  شاخص

 GDPاثر رشـد  . اند ها داشته عنوان متغيرهاي كنترلي تأثير معناداري بر رفتار احتياطي بانكنيز به
هـا را تحـت تـأثير قـرار      اي مستقيم رفتار احتياطي بانك س و بقيه عوامل با رابطهاي معكو با رابطه

  . دهندمي
هـاي خصوصـي از رفتـار احتيـاطي      كننده ايـن اسـت كـه بانـك     اولين نتيجه اين تحقيق بيان

ايـن نتيجـه تأييـدي بـر     . هـاي دولتـي برخوردارنـد    بيشتري در اعطاي تسهيلات نسبت به بانـك 
دهنده رابطه منفي بـين   دومين نتيجه كه نشان. باشد مي) 2002(و ساپينزا ) 2009(مطالعات جيا 

رابطـه مثبـت بـين    . است) 2009(و رفتار احتياطي بانك است، تأييدي بر مطالعه جيا  GDPرشد 
باشـد، تأييـدي بـر     اندازه بانك و رفتار احتياطي بانك كه از جمله نتـايج ديگـر ايـن تحقيـق مـي     

كننـده رابطـه مثبـت     نتيجه ديگر اين تحقيق بيان. است) 2002(ساپينزا و ) 2009(مطالعات جيا 
، )2002(اين نتيجه تأييدي بـر مطالعـات سـاپينزا    . است  بين درجه تمركز و رفتار احتياطي بانك

دهد كـه  آخرين يافته اين تحقيق نشان مي. است) 1990(و كيلي ) 1984(، گيلبرت )2001(آلن 
اين نتيجـه تأييـدي   . كنند تر عمل مي ان در اعطاي تسهيلات محتاطهاي دولتي با گذشت زم بانك

و ) 2003(، بك كـول و جـرم   )2005(، هبر )2005(، برگر و همكارانش )2009(بر مطالعات جيا 
  .باشد مي) 2003(و هبر و كانترو ) 2005(
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  گيري بندي و نتيجه جمع
ر و ارتباط آن با ساختار مالكيـت  ها در صنعت بانكداري كشو در اين مقاله رفتار احتياطي بانك

طور عام مورد تجزيه و تحليـل قـرار   اي از عوامل مؤثر بر رفتار احتياطي به طور خاص و مجموعهبه
هـاي تلفيقـي    هـا از مـدل داده   منظور ارزيابي تأثير عوامل مؤثر بر رفتار احتيـاطي بانـك  به .گرفت

اي معكـوس و اثـر سـاختار     بـا رابطـه   GDPنتايج گوياي آن است كه اثر رشد . استفاده شده است
مالكيت، اندازه بانك، نسبت مطالبات معوق به تسهيلات، سـاختار تمركـز و بانـك دولتـي ضـربدر      

توان  بر اين اساس مي .دهند ها را تحت تأثير قرار مي اي مستقيم رفتار احتياطي بانك زمان با رابطه
گسترش رفتـار احتيـاطي بيشـتر در نظـام      كه مديريت نظام بانكي كشور به دنبالگفت درصورتي

هـاي خصوصـي حركـت     بانكي باشد لازم است نظام بانكي به سمت ساختاري با سهم بيشتر بانك
ها و كـاهش شـاخص تمركـز نظـام بـانكي       شود كه افزايش تعداد بانكهمچنين مشاهده مي. كند

كه رو درصورتياز اين. دها خواهد ش منجر به كاهش رفتار احتياطي و افزايش ريسك عمليات بانك
هـاي   هـا باشـد لازم اسـت سياسـت     هدف مديريت نظام بانكي كشور كاهش ريسك عمليات بانـك 

  .متوازن و مناسبي براي جلوگيري از اثر كاهش تمركز بر ريسك عملياتي بانكي اعمال شود
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 ها پيوست

  1پيوست شماره 
  

انحراف   مينمم  ماكزيمم  مشاهدات
  متغير  ميانگين  معيار

84  
12  
7 

12  
12  

5/6  

1  
1  
5/6  

47/3  
6/3  

0  
5/6  

Overall 
Between 
Within 

Id 
 

84  
12  
7  

87  
84  
87  

81  
84  
81  

01/2  
0  
01/2  

84  
Overall 
Between 
Within  

Year  

84  
12  
7  

96/6  
54/1  
09/6  

06/0  
40/0  
77/0 -  

72/0  
28/0  
67/0  

67/0  
Overall 
Between 
within  

  نسبت وام به دارايي

84  
12  
7  

1  
1  
33/0  

0  
0  
33/0  

47/0  
49/0  
0  

33/0  
Overall 
Between 
within  

  مجازي بانك

84  
12  
7  

1  
1  
33/0  

0  
0  
33/0  

47/0  
49/0  
0  

33/0  
Overall 
Between 
within  

هاي پذيرفته  مجازي بانك
  شده در بورس

84  
12  
7  

1-  
05/0  
09/0  

03/0 -  
03/0  
03/0 -  

03/0  
01/0  
03/0  

04/0  
Overall 
Between 
within  

  گستره نرخ سود بانكي

84  
12  
7  

29/0  
26/0  
29/0  

22/0  
26/0  
22/0  

02/0  
0  
02/0  

26/0 
  

Overall 
Between 
within  

  GDPرشد 

84  
12  
7  

71/2  
26/1  
41/2  

14/0  
52/0  
36/0  

44/0  
23/0  
38/0  

97/0  
Overall 
Between 
within  

هاي  نسبت سپرده
  مدت مدت به بلند كوتاه

84  
12  
7  

538515  
7/351597  
8/319539  

909  
14/14775  
93/64561-  

128830  
6/106915  

68/77411  
5/132622  

Overall 
Between 
within  

  اندازه بانك

84  
12  
7  

54/1663  
77/1387  
54/1663  

94/1202  
77/1387  
94/1202  

16/180  
0  

16/180  
77/1387  

Overall 
Between 
within  

-شاخص هرفيندال
  هيرشمن

84  
12  
7  

86/1  
41/0  
70/1  

0  
04/0  
17/0 -  

28/0  
11/0  
25/0  

15/0  
Overall 
Between 
within  

نسبت مطالبات معوق به 
  تسهيلات

84  
12  
7  

7  
4  
67/5  

0  
0  
33/0 -  

51/2  
97/1  
64/1  

67/2  
  

Overall 
Between 
within  

  بانك دولتي ضربدر زمان

  كار رفته در مدلوصيف آماري متغيرهاي بهت: 1جدول پيوست 
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Iteration Iteration Iteration Iteration 53535353: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  9999....999999991111eeee----00008888
Iteration Iteration Iteration Iteration 52525252: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  1111....333322225555eeee----00007777
IIIIteration teration teration teration 51515151: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  1111....777755554444eeee----00007777
Iteration Iteration Iteration Iteration 50505050: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  2222....333322225555eeee----00007777
Iteration Iteration Iteration Iteration 49494949: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  3333....000088880000eeee----00007777
Iteration Iteration Iteration Iteration 48484848: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  4444....000088881111eeee----00007777
Iteration Iteration Iteration Iteration 47474747: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  5555....444400009999eeee----00007777
Iteration Iteration Iteration Iteration 46464646: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  7777....111166669999eeee----00007777
Iteration Iteration Iteration Iteration 45454545: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  9999....555500003333eeee----00007777
Iteration Iteration Iteration Iteration 44444444: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  1111....222266660000eeee----00006666
Iteration Iteration Iteration Iteration 43434343: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  1111....666677770000eeee----00006666
Iteration Iteration Iteration Iteration 42424242: : : : toletoletoletolerance = rance = rance = rance =  2222....222211114444eeee----00006666
Iteration Iteration Iteration Iteration 41414141: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  2222....999933337777eeee----00006666
Iteration Iteration Iteration Iteration 40404040: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  3333....888899996666eeee----00006666
Iteration Iteration Iteration Iteration 39393939: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  5555....111177770000eeee----00006666
Iteration Iteration Iteration Iteration 38383838: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  6666....888866662222eeee----00006666
Iteration Iteration Iteration Iteration 37373737: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  9999....111111113333eeee----00006666
Iteration Iteration Iteration Iteration 36363636: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000000001111222211111111
Iteration Iteration Iteration Iteration 35353535: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....0000000000000000111166661111
Iteration Iteration Iteration Iteration 34343434: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000000002222111144443333
Iteration Iteration Iteration Iteration 33333333: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000000002222888855554444
Iteration Iteration Iteration Iteration 32323232: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000000003333888800007777
Iteration Iteration Iteration Iteration 31313131: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000000005555000088885555
Iteration Iteration Iteration Iteration 30303030: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000000006666888800004444
Iteration Iteration Iteration Iteration 29292929: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000000009999111122223333
Iteration Iteration Iteration Iteration 28282828: : : : tolertolertolertolerance = ance = ance = ance =  ....00000000000011112222222266666666
Iteration Iteration Iteration Iteration 27272727: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....0000000000001111666655554444
Iteration Iteration Iteration Iteration 26262626: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000022222222333388884444
Iteration Iteration Iteration Iteration 25252525: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000033330000444411117777
Iteration Iteration Iteration Iteration 24242424: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000044441111555522229999
IteIteIteIteration ration ration ration 23232323: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000055556666999999999999
Iteration Iteration Iteration Iteration 22222222: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000000077778888666688887777
Iteration Iteration Iteration Iteration 21212121: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000111100009999333300003333
Iteration Iteration Iteration Iteration 20202020: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000111155552222888800005555
Iteration Iteration Iteration Iteration 19191919: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000222211114444999966666666
Iteration Iteration Iteration Iteration 18181818: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000333300004444111155554444
Iteration Iteration Iteration Iteration 17171717: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000444433332222333333332222
Iteration Iteration Iteration Iteration 16161616: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000666611116666222200003333
Iteration Iteration Iteration Iteration 15151515: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00000000888877778888111199994444
Iteration Iteration Iteration Iteration 14141414: : : : toleratoleratoleratolerance = nce = nce = nce =  ....00001111222244446666555577776666
Iteration Iteration Iteration Iteration 13131313: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....0000111177775555333344444444
Iteration Iteration Iteration Iteration 12121212: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00002222444422228888777777772222
Iteration Iteration Iteration Iteration 11111111: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....0000333322228888999944443333
Iteration Iteration Iteration Iteration 10101010: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00004444333322224444222255552222
IteratiIteratiIteratiIteration on on on 9999: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = = ....00005555444488880000555522228888
Iteration Iteration Iteration Iteration 8888: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = = ....00006666666655558888444466663333
Iteration Iteration Iteration Iteration 7777: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = = ....00007777777711114444111100001111
Iteration Iteration Iteration Iteration 6666: : : : tolerace tolerace tolerace tolerace = = = =  ....00008888444455551111444499992222
Iteration Iteration Iteration Iteration 5555: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....00008888555555553333333399995555

Iteration Iteration Iteration Iteration 4444: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = =  ....0000 7777555522222222000022221111
Iteration Iteration Iteration Iteration 3333: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = = .... 00005555000088885555111177773333
Iteration Iteration Iteration Iteration 2222: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = = ....00006666000044449999999966668888
Iteration Iteration Iteration Iteration 1111: : : : tolerance tolerance tolerance tolerance = = = = ....44445555888888888888777744449999

> rcentageofloaninarrears stateown> rcentageofloaninarrears stateown> rcentageofloaninarrears stateown> rcentageofloaninarrears stateownedbanktime , igls panels(heteroskedastic)edbanktime , igls panels(heteroskedastic)edbanktime , igls panels(heteroskedastic)edbanktime , igls panels(heteroskedastic)

                                                                delta:  delta:  delta:  delta:  1111
    
uuuunnnniiiitttt

                                time variable:  time variable:  time variable:  time variable:  yyyyeeeeaaaarrrr,,,,
    
88881111

    
ttttoooo

    
88887777

                            panel variable:  panel variable:  panel variable:  panel variable:  iiiidddd
    
((((ssssttttrrrroooonnnnggggllllyyyy

    
bbbbaaaallllaaaannnncccceeeedddd))))

. xtset i. xtset i. xtset i. xtset id yeard yeard yeard year

. xtgls loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi . xtgls loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi . xtgls loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi . xtgls loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi 
pepepepe 

  xtserial نتايج حاصل از آزمون ناهمساني واريانس : 2پيوست  جدول
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                            _cons        1111....666699992222666622226666            1111....000033336666333366661111                    1111....66663333            0000....111100002222                ----....3333333388886666000044442222                3333....777722223333888855555555
stateowned~e        ....0000222244449999333355559999                ....000000006666888866662222                    3333....66663333            0000....000000000000                    ....0000111111114444888866666666                ....0000333388883333888855551111
percentage~s    ----....5555000011110000444444447777                ....000011111111888888887777            ----44442222....11115555            0000....000000000000                ----....5555222244443333444422229999            ----....4444777777777777444466665555
                                lhhi    ----....1111777755558888555522227777            ....1111222266663333777766663333                ----1111....33339999            0000....111166664444                ----....4444222233335555444455558888                ....0000777711118888444400003333
            lbanksize        ....0000000099994444444411117777            ....0000111122229999333377775555                    0000....77773333            0000....444466666666                ----....0000111155559999111155553333                ....0000333344447777999988888888
shortdepos~t    ----....0000111122221111222200007777            ....0000111199998888777711119999                ----0000....66661111            0000....555544442222                ----....0000555511110000666688889999                ....0000222266668888222277775555
            gdpgrowth        ....3333777766667777222222225555            ....1111555599992222222266666666                    2222....33337777            0000....000011118888                    ....0000666644446666444444441111                ....6666888888888888000000009999
   bankdummy            ....000088881111222233331111            ....0000555511113333111166664444                    1111....55558888            0000....111111113333                ----....0000111199993333444477774444                ....1111888811118888000099994444
                                                                              
   loanasset        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

Log likelihood             =     55554444....55558888000077772222          Prob > chi2        =             0000....0000000000000000
                                                Wald chi2( 7777)       =         2222777755556666....55556666
Estimated coefficients     =                                 8888          Time periods       =                                 7777
Estimated autocorrelations =                                 0000          Number of groups   =                             11112222
Estimated covariances      =                             11112222          Number of obs      =                             88884444

Correlation:   nnnnoooo    aaaauuuuttttooooccccoooorrrrrrrreeeellllaaaattttiiiioooonnnn
Panels:        hhhheeeetttteeeerrrroooosssskkkkeeeeddddaaaassssttttiiiicccc
Coefficients:  ggggeeeennnneeeerrrraaaalllliiiizzzzeeeedddd    lllleeeeaaaasssstttt    ssssqqqquuuuaaaarrrreeeessss

Cross-sectional time-series FGLS regression

                                                                              
                            _cons        33339999....33338888444488888888            9999....222244442222000044444444                    4444....22226666            0000....000000000000                    22221111....22227777000088881111                55557777....44449999888899996666
stateowned~e    ----....1111666688885555777744445555            ....0000777722225555333355557777                ----2222....33332222            0000....000022220000                ----....3333111100007777444411119999            ----....0000222266664444000077772222
percentage~s        ----....444488882222888822228888            ....2222777711110000222244443333                ----1111....77778888            0000....000077775555                ----1111....000011114444000022226666                        ....00004444888833337777
                                lhhi    ----4444....777766660000222200004444            1111....111177770000777733337777                ----4444....00007777            0000....000000000000                ----7777....000055554444888800006666            ----2222....444466665555666600002222
            lbanksize    ----....3333888855557777444433339999            ....0000888855552222333377774444                ----4444....55553333            0000....000000000000                ----....5555555522228888000066662222            ----....2222111188886666888811116666
shortdepos~t    ----....1111888866664444555533333333            ....1111666633336666666655557777                ----1111....11114444            0000....222255555555                ----....5555000077772222333322222222                ....1111333344443333222255555555
            gdpgrowth        4444....666655554444000077777777            2222....777755557777999977779999                    1111....66669999            0000....000099992222                ----....7777555511114444666611115555                11110000....00005555999966662222
   bankdummy    ----1111....666611114444888888887777            ....4444222266663333000088886666                ----3333....77779999            0000....000000000000                ----2222....444455550000444433337777            ----....7777777799993333333377778888
                                                                              
   loanasset        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

Log likelihood             =     ----77778888....8888999999997777          Prob > chi2        =             0000....0000000000001111
                                                Wald chi2( 7777)       =                 22229999....55556666
Estimated coefficients     =                                 8888          Time periods       =                                 7777
Estimated autocorrelations =                                 0000          Number of groups   =                             11112222
Estimated covariances      =                                 1111          Number of obs      =                             88884444

Correlation:   nnnnoooo    aaaauuuuttttooooccccoooorrrrrrrreeeellllaaaattttiiiioooonnnn
Panels:        hhhhoooommmmoooosssskkkkeeeeddddaaaassssttttiiiicccc
Coefficients:  ggggeeeennnneeeerrrraaaalllliiiizzzzeeeedddd    lllleeeeaaaasssstttt    ssssqqqquuuuaaaarrrreeeessss

Cross-sectional time-series FGLS regression

Iteration 1: tolerance = 6666....555577776666eeee----11111111
> rcentageofloaninarrears stateownedbanktime , igls
. xtgls loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi pe
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  نتايج حاصل از برآورد مدل اول : 3پيوست جدول 

  

  نتايج حاصل از برآورد مدل دوم:  4جدول پيوست 

                                                                              
         rho       ....11117777333322228888777755557777   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e       ....55557777777722229999888855559999
     sigma_u       ....22226666444433330000555599996666
                                                                              
       _cons              55551111....44446666999933339999            11110000....22229999999933337777                    5555....00000000            0000....000000000000                    33331111....22228888222299999999                77771111....66665555555577779999
stateowned~e          ----....2222111166665555777744449999            ....0000777733335555555599999999                ----2222....99994444            0000....000000003333                ----....3333666600007777444499995555            ----....0000777722224444000000002222
percentage~s          ----....5555222200004444444433334444                ....222277775555555566667777                ----1111....88889999            0000....000055559999                ----1111....000066660000555544445555                ....0000111199996666555577779999
        lhhi          ----6666....111188885555333322227777            1111....222288884444111144449999                ----4444....88882222            0000....000000000000                ----8888....777700002222222211113333            ----3333....666666668888444444441111
   lbanksize              ----....555533335555555577776666            ....1111000044446666555588881111                ----5555....11112222            0000....000000000000                ----....7777444400007777000022222222            ----....3333333300004444444499999999
shortdepos~t          ----....2222333388889999111100009999            ....1111777711115555000088886666                ----1111....33339999            0000....111166664444                ----....5555777755550000666611117777                ....0000999977772222333399998888
   gdpgrowth              5555....444444446666999988881111            2222....777700002222111199998888                    2222....00002222            0000....000044444444                    ....1111555500007777666699994444                11110000....77774444333311119999
   listdummy              ....2222000066666666777744444444            ....2222888866669999000033338888                    0000....77772222            0000....444477771111                ----....3333555555556666444466667777                ....7777666688889999999955554444
   bankdummy          ----2222....222266663333999933333333            ....5555555588881111888866663333                ----4444....00006666            0000....000000000000                ----3333....333355557777999955558888            ----1111....111166669999999900007777
                                                                              
   loanasset        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)       = 0000 (assumed)                Prob > chi2        =    0000....0000000000000000
Random effects u_i ~ GGGGaaaauuuussssssssiiiiaaaannnn                                                                            Wald chi2( 8888)       =                 33335555....44441111

       overall = 0000....2222666611119999                                                                                                                                                                max =                                 7777
       between = 0000....1111444466667777                                                                                                                                                                avg =                         7777....0000
R-sq:  within  = 0000....4444000066663333                                                                                                    Obs per group: min =                                 7777

Group variable: iiiidddd                                                                                                                        Number of groups   =                             11112222
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =                             88884444

> ze lhhi percentageofloaninarrears stateownedbanktime
. xtreg loanasset bankdummy listdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksi

  

                                                                              
         rho       ....11116666222233338888000099994444   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e       ....55556666777744449999777755559999
     sigma_u       ....22224444999988886666666666664444
                                                                              
       _cons              55551111....33336666999911111111            11110000....33337777000011111111                    4444....99995555            0000....000000000000                    33331111....00004444444400007777                77771111....66669999444411116666
stateowned~e          ----....2222222211111111555500004444            ....0000777755552222666699994444                ----2222....99994444            0000....000000003333                ----....3333666688886666777755558888                ----....000077773333666622225555
percentage~s          ----....5555444466663333777711119999            ....2222888833331111888833331111                ----1111....99993333            0000....000055554444                ----1111....111100001111444400001111                ....0000000088886666555566667777
        lhhi          ----6666....111133332222888877774444            1111....222288889999555588884444                ----4444....77776666            0000....000000000000                ----8888....666666660000444411111111            ----3333....666600005555333333336666
   lbanksize          ----....5555444488888888666688888888            ....1111111122220000777722223333                ----4444....99990000            0000....000000000000                ----....7777666688885555222266665555            ----....3333222299992222111111111111
shortdepos~t          ----....2222333399991111444499993333                    ....11117777222255557777                ----1111....33339999            0000....111166666666                ----....5555777777773333888800004444                ....0000999999990000888811117777
interestra~d          ----1111....444411114444000066668888            2222....888877778888333311111111                ----0000....44449999            0000....666622223333                ----7777....000055555555444455554444                4444....222222227777333311119999
   gdpgrowth              5555....222299990000444466666666            2222....777733335555777799993333                    1111....99993333            0000....000055553333                ----....0000777711115555888899993333                11110000....66665555222255552222
   listdummy              ....2222222200000000222211111111            ....2222888855552222333300009999                    0000....77777777            0000....444444440000                ----....3333333399990000222211111111                ....7777777799990000666633334444
   bankdummy          ----2222....333311116666888844443333            ....5555777799992222333333337777                ----4444....00000000            0000....000000000000                ----3333....444455552222111122221111            ----1111....111188881111555566666666
                                                                              
   loanasset        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)       = 0000 (assumed)                Prob > chi2        =    0000....0000000000001111
Random effects u_i ~ GGGGaaaauuuussssssssiiiiaaaannnn                                                                            Wald chi2( 9999)       =                 33334444....88886666

       overall = 0000....2222555599999999                                                                                                                                                                max =                                 7777
       between = 0000....1111444499998888                                                                                                                                                                avg =                         7777....0000
R-sq:  within  = 0000....4444222222221111                                                                                                    Obs per group: min =                                 7777

Group variable: iiiidddd                                                                                                                        Number of groups   =                             11112222
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =                             88884444

> longdeposit lbanksize lhhi percentageofloaninarrears stateownedbanktime
. xtreg loanasset bankdummy listdummy gdpgrowth interestratespread shortdeposit

. lrtest hetero . , df(`df')

(Assumption: . nested in hetero )                       Prob > chi2 =             0000....0000000000000000
Likelihood-ratio test                                  LR chi2( 11111111) =                222266666666....99996666

. local df = e(N_g) - 1

277ها                                                                          اثر ساختار مالكيت بر رفتار احتياطي بانك  



  ز برآورد مدل سومنتايج حاصل ا : 5پيوست  جدول

  
  نتايج حاصل از آزمون هاسمن  :6پيوست جدول 

. estimates store fixed  
  

                                                                              
         rho           ....1111333388887777999911119999   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e       ....55557777777722229999888855559999
     sigma_u       ....22223333111177775555444466668888
                                                                              
       _cons              44448888....44447777000066665555            11110000....00004444777788887777                    4444....88882222            0000....000000000000                    22228888....77777777777711119999                66668888....11116666444411111111
stateowned~e          ----....2222000044443333000088883333            ....0000777733333333333377772222                ----2222....77779999            0000....000000005555                ----....3333444488880000444466666666                    ----....00006666000055557777
percentage~s          ----....5555111122223333444433333333            ....2222777766663333000044446666                ----1111....88885555            0000....000066664444                    ----1111....00005555333388889999                ....0000222299992222000033338888
        lhhi          ----5555....888822229999222211117777            1111....222255556666666622221111                ----4444....66664444            0000....000000000000                ----8888....222299992222111144449999            ----3333....333366666666222288885555
   lbanksize              ----....444499997777777799993333            ....1111000000000000777788884444                ----4444....99997777            0000....000000000000                ----....6666999933339999444433331111            ----....3333000011116666444422229999
shortdepos~t          ----....2222333300002222444488881111            ....1111777711113333222277774444                ----1111....33334444            0000....111177779999                ----....5555666666660000444433336666                ....1111000055555555444477773333
   gdpgrowth              5555....222244440000444411111111            2222....777711117777888877776666                    1111....99993333            0000....000055554444                ----....0000888866665555222277773333                11110000....55556666777733335555
   bankdummy          ----2222....000000003333000066663333            ....4444888833337777000022226666                ----4444....11114444            0000....000000000000                ----2222....999955551111111100002222            ----1111....000055555555000022223333
                                                                              
   loanasset        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)       = 0000 (assumed)                Prob > chi2        =    0000....0000000000000000
Random effects u_i ~ GGGGaaaauuuussssssssiiiiaaaannnn                                                                            Wald chi2( 7777)       =                 33333333....66669999

       overall = 0000....2222555588889999                                                                                                                                                                max =                                 7777
       between = 0000....1111666633335555                                                                                                                                                                avg =                         7777....0000
R-sq:  within  = 0000....4444000044441111                                                                                                    Obs per group: min =                                 7777

Group variable: iiiidddd                                                                                                                        Number of groups   =                             11112222
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =                             88884444

> rcentageofloaninarrears stateownedbanktime,re
. xtreg loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi pe

  أ

                                                                              
         rho           ....1111333388887777999911119999   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e       ....55557777777722229999888855559999
     sigma_u       ....22223333111177775555444466668888
                                                                              
       _cons              44448888....44447777000066665555            11110000....00004444777788887777                    4444....88882222            0000....000000000000                    22228888....77777777777711119999                66668888....11116666444411111111
stateowned~e          ----....2222000044443333000088883333            ....0000777733333333333377772222                ----2222....77779999            0000....000000005555                ----....3333444488880000444466666666                    ----....00006666000055557777
percentage~s          ----....5555111122223333444433333333            ....2222777766663333000044446666                ----1111....88885555            0000....000066664444                    ----1111....00005555333388889999                ....0000222299992222000033338888
        lhhi          ----5555....888822229999222211117777            1111....222255556666666622221111                ----4444....66664444            0000....000000000000                ----8888....222299992222111144449999            ----3333....333366666666222288885555
   lbanksize              ----....444499997777777799993333            ....1111000000000000777788884444                ----4444....99997777            0000....000000000000                ----....6666999933339999444433331111            ----....3333000011116666444422229999
shortdepos~t          ----....2222333300002222444488881111            ....1111777711113333222277774444                ----1111....33334444            0000....111177779999                ----....5555666666660000444433336666                ....1111000055555555444477773333
   gdpgrowth              5555....222244440000444411111111            2222....777711117777888877776666                    1111....99993333            0000....000055554444                ----....0000888866665555222277773333                11110000....55556666777733335555
   bankdummy          ----2222....000000003333000066663333            ....4444888833337777000022226666                ----4444....11114444            0000....000000000000                ----2222....999955551111111100002222            ----1111....000055555555000022223333
                                                                              
   loanasset        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)       = 0000 (assumed)                Prob > chi2        =    0000....0000000000000000
Random effects u_i ~ GGGGaaaauuuussssssssiiiiaaaannnn                                                                            Wald chi2( 7777)       =                 33333333....66669999

       overall = 0000....2222555588889999                                                                                                                                                                max =                                 7777
       between = 0000....1111666633335555                                                                                                                                                                avg =                         7777....0000
R-sq:  within  = 0000....4444000044441111                                                                                                    Obs per group: min =                                 7777

Group variable: iiiidddd                                                                                                                        Number of groups   =                             11112222
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =                             88884444

> rcentageofloaninarrears stateownedbanktime
. xtreg loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi pe

F test that all u_i=0:     F( 11111111, 66666666) =                 2222....77778888                                                        Prob > F = 0000....0000000055550000
                                                                              
         rho       ....88886666777788882222777799997777   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e       ....55557777777722229999888855559999
     sigma_u       1111....4444777799992222777700003333
                                                                              
       _cons              66667777....00005555444444444444            11111111....22221111999922226666                    5555....99998888            0000....000000000000                    44444444....66665555444444447777                88889999....44445555444444441111
stateowned~e          ----....2222888822224444777755554444            ....0000777744444444999944444444                ----3333....77779999            0000....000000000000                ----....4444333311112222000088882222            ----....1111333333337777444422226666
percentage~s          ----....5555888833337777555566667777            ....2222777755554444999988888888                ----2222....11112222            0000....000033338888                ----1111....111133333333888800008888            ----....0000333333337777000055555555
        lhhi          ----8888....111133330000555599994444                1111....33339999999944449999                ----5555....88881111            0000....000000000000                ----11110000....99992222444477777777            ----5555....333333336666444422222222
   lbanksize          ----....7777333399998888555566663333            ....1111222222226666999944448888                ----6666....00003333            0000....000000000000                ----....9999888844448888222244443333            ----....4444999944448888888888883333
shortdepos~t          ----....2222999944445555444488886666            ....1111777755559999111177773333                ----1111....66667777            0000....000099999999                ----....6666444455557777777788889999                ....0000555566666666888811116666
   gdpgrowth              6666....555555559999444499995555            2222....666633331111000066661111                    2222....44449999            0000....000011115555                    1111....333300006666444411114444                11111111....88881111222255558888
   bankdummy          ((((ddddrrrrooooppppppppeeeedddd))))
                                                                              
   loanasset        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb)  = ----0000....9999333388881111                                                                                                Prob > F           =    0000....0000000000000000
                                                                                                                                                                                                F(6666,66666666)            =                     7777....66664444

       overall = 0000....0000333300000000                                                                                                                                                                max =                                 7777
       between = 0000....0000000000000000                                                                                                                                                                avg =                         7777....0000
R-sq:  within  = 0000....4444000099998888                                                                                                    Obs per group: min =                                 7777

Group variable: iiiidddd                                                                                                                        Number of groups   =                             11112222
Fixed-effects (within) regression               Number of obs      =                             88884444

> rcentageofloaninarrears stateownedbanktime,fe
. xtreg loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi pe
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  LR نتايج حاصل از آزمون خودهمبستگي  :7پيوست جدول 

  

  
  

                (V_b-V_B is not positive definite)
                Prob>chi2 =                  0000....0000555588880000
                          =                      11112222....11118888
                  chi2( 6666) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
                                                                              
stateowned~e        ----....2222888822224444777755554444                ----....2222000044443333000088883333                                ----....000077778888111166667777                                ....0000111133330000777799992222
percentage~s        ----....5555888833337777555566667777                ----....5555111122223333444433333333                            ----....0000777711114444111133334444                                                            ....
                                lhhi        ----8888....111133330000555599994444                ----5555....888822229999222211117777                            ----2222....333300001111333377777777                                ....6666111166660000111166664444
            lbanksize        ----....7777333399998888555566663333                    ----....444499997777777799993333                            ----....2222444422220000666633334444                                ....0000777700009999888811111111
shortdepos~t        ----....2222999944445555444488886666                ----....2222333300002222444488881111                            ----....0000666644443333000000005555                                ....0000333399999999222222229999
   gdpgrowth            6666....555555559999444499995555                    5555....222244440000444411111111                                1111....333311119999000088884444                                                            ....
                                                                              
                   fixed          .          Difference          S.E.
                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))
                      Coefficients     

. hausman fixed

 

                delta:  1111    uuuunnnniiiitttt
        time variable:  yyyyeeeeaaaarrrr,,,,    88881111    ttttoooo    88887777
       panel variable:  iiiidddd    ((((ssssttttrrrroooonnnnggggllllyyyy    bbbbaaaallllaaaannnncccceeeedddd))))
. xtset id year

                                                                              
         rho           ....1111333388887777999911119999   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e       ....55557777777722229999888855559999
     sigma_u       ....22223333111177775555444466668888
                                                                              
       _cons              44448888....44447777000066665555            11110000....00004444777788887777                    4444....88882222            0000....000000000000                    22228888....77777777777711119999                66668888....11116666444411111111
stateowned~e          ----....2222000044443333000088883333            ....0000777733333333333377772222                ----2222....77779999            0000....000000005555                ----....3333444488880000444466666666                    ----....00006666000055557777
percentage~s          ----....5555111122223333444433333333            ....2222777766663333000044446666                ----1111....88885555            0000....000066664444                    ----1111....00005555333388889999                ....0000222299992222000033338888
        lhhi          ----5555....888822229999222211117777            1111....222255556666666622221111                ----4444....66664444            0000....000000000000                ----8888....222299992222111144449999            ----3333....333366666666222288885555
   lbanksize              ----....444499997777777799993333            ....1111000000000000777788884444                ----4444....99997777            0000....000000000000                ----....6666999933339999444433331111            ----....3333000011116666444422229999
shortdepos~t          ----....2222333300002222444488881111            ....1111777711113333222277774444                ----1111....33334444            0000....111177779999                ----....5555666666660000444433336666                ....1111000055555555444477773333
   gdpgrowth              5555....222244440000444411111111            2222....777711117777888877776666                    1111....99993333            0000....000055554444                ----....0000888866665555222277773333                11110000....55556666777733335555
   bankdummy          ----2222....000000003333000066663333            ....4444888833337777000022226666                ----4444....11114444            0000....000000000000                ----2222....999955551111111100002222            ----1111....000055555555000022223333
                                                                              
   loanasset        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)       = 0000 (assumed)                Prob > chi2        =    0000....0000000000000000
Random effects u_i ~ GGGGaaaauuuussssssssiiiiaaaannnn                                                                            Wald chi2( 7777)       =                 33333333....66669999

       overall = 0000....2222555588889999                                                                                                                                                                max =                                 7777
       between = 0000....1111666633335555                                                                                                                                                                avg =                         7777....0000
R-sq:  within  = 0000....4444000044441111                                                                                                    Obs per group: min =                                 7777

Group variable: iiiidddd                                                                                                                        Number of groups   =                             11112222
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =                             88884444

> rcentageofloaninarrears stateownedbanktime
. xtreg loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi pe

(12 missing values generated)
. gen lr=l.r

. predict r,e

279ها                                                                          الكيت بر رفتار احتياطي بانكاثر ساختار م  



  GLSنتايج حاصل از برآورد مدل نهايي به روش: 8پيوست جدول 

  

  

  
. exit, clear

                                                                              
                            _cons        33339999....33338888444488888888            9999....222244442222000044444444                    4444....22226666            0000....000000000000                    22221111....22227777000088881111                55557777....44449999888899996666
stateowned~e    ----....1111666688885555777744445555            ....0000777722225555333355557777                ----2222....33332222            0000....000022220000                ----....3333111100007777444411119999            ----....0000222266664444000077772222
percentage~s        ----....444488882222888822228888            ....2222777711110000222244443333                ----1111....77778888            0000....000077775555                ----1111....000011114444000022226666                        ....00004444888833337777
                                lhhi    ----4444....777766660000222200004444            1111....111177770000777733337777                ----4444....00007777            0000....000000000000                ----7777....000055554444888800006666            ----2222....444466665555666600002222
            lbanksize    ----....3333888855557777444433339999            ....0000888855552222333377774444                ----4444....55553333            0000....000000000000                ----....5555555522228888000066662222            ----....2222111188886666888811116666
shortdepos~t    ----....1111888866664444555533333333            ....1111666633336666666655557777                ----1111....11114444            0000....222255555555                ----....5555000077772222333322222222                ....1111333344443333222255555555
            gdpgrowth        4444....666655554444000077777777            2222....777755557777999977779999                    1111....66669999            0000....000099992222                ----....7777555511114444666611115555                11110000....00005555999966662222
   bankdummy    ----1111....666611114444888888887777            ....4444222266663333000088886666                ----3333....77779999            0000....000000000000                ----2222....444455550000444433337777            ----....7777777799993333333377778888
                                                                              
   loanasset        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

                                                Prob > chi2        =             0000....0000000000001111
                                                Wald chi2( 7777)       =                 22229999....55556666
Estimated coefficients     =                                 8888          Time periods       =                                 7777
Estimated autocorrelations =                                 0000          Number of groups   =                             11112222
Estimated covariances      =                                 1111          Number of obs      =                             88884444

Correlation:   nnnnoooo    aaaauuuuttttooooccccoooorrrrrrrreeeellllaaaattttiiiioooonnnn
Panels:        hhhhoooommmmoooosssskkkkeeeeddddaaaassssttttiiiicccc
Coefficients:  ggggeeeennnneeeerrrraaaalllliiiizzzzeeeedddd    lllleeeeaaaasssstttt    ssssqqqquuuuaaaarrrreeeessss

Cross-sectional time-series FGLS regression

> rcentageofloaninarrears stateownedbanktime
. xtgls loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi pe

                                                                              
         rho                                       0000   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e       ....66660000222222224444333333335555
     sigma_u                                       0000
                                                                              
       _cons                  44444444....6666666655551111            11111111....88889999222222225555                    3333....77776666            0000....000000000000                    22221111....33335555666677771111                66667777....99997777333344449999
          lr              ....0000444477772222888811115555            ....1111444466665555222222225555                    0000....33332222            0000....777744447777                ----....2222333399998888999977773333                ....3333333344444444666600004444
stateowned~e          ----....1111444477778888666677771111            ....0000999933339999555599994444                ----1111....55557777            0000....111111116666                ----....3333333322220000222244441111                ....0000333366662222888899998888
percentage~s          ----....4444666688882222999966663333                ....333300009999333344447777                ----1111....55551111            0000....111133330000                ----1111....000077774444666600005555                ....1111333388880000111122227777
        lhhi          ----5555....444477773333222266668888            1111....555577770000000000001111                ----3333....44449999            0000....000000000000                ----8888....555555550000444411112222            ----2222....333399996666111122223333
   lbanksize          ----....4444333344449999222277777777            ....1111000055550000111122226666                ----4444....11114444            0000....000000000000                ----....6666444400007777444488886666            ----....2222222299991111000066668888
shortdepos~t          ----....3333444422224444444466666666            ....2222333322229999555522221111                ----1111....44447777            0000....111144442222                ----....7777999999990000222244444444                ....1111111144441111333311112222
   gdpgrowth              6666....444433335555888833339999                3333....99999999555544441111                    1111....66661111            0000....111100007777                ----1111....333399995555000022221111                    11114444....2222666666667777
   bankdummy          ----1111....555588884444888866664444            ....5555333355558888999944449999                ----2222....99996666            0000....000000003333                ----2222....666633335555111199998888            ----....5555333344445555222299992222
                                                                              
   loanasset        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)       = 0000 (assumed)                Prob > chi2        =    0000....0000000011112222
Random effects u_i ~ GGGGaaaauuuussssssssiiiiaaaannnn                                                                            Wald chi2( 8888)       =                 22225555....77777777

       overall = 0000....2222999900003333                                                                                                                                                                max =                                 6666
       between = 0000....2222000011110000                                                                                                                                                                avg =                         6666....0000
R-sq:  within  = 0000....4444111155555555                                                                                                    Obs per group: min =                                 6666

Group variable: iiiidddd                                                                                                                        Number of groups   =                             11112222
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =                             77772222

> rcentageofloaninarrears stateownedbanktime lr
. xtreg loanasset bankdummy gdpgrowth shortdepositlongdeposit lbanksize lhhi pe
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